Kvartal 3 — 2022 i korthet

Juli — september

Finansiell information

Nettoomséttningen under perioden uppgick till 3 031
(636) KSEK

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA)
under perioden uppgick till -58 228 (-23 354) KSEK
Periodens resultat uppgick till -101 472 (-24 538) KSEK
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
-97 050 (-31 567) KSEK

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-199 232 (-131 039) KSEK

Resultat per aktie, fore och efter utspédning, uppgick till
-3,0 (-0,8) SEK

Bolagets nettoskuld* vid periodens slut uppgick till

446 837 (-420 424) KSEK. Bolagets likvida medel
uppgick till 263 384 (425 841) KSEK

* Ett minusbelopp redovisas i det fall likvida medel éverskrider
rantebérande skulder.

Delarsrapport

RENEVJCELL-

Januari — september

Finansiell information

Nettoomséttningen under perioden uppgick till 7 522

(1 465) KSEK

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA)
under perioden uppgick till -158 940 (-61 843) KSEK
Periodens resultat uppgick till -223 889 (-67 205) KSEK
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
-276 128 (-64 984) KSEK

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-717 546 (-218 934) KSEK

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till
-6,9 (-2,2) SEK

Bolagets nettoskuld* vid periodens slut uppgick till

446 837 (-420 424) KSEK. Bolagets likvida medel
uppgick till 263 384 (425 841) KSEK

Re:NewCell AB (publ), org nr 556885-6206




Vasentliga handelser under kvartalet

e Den 19 augusti paborjades den planenliga uppstarten av Renewcell 1

e Den 4 juli utsdgs Toby Lawton till ny CFO hos Renewcell. Toby Lawton kommer senast fran en roll som CFO pa SCA. Han
tilltradde den 1 oktober 2022

Véasentliga handelser efter kvartalet

«  Uppstarten av Renewcell 1 har tagit langre tid an tidigare forvantat vilket har orsakat en férsening i upprampningen av
produktionen och darmed intaktsgenereringen fran Renewcell 1 samt en 6kning av CAPEX relaterat till den férlangda
uppstartsprocessen av Renewcell 1. Aven den efterféljande upprampningen av produktionen till 60 000 ton forvantas ta
langre tid &n tidigare beraknat. Detta leder till en férvantad 6kning i den negativa resultateffekten fran det fjarde kvartalet
2022 tills att Renewcell 1 har uppnatt den forvantade produktionskapaciteten om 60 000 ton.

o Den férvantade Iénsamheten efter full upprampning ar oférandrad.

Som ett resultat av detta har Bolaget ett nytt finansieringsbehov om cirka 150 MSEK, varav cirka 100 MSEK avser att

finansiera den negativa resultateffekten (operativa kostnader) och cirka 50 MSEK avser att finansiera CAPEX.

e Pagrund av den férvantade 6kningen av CAPEX om cirka 50 MSEK forvantas den totala investeringen i Renewcell 1 (med
produktionskapacitet om 120 000 ton) nu uppga till cirka 1,45 miljarder SEK (jamfért med tidigare prognos om cirka 1,40
miljarder SEK).

*  Sasom offentliggjorts av Bolaget genom pressmeddelande den 27 oktober 2022 avser Bolaget darfor att resa kapital i form

av en nyemission for att tdcka finansieringsbehovet. Genom nyemissionen kommer fardigstallandet av uppstarten samt
upprampningen av produktionen i Renewcell 1 till 60 000 ton i ett forsta skede och sedan till 120 000 ton i ett senare skede
kunna genomforas, utan behov av ytterligare eget kapital, trots en férsenad uppstart och ldangsammare upprampning an
tidigare beréknat.

« Den 12 oktober holl bolaget en extrastamma som antog ett nytt incitamentsprogram riktat till tva nyckelpersoner i Bolagets
ledning.

Ovriga handelser efter kvartalet

e En kreditfacilitet for finansiering av rorelsekapitalbehov (Revolving Credit Facility, RCF) upp till 150 MSEK signerades.
Faciliteten ar tillganglig i samband med Commercial Operations Date (COD). COD ar ett definierat datum i Bolagets laneavtal
som avser tidpunkten da produktionslinjen uppnar den férvantade funktionaliteten.
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Finansiell dversikt

jul —sep jan — sep jan — dec
KSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Rorelsens nettoomsattning 3031 636 7 522 1465 2778
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar -58 228 -23 354 -158 940 -61 843 -120 658
(EBITDA)
Resultat efter skatt -101 472 -24 538 -223 889 -67 205 -133 430
Kassaflodet fran den Iopande verksamheten -97 050 -31 567 -276 128 -64 984 -117 695
Kassaflodet fran investeringsverksamheten -199 232 -131 039 -717 546 -218 934 -312 174
Eget kapital 764 433 733 240 764 433 733 240 674 235
Nettoskuld/Nettokassa* 446 837 -420 424 446 837 -420 424 -254 867
Soliditet (%) 46,7 94,0 46,7 94,0 60,5
Genomsnittligt antal anstéllda 136 55 127 40 a7

* Ett minusbelopp redovisas i det fall likvida medel 6verskrider rantebarande skulder.
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VD har ordet

Renewcell skalar upp sin verksamhet for att leverera stora
volymer Circulose®, och den 19 augusti pabérjade vi
uppstarten av Renewcell 1 i Sundsvall. Vi kér nu
produktionslinjen med fiber i systemet genom samtliga
enhetsoperationer fran start till slut, och arbetar med att
kalibrera linjen fér kommersiell produktion. Renewcell 1
kommer férse modeindustrin med 60 000 ton Circulose® i
forsta skedet och darefter skala upp till 120 000 ton. Vi &r forst
i varlden med att atervinna textil i denna skala.

Vi har dock tvingats konstatera att uppstarten av Renewcell 1
har tagit langre tid an planerat. Eftersom intakter fran
produktion och forséljning fran Renewcell 1 nu vantas komma
senare uppstar ett finansieringsbehov om omkring 150
miljoner kronor for att tacka en dkad negativ resultatpaverkan
av uppstarten och kapitalinvesteringar. Bolaget avser darfor
genomféra en nyemission som, tillsammans med en
nytecknad kreditfacilitet for rérelsekapital vilken blir tillganglig
i samband med Commercial Operations Date (se sidan 2)
som férvantas inom kort, tryggar finansieringen av bade
verksamheten och uppskalningen till 60 000 ton i
produktionskapacitet i forsta skedet, och darefter till 120 000
ton per ar. Jag kan bara édmjukt konstatera att vi har varit
nagot for ambitiosa i var tidsplanering.

Renewcell mojliggor for modebranschen att ga fran linjar till
cirkular modell baserad p& 100% &atervunnen textil som
ravara. Detta uppdrag — att gora mode cirkulart — ar fortsatt
mycket hogt pa den globala agendan eftersom modeindustrin
har en mycket stor negativ paverkan pa miljon. Marknaden &ar
enorm och efterfragan p& Renewcells Circulose® fran saval
varumarken som fiberproducenter &ar mycket stor. De
langsiktiga forutsattningarna for Renewcell fortsatter se
mycket bra ut.

Under kvartalet fortsatte vi stdrka modebranschens
kannedom och anseende om vart ingrediensvarumarke
Circulose®. Vart samarbete med Képenhamns modevecka,
som &r varldsledande inom hallbarhet, inleddes under det
tredje kvartalet. Samarbetet fokuserar pa att lyfta
hallbarhetsaspekten i branschen och stoétta de mest
spannande kreativa talangerna, vilket rénte stor
uppmaéarksamhet i branschmedia som CNN Style, Vogue och
Vogue Business och Hypebae. Flera av de kreationer delvis
gjorda i Circulose® som var partner Jade Cropper visade
under veckan har redan synts pa varldsstjarnor som Gigi
Hadid, Kylie Jenner och Rita Ora. Jag ser fram emot att
utveckla samtalet om cirkularitet och kreativitet tillsammans
med Kodpenhamns modevecka under de kommande fyra
sasongerna.

Under kvartalet slog vi ocksa aterigen rekord i forsaljning fran
produktion i demoanléaggningen i Kristinehamn.

Jag kan konstatera att vi, trots den férsening som uppstatt, ar
val positionerade for att skapa varde for vara aktieagare
genom att géra modeindustrin cirkul&r.

Stockholm, oktober 2022
Patrik Lundstrom, VD
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Renewcells verksamhet

Renewcell grundades 2012 med malet att géra kladindustrin
hallbar, en industri som kannetecknas av i allt hogre
utstrackning vara resursintensiv och vaxande till foljd av den
okande medelklassen. Idag &r kladindustrin en stor
forbrukare av vatten och kemikalier och anses vara en av de
branscherna med stérst negativ miljopaverkan i varlden.
Anvandningen av oljebaserade material s& som polyester
drar stora mangder energi och ar aven en stor bidragare till
okningen av mikroplaster i varldshaven. Bomull, och &ven
sa kallad hallbar bomull, &r odlad i form av enorma
monokulturer vilket innebar att stora mangder pesticider och
gddningsmedel anvands. Dessa negativa konsekvenser
Okar i takt med industrins férvantade tillvaxt.

En cirkular I6sning

Renewcell har som vision att géra modeindustrin cirkul&r.
Foretagets verksamhet grundar sig pa en ny och
egenutvecklad process skyddad som intellektuell egendom i
form av bade strategiska patent och foretagshemligheter.
Bolagets teknik bygger pa erfarenheter fran konventionell

storskalig cellulosamassaproduktion fran ved. Genom en

patenterad process, dar bolaget har inte mindre &n fem
godkanda patent, kan Renewcell utvinna cellulosa ur
textilavfall bestdende av bomull eller viskos, anpassa dess
egenskaper och aterfora den till textilvardekedjan utan
kvalitetsforlust i form av en varumarkesskyddad
dissolvingmassa: Circulose®. De atervunna alternativ som
hittills funnits pa textilmarknaden har pa grund av tekniska
begransningar kravt inblandning av jungfrulig ravara for att
na upp till en kvalitet som motsvarar breda
konsumentgruppers krav. Renewcell erbjuder kunderna
genom Circulose® en hogkvalitativ produkt pa helt
atervunnen textil. Bolagets kunder kan genom att ersétta
konventionella material med Circulose® uppna stora miljo-
och klimatvinster utan att kompromissa med produkternas
kvalitet. Renewcell blev under 2019 forst i varlden med en
kommersiellt bevisad produkt av detta slag i och med den
forsta leveransen till fiberproducenten Tangshan Sanyou.

Bolagets produkter

Renewcells affarsidé ar att atervinna ravara i form av
textilavfall, och producera en sé kallad dissolvingmassa.
Renewcell séljer sin dissolvingmassaprodukt per ton till
producenter av regenatfibrer, exempelvis viskos, modal och
lyocell. Vanligtvis gors dissolvingmassa av skogsravara men
med Renewcells patenterade process ar det numera méjligt
att gora regenatfiber av jungfrulig kvalitet fran hundra

procent atervunnen textilrdvara. Renewcell séljer sin produkt

under produktvarumérket Circulose®. Circulose® ar ett

registrerat varumarke i alla relevanta produktklasser och pa
samtliga huvudmarknader dar féretaget och dess kunder &r
aktiva. Anvandning av varumarket Circulose® erbjuds som
ett mervarde till bolagets varumarkespartners under en
villkorad royaltyfri licens. Bolaget har for narvarande en
anlaggning i Sundsvall (Renewcell 1, Ortviken) som &ar
under uppstart och en mindre produktionsanlaggning i
Kristinehamn. Renewcell 1 har en initial kapacitet om 60 000
ton med en planerad 6kning till 120 000 ton. Anlaggningen i
Kristinehamn producerar kommersiellt material i sma
volymer och anvands framfor allt som demonstrations- och
R&D-anlaggning. Bolaget verkar pa en internationell
marknad och exporterar sin produktion till kunder i lander
som Kina, Indien, Tyskland, Japan, USA och Osterrike.

Stor marknad med hog tillvaxt

Den globala marknaden for textilfiber uppgar till 6ver 100
miljoner ton per ar. Efterfragan pa textilfiorer vantas
dessutom stiga med omkring 50% till ca 160 miljoner ton
2030 som konsekvens av att allt fler manniskor kommer in i
den globala medelklassen och etablerar en hégre generell
konsumtionsniva. | takt med konsumtionsokningen stiger
ocksa den stora negativa klimat- och miljopaverkan som
textil- och modeindustrin star for. Allt fler konsumenter och
varumarken intresserar sig darfor for att minska sin
paverkan genom att byta ut konventionella ravaror som
bomull och polyester mot atervunna och cirkulara material.
An s& lange ar tillgdngen pa sddana material 1ag. Till foljd av
Circulose®s kvalitet och mangsidighet kan den, enbart inom
modeindustrin, tekniskt adressera en efterfrdgan om nastan
30 miljoner ton 2030. Siffran kan jamféras med marknaden
for konventionell dissolvingmassa som idag uppgar till
omkring 8 miljoner ton. En adresserbar efterfragan pa 30
miljoner ton per ar motsvarar ett marknadsvéarde pa ca 375
— 450 miljarder SEK per &r, beroende pa FX-kurs och
marknadslage.

Uppskattad adresserbar efterfradgan 2030 for Circulose®

Materialtyp Efterfragan Adresserbar Adresserbar
(miljoner ton efterfradgan efterfragan
per ar) (%) (miljoner ton per
ar)
Viskos 11 100 11
Bomull 44 30 13
Polyester 31 15 5
Totalt 86* ~30

*Den totala textilfibermarknaden uppskattas till ca 160 miljoner ton ar 2030 av vilka
ca 86 miljoner ton avser klader
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Kommentar till rapporten

Finansiell dversikt

Juli — september

Nettoomséttning

Under perioden juli-september uppgick nettoomsattningen
till 3 031 (636) KSEK. Fdrséljningen under kvartalet
utgjordes till storsta delen av férsaljningen av Circulose®
massa till fiberproducenter som under perioden uppgick till
totalt ca 170 (50) ton. Forséljningsvolymen begréansas
fortsatt av produktionstakten vid anléggningen i
Kristinehamn.

Rorelsens kostnader

Periodens kostnader for rdvaror och férnédenheter uppgick
till -8 739 (-1 519) KSEK. Okningen beror framst pa
verksamhet Renewcell 1 i Ortviken, dels pé att
verksamheten i Kristinehamn har utokats.

Periodens 6vriga kostnader uppgick till -21 659 (-11 882)
KSEK, forandringen beror till stora delar pa uppskalningen
av verksamheten i samband med Renewcell 1 i Ortviken,
Sundsvall.

Personalkostnaderna for perioden uppgick till -29 914 (-11
090) KSEK. Under tredje kvartalet har genomsnittligt antalet
anstallda okat fran 55 personer till 136 personer jamfort med
samma kvartal 2021.

Rorelseresultat foére av- och nedskrivningar (EBITDA)
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar uppgick till -58
228 (-23 354) KSEK. Férandringen forklaras framst av att
Bolaget fortsatt bygger upp sin verksamhet framfor allt i
samband med den planenliga etableringen av Renewcell 1 i
Ortviken, Sundsvall. Periodens resultat paverkades dven av
ovriga intéakter motsvarande 1 610 (501) KSEK som framst
avser valutakursférandringar men ocksa forsaljning av skrot
som uppkommit vid rivningsarbetet av Renewcell 1 och
ovriga rorelsekostnader fér perioden som uppgick till -1 692
(-) KSEK och avser valutakursforluster pa rorelsekostnader.

Avskrivningar
Avskrivningar uppgick for perioden till -2 743 (-1 923) KSEK
och avser framst anlaggningstillgdngarna i Kristinehamn.

Finansnetto och skatt

Finansnettot for perioden uppgick till -40 501 (739) KSEK
och tkade framst pa grund av en justering av den
berdknade nettolaneskulden kopplad till férvantad framtida
royalty hanférlig till EIB I&net, men dven en hogre belaning.
Justeringen for royaltyn har ej paverkat periodens
kassaflode.

Kassafldde, investeringar och likviditet

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten for perioden
uppgick till -97 050 (-31 567) KSEK. Férandringen jamfort
med féregéende period forklaras framfor allt av
lageruppbyggnad med r&material infér produktionsstarten av
Renewcell 1.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under
perioden till -199 232 (-131 039) KSEK. Investeringarna &r
enbart relaterade till Renewcell 1. | nulaget ar det bolagets
bedémning att investeringarna kommer att uppga till 1,45
miljarder kronor. Detta kan jamféras med den tidigare
estimaten pa cirka 1,4 miljarder kronor. Okningen beror
fortsatt pa tkade materialkostnader men dven pa tkade
kostnader till féljd av en langre uppstartsperiod an forvantat.
Per sista september uppgick det redovisade vérdet pa
pagaende nyanlaggningar i balansrakningen till 1 140 610
(261 839) KSEK vilket ar en 6kning med 878 771 KSEK
jamfort med samma period féregaende ar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 113
659 (-7 354) KSEK. Forandringen beror till stérsta delen av
utbetalningar av lan som finansierar anlaggningen i
Ortviken. Bolagets likvida medel uppgick vid periodens slut
till 263 384 (425 842) KSEK. Bolaget har ett outnyttjat
laneutrymme om 54,2 MSEK i enlighet med
finansieringsavtalet med Nordea och SEK.
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Finansiell dversikt

Januari — september

Nettoomséttning

Under perioden januari-september uppgick
nettoomsattningen till 7 522 (1 465) KSEK. Forséljningen
under perioden utgjordes till storsta delen av férsaljningen
av Circulose® massa till fiberproducenter som uppgick till
totalt ca 507 (86) ton.

Rorelsens kostnader

Periodens kostnader for rvaror och férnédenheter uppgick
till -29 996 (-5 878) KSEK. Den stora dkningen beror dels pa
att verksamheten i Kristinehamn har utdkats, dels av fasta
el- samt angkostnader kopplade till Renewcell 1 i Ortviken,
Sundsvall.

Periodens 6vriga kostnader uppgick till -59 272 (-31 021)
KSEK, forandringen fran foregdende ar ar planenlig och
beror till stora delar pa uppskalning av verksamheten i
samband med Renewcell 1 i Ortviken, Sundsvall.

Personalkostnaderna for perioden uppgick till -79 144
(-28 565) KSEK. Under aret har genomsnittligt antalet
anstallda 6kat fran 47 personer till 127 personer.

Rorelseresultat foére av- och nedskrivningar (EBITDA)
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar uppgick till
—158 940 (-61 843) KSEK. Forandringen forklaras framst av
att Bolaget fortsatt bygger upp sin verksamhet framfér allt i
samband med etableringen av Renewcell 1 i Ortviken,
Sundsvall. Periodens resultat paverkades &@ven av évriga
intdkter motsvarande 4 079 (2 157) KSEK som framst avser
valutakursforandringar pa likvida medel men ocksa
férsaljning av skrot som uppkommit vid rivningsarbetet av
Renewcell 1 och 6vriga rérelsekostnader fér perioden som
uppygick till -3 197 (-) KSEK och avser valutakursforluster pa
rorelsekostnader.

Avskrivningar
Avskrivningar uppgick for perioden till -7 814 (-5 580) KSEK
och avser framst anlaggningstillgdngarna i Kristinehamn.

Finansnetto och skatt
Finansnettot for perioden uppgick till -57 135 (218) KSEK

och okade framst pa grund av en justering av den
berdknade nettolaneskulden kopplad till férvantad framtida
royalty hanforlig till EIB lanet, men aven en hogre belaning.
Justeringen for royaltyn har ej paverkat periodens
kassaflode.

Kassafldde, investeringar och likviditet

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten for perioden
uppgick till -276 128 (-64 984) KSEK. Forandringen jamfort
med féregéende period forklaras av den uppskalning av
verksamheten som Bolaget genomfor och beror till
betydande delar av den lageruppbyggnad som pagar infor
produktionsstarten.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under
perioden till -717 546 (-218 934) KSEK. Investeringarna
avser i princip enbart investeringar i Renewcell 1. Per sista
september uppgick det redovisade vardet pa pagaende
nyanlaggningar i balansrakningen till 1 140 610 (261 839)
KSEK vilket &r en 6kning med 878 771 KSEK jamfoért med
samma period féregaende ar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 705
758 (-9 967) KSEK. Forandringen beror delvis pa den
riktade nyemissionen om 324 MSEK som agde rum i maj
men delvis ocksa utbetalningar av l&n motsvarande 399
MSEK som finansierar anlaggningen i Ortviken med avdrag
for de transaktionskostnader som &r kopplade till
finansieringen.

Bolagets likvida medel uppgick vid periodens slut till 263
384 (425 842) KSEK. Bolaget har ett outnyttjat laneutrymme
om 54,2 MSEK i enlighet med finansieringsavtalet med
Nordea och SEK. Bolaget har under andra halvaret aven
signerat en rorelsekapitalfacilitet om 150 MSEK.
Rorelsekapitalfaciliteten ar tillganglig for bolaget efter att
Commercial Operations Date ar uppnadd.
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Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av bolagets verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer som bolaget star infor

Stockholm den 27 oktober 2022

Henrik Ager Michael Berg Helene Willberg
Ordférande
Anna Attemark Mia Hemmingson Om Bhatia

Patrik Lundstréom
VD

Notera: Denna information &r sddan information som Renewcell ar skyldig att offentliggéra enligt EUs
marknadsmissbruksférordning. Denna rapport har uppréttats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de
tva ska den svenska versionen galla. Informationen lamnades, genom nedanstdende kontaktpersonernas forsorg, for
offentliggdrande den 27 oktober 2022 klockan 17:31 CET.
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Kontaktuppgifter

For fragor kring denna rapport vanligen kontakta
Patrik Lundstrom, VD, +46 76 183 47 17
Toby Lawton, Finanschef, +46 70 242 29 47

Finansiell kalender

o Delarsrapport for det fjarde kvartalet 2022 publiceras den 15 februari 2023
o Delarsrapport for det forsta kvartalet 2023 publiceras den 3 maj 2023

e Bolaget haller arsstamma den 16 maj 2023

e Delarsrapport for det andra kvartalet 2023 publiceras den 18 augusti 2023
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Finansiella rapporter i sammandrag

Resultatrakning

jul —sep jan - sep jan — dec
KSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 3031 636 7522 1465 2778
Forandring av varulager -865 - 1068 - -
Ovriga rorelseintakter 1610 501 4079 2157 3294
Rorelsens intakter totalt 3775 1137 12 669 3622 6 072
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -8 739 -1519 -29 996 -5878 -15 850
Ovriga externa kostnader -21 659 -11 882 -59 272 -31 021 -52 765
Personalkostnader -29 914 -11 090 -79 144 -28 565 -54 793
Ovriga rérelsekostnader -1 692 - -3 197 - -3321
Rorelsens kostnader totalt -62 003 -24 491 -171 608 -65 464 -126 729
Rorelseresultat foére av- och nedskrivningar -58 228 -23 354 -158 940 -61 843 -120 658
(EBITDA)
Av- och nedskrivningar -2 743 -1923 -7 814 -5580 -7 658
Rorelseresultat -60 971 -25 277 -166 754 -67 423 -128 315
Ovriga ranteintakter och liknande intakter - 803 1162 439 427
Rantekostnader och liknande kostnader -40 501 -64 -58 297 -221 -5541
Finansiella poster totalt -40 501 739 -57 135 218 -5114
Resultat efter finansiella poster -101 472 -24 538 -223 889 -67 205 -133 430
Periodens resultat* -101 472 -24 538 -223 889 -67 205 -133 430
*Da det inte finns nagra 6vriga totalresultat
motsvaras periodens resultat av arets totalresultat
Resultat per aktie fore och efter utspadning -3,0 -0,8 -6,9 -2,2 -4,3
Antalet aktier 33943003 30799426 33943003 30799426 30799426
Genomsnitt antal aktier fére utspadning 33943003 30799426 32445523 30799426 30799 426
Genomsnitt antal aktier efter utspadning 35421494 32335766 33924013 32335766 32335766
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Balansrakning i sammandrag

KSEK Not 30 sep 2022 30 sep 2021 31 dec 2021
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 9734 2137 4 359
Summa immateriella tillgangar 9734 2137 4 359
P&géende nyanlaggningar och forskott 1140 610 261 839 420773
avseende materiella anlaggningstillgangar

Ovriga materiella tillgangar 54 138 53 553 52 820
Summa materiella tillgangar 1194 748 315391 473 593
Andra langfristiga fordringar 512 - -
Summa finansiella tillgangar 512 - -
Summa anlaggningstillgangar 1204 994 317 529 477 952
Omsattningstillgangar

Varulager 136 284 5438 7088
Kundfordringar 3608 1095 1611
Ovriga kortfristiga fordringar 13 369 5192 28 858
Forutbetalda kostnader och upplupna 14 355 24 690 48 256
intakter

Summa kortfristiga fordringar 167 616 36414 85 813
Kassa och Bank

Kassa och bank 263 384 425 841 551 368
Summa omsaéttningstillgangar 431 000 462 255 637 181
SUMMA TILLGANGAR 1635994 779 784 1115133
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 866 786 786
Overkursfond 1267 071 953 466 953 466
Balanserat resultat -279 615 -153 807 -146 588
Periodens och arets resultat -223 889 -67 205 -133 430
Summa eget kapital 764 433 733 240 674 235
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Skulder till kreditinstitut 701 103 2917 291 762
Summa langfristiga skulder 701 103 2917 291762
Skulder till kreditinstitut 9118 2500 4740
Leverantdrsskulder 96 833 22 759 125 648
Skatteskulder 1140 576 737
Ovriga kortfristiga skulder 3667 1785 2 044
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 59 698 16 008 15 967
Summa kortfristiga skulder 170 458 43 627 149 136
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1635994 779784 1115133
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Forandring av eget kapital i sammandrag

KSEK Aktiekapital Overkurs- Balanserat Periodens Totalt eget

fond resultat resultat kapital
Ingdende balans 2021-01-01 786 953 466 -85 161 -68 722 800 369
Omféring foregéende ars resultat - - -68 722 68 722 -
Personaloptioner - - 77 - 77
Periodens resultat - - - -67 205 -67 205
Utgaende balans 2021-09-30 786 953 466 -153 806 -67 205 733 240
Ingédende balans 2021-10-01 786 953 466 -153 806 -67 205 733 240
Teckningsoptioner - - 7194 - 7194
Personaloptioner - - 25 - 25
Periodens resultat - - - -66 225 -66 225
Utgaende balans 2021-12-31 786 953 466 -146 588 -133 430 674 235
Ingédende balans 2022-01-01 786 953 466 -146 588 -133 430 674 234
Omforing foregaende ars resultat - - -133 430 133 430 -
Nyemission 80 324 625 - - 324 705
Emissionskostnader - -11 020 - - -11 020
Teckningsoptioner - - 402 - 402
Periodens resultat - - - -223 889 -223 889
Utgdende balans 2022-09-30 866 1267 070 -279 615 -223 889 764 433
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Kassaflédesanalys i sammandrag

jul — sep jan - sep jan —dec
KSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -60 971 -25 277 -166 754 -67 423 -128 315
Erlagd rénta* -242 -64 -379 -221 -299
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Av- och nedskrivningar 2743 1923 7814 5580 7 658
Personaloptioner - 26 - 77 102
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -58 470 -23 393 -159 319 -61 987 -120 854
forandringar i rorelsekapitalet
Forandring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager -58 302 -2 362 -129 196 -4 552 -6 202
Forandring av kundfordringar -813 381 -1 997 -710 -1225
Forandring av dvriga fordringar 26 120 11 926 14 750 -2 672 -28 358
Forandring av leverantorsskulder -11 278 -19 748 -7 794 -6 200 27 429
Forandring av Ovriga kortfristiga rérelseskulder 5692 1627 7 428 11136 11516
Kassaflode fran Iopande verksamheten -97 050 -31 567 -276 128 -64 984 -117 695
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -1768 =775 -6 661 =775 -3451
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -196 951 -130 264 -710 373 -218 159 -308 723
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -512 - -512 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -199 232 -131 039 -717 546 -218 934 -312 174
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 324 705 - -
Emissionskostnader - - -11 020 - -
Emission av teckningsoptioner - - 402 - 7194
Nya lan 116 025 - 398 769 - 319 976
Transaktionskostnader for finansiering -1742 -6 729 -5223 -8 092 -63 147
Amortering av rantebarande skulder -625 -625 -1 875 -1875 -2 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 113 659 -7 354 705 758 -9 967 261 522
Periodens kassaflode -182 624 -169 960 -287 916 -293 885 -168 346
Likvida medel vid periodens boérjan 447 239 594 999 551 368 719 288 719 288
Kursdifferenser i likvida medel -1231 803 -69 439 427
Likvida medel vid periodens slut 263 384 425 842 263 384 425 842 551 368

*Bolaget tillampar effektiv ranteberakningsmetod vilket innebér att den i resultatrakningen redovisade réantekostnad avviker fran

den faktiskt betalda rantan.
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Noter

Not 1 — Redovisnings- och varderingsprinciper

Allméan information och dverensstammelse med IAS 34

Delarsrapporten har upprattats enligt IAS 34 Delarsrapportering. Bolaget bildades 30 oktober 2012 och har sitt sate i Stockholm.
Bolaget utgér ingen koncern varfér bolaget tillampar IFRS med de justeringar som kréavs enligt RFR2 Redovisning for juridiska
personer. De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampas éverensstammer med de som beskrivs i
arsredovisningen for 2021.

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter &ven i évriga
delar av delarsrapporten.

Not 2 — Risker och osakerhetsfaktorer

Bolaget ar exponerat mot olika risker, operationella och finansiella. Operationella risker avser framst risker for:

*  Etablering av produktionsanlaggning

o Leveranttrer

e Miljotillstand

*  Kostnader for insatsvaror och tjanster

e Produktbortfall pa produktionsanlaggningar
e |T-system och cyberhot

*  Nyckelpersoner

. Hélsa och sékerhet

Finansiella risker utgor framfor allt likviditet och refinansieringsrisk, ranterisk och valutaexponering (se Not 4).
For mer information om ovannamnda risker och osékerhetsfaktorer hanvisas till Bolagets arsredovisning for 2021

Not 3 — Pagaende anlaggningstillgangar och forskott avseende materiella
anlaggningstillgangar

KSEK 30 sep 2022 30 sep 2021 31 dec 2021
Ingadende anskaffningsvarden 420 773 31531 31531
Ink6p 732837 230 308 395 466
Omklassificeringar till immateriella- och -13 000 - -6 225
materiella tillgngar

Utgaende anskaffningsvarden 1140610 261 839 420 773
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Not 4 — Finansiering

KSEK 30 sep 2022 30 sep 2021 31 dec 2021
Langfristiga skulder till kreditinstitut 701 103 2917 291 762
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 9118 2500 4740
Villkor och aterbetalningstidpunkter Forfaller Redovisat varde Redovisat varde Redovisat varde
Almi 2022-2023 2917 5417 4791
ECA/EIB 2022-2030 707 305 - 291 710

710 222 5417 296 501

Som sakerhet for Bolagets ataganden och skyldigheter under Laneavtalen har Bolaget bland annat pantsatt kontanta medel,
férsakringar, garantier och avtal. Vidare kommer Bolaget att stélla ut sékerhet i viss 16s egendom relaterade till Bolagets
produktionsanlaggningar.

Se not 5 fér mer information.

Bolaget har for nrvarande mycket begransad forsaljning vilket innebér att Bolagets nuvarande verksamhet till mycket stora delar
ar beroende av extern finansiering. Bolaget har ett laneavtal med Nordea, Svenska Export Kredit AB samt Europeiska
InvesteringsBanken (EIB) motsvarande cirka 700 MSEK. | maj genomférde Bolaget en nyemission som tillférde 324 MSEK fore
emissionskostnader, samt efter kvartalets slut signerade Bolaget en kreditfacilitet om 150 MSEK, avseende rdrelsekapital, som &r
tillganglig efter att Commercial Operations Date &r uppnatt. Commercial Operations Date &r ett definierat datum i laneavtalen som
representerar den dag d& produktionslinjen uppnér den forvantade funktionaliteten. Det &r Bolagets bedémning att féretaget har
den finansiella formagan att fortsatta bedriva sin verksamhet (som “going concern”) under éverblickbar tid givet att Commercial
Operations Date uppnas, upprampningen av den nya fabriken genomférs enligt plan och med hansyn till Styrelsens plan att ta in
nytt kapital genom en nyemission (se forsta sidan).

Not 5 — Stallda sakerheter

KSEK 30 sep 2022 30 sep 2021 31 dec 2021
Foretagsinteckningar 10 000 10 000 10 000
Pantsatta likvida medel 263 230 544 023
Pantsatta anlaggningstillgangar 1117 378 437 975
Summa stéllda sékerheter 1390 608 10 000 991 998

Som sakerhet for Bolagets ataganden och skyldigheter under Laneavtalen har Bolaget bland annat pantsatt kontanta medel,
férsakringar, garantier och avtal. Vidare kommer Bolaget att stélla ut sékerhet i viss 16s egendom relaterade till Bolagets
produktionsanlaggningar.

Vid utgangen av kvartalet var 250 MSEK av pantsatta likvida medel sparrade som reserver for slutférandet av etableringen samt
driftsattning av de forsta 60 kton i Renewcell 1, Ortviken samt for betalning av rénta och amortering. Reserverna slapps i samband
med att vissa operationella milstolpar uppnas och 75 MSEK har slappts efter kvartalets utgéng. Det &r Bolagets bedomning att
dessa medel kommer att frigbras successivt under uppkorningen av Renewcell 1 i Ortviken och under I6ptiden av ECA/EIB
finansieringen.
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Definitioner for nyckeltal

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Resultat per aktie, fore utspadning
Periodens resultat dividerat med vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier under perioden.

Resultat per aktie, efter utspadning
Resultat per aktie justerat for antalet utestdende teckningsoptioner. Optionsprogram &r instrument som kan leda till utspadning,
men da bolagets resultat &r negativt uppstar ingen utspadningseffekt.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier vid periodens slut. Betydande uppskattningar och bedémningar.

Nettokassa/nettoskuld
Likvida medel minus rantebarande skulder. | det fall likvida medel dverskrider réntebarande skulder anvands begreppet

nettokassa,i andra fall begreppet nettoskuld.

Resultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA)
Resultat fore finansiella poster samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar.
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Aktieinformation

Storsta aktieagarna per 30 september 2022

Agare Antal aktier och réster Kapital- och rbstanciel
Girincubator AB 3933 290 11(;)9))
H&M 3734 440 11,00
Handelsbanken Fonder 3148 685 9,28
Capital Group 2702272 7,96
AMF Pension & Fonder 1400 169 4,13
Fidelity International (FIL) 897 014 2,64
Cliens Fonder 810 000 2,39
Norron Fonder 806 886 2,38
Swedocean AB 722 215 2,13
ALMI 688 878 2,03
Swedbank Robur Fonder 637 033 1,88
Ohman Fonder 623 305 1,84
Goldman Sachs Asset Management 505 423 1,49
BlackRock 496 615 1,46
Tomas Gahn 400 000 1,18
Livforsékringsbolaget Skandia 374 049 1,10
Gunnar Haglund 348 140 1,03
Premier Miton Investors 324 890 0,96
Aktia Asset Management 315 789 0,93
Deka Investments 313624 0,92
De tjugo stodrsta agarna 23182 717 68,30
Ovriga 10 760 286 31,70
Summa 33943 003 100

Kalla: Monitor/Modular FInance
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Revisorns granskningsrapport

Re:NewCell AB (publ.), org nr 556885-6206
Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av delarsrapporten for Re:Newcell AB per 30 september 2022 och den niomanadersperiod
som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna delarsrapport i enlighet med RFR 2 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversikilig
granskning av finansiell deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder. En éversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jAmfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte méjligt for oss att skaffa oss
en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad
pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad i enlighet med RFR 2 och arsredovisningslagen.

Stockholm den 27 oktober 2022

Mazars AB

Michael Olsson
Auktoriserad revisor
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