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Kvartal 4 — 2021 i korthet

Beslut om expansion av produktionskapaciteten och utvardering av bolagets
operationella och finansiella mal till foljd av 6kat kundintresse

Oktober —december

Finansiell information

Nettoomséttningen under perioden uppgick till 1 313
(232) KSEK.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till
-66 224 (-21 071) KSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
-52 711 (-15 994) KSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten blev -93 240
(-29 492) KSEK.

Resultat per aktie, fére och efter utspadning, uppgick till
-2,2 (-0,9) SEK.

Bolagets nettokassa* vid periodens slut uppgick till
-254 867 (-711996) KSEK.

Vasentliga handelser under kvartalet

Ovriga hindelser

* Ett minusbelopp redovisas i det fall likvida medel dverskrider

Den 19 oktober signerades en avsiktférklaring med
Kelheim Fibers GmbH avseende en arlig tillverkning av
upp till 10 000 ton Circulose®-baserade fibrer.

Under oktober erhéll Bolaget de forsta
laneutbetalningarna motsvarande ca 320 MSEK.

| borjan av december blev all produktion av Circulose®
disslovingmassa vid Renewcells anlaggning i
Kristinehamn certifierad som 100% atervunnet enligt
Recycled Claim Standard (RCS).

Under december har Renewcell tecknat flerariga
inkdpsavtal med tre olika europeiska textilsorterare —
SOEX i Tyskland, Texaid i Schweiz och Sysav i Sverige.

rantebarande skulderna.

Januari—december

Finansiell information

Nettoomséttningen under perioden uppgick till 2 778
(1453) KSEK.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -133 430
(-68 722) KSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
-117 695 (-54 897) KSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten blev -312 174
(-30 195) KSEK.

Resultat per aktie, foére och efter utspadning, uppgick till
-4,3 (-3,3) SEK.

Vasentliga handelser efter delarsperiodens slut

TIIl féljd av 6kat kundintresse har bolaget har beslutat
initiera en expansion av produktionskapaciteten i
Renewcell 1 (Ortviken) fran 60 000 till 120 000 ton
tidigare an planerat. Bolaget inleder ockséa en utvardering
av mojligheten att hoja dess operationella mal. Bolaget
har anlitat BNP Paribas och Carnegie for att utforska
finansieringen for de hojda operationella malen.

Ovriga handelser

Re:NewCell AB (publ.), org nr 556885-6206

Under januari 2022 slapptes Levi’s sin nya version

av klassikern 501 med namnet "Levi’s 501® Original
Designed for Circularity” dar man blandat in Circulose® i
jeansen.

| samarbete med den ledande kinesiska tillverkaren

av viskosfilamentgarn Yibin Hiest Fibre, har Renewcell
framgangsrikt anvant 100 procent Circulose®-massa

for produktion av viskosfilamentgarn i industriell skala
vilket 6ppnar ytterligare produktsegment foér 100 procent
Circulose®-fibrer bland sportklader, som ersattning for
polyesterfilament och bland lyxvaror som ersattning for
silke.



Kvartal 4 — 2021 i korthet

Finansiell oversikt

okt-dec jan-dec
KSEK 2021 2020 2021 2020
Rorelsens nettoomsattning 1313 232 2778 1453
Resultat efter finansiella poster -66 224 -21071 -133 430 -68 722
Periodens resultat och totalresultat -66 224 -2107 -133 430 -68 722
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten -52 711 -15 994 -117 695 -54 897
Kassaflodet fran investeringsverksamheten -93 240 -29 492 -312 174 -30 195
Balansomslutning 1115133 827 287 1115133 827 287
Eget kapital 674 235 800 369 674 235 800 369
Nettokassa/Nettoskuld* -254 867 -711 996 -254 867 -711996
Soliditet (%) 60,5 96,7 60,5 96,7
Genomsnittligt antalet anstallda 68 22 47 19

* Ett minusbelopp redovisas i det fall likvida medel éverskrider rantebarande skulderna.
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VD har ordet

Beslut om expansion och utvardering av hdjda
mal till foljd av 6kat kundintresse

Nar vi med detta kvartal passerar ett ar sedan projektstart
for Renewcell 1i Ortviken kan jag med gladje konstatera
att vi trots en mycket pressad tidplan fortfarande ligger

i fas. Monteringen av vara 17 ton tunga valspressar och
valkomnandet av ett stort antal nya medarbetare under
kvartalet var tva av de tydligaste tecknen pa att vi fortsatter
halla hogt tempo i var framdrift.

Likt naringslivet i stort har vi upplevt utmaningar i leveranser
av byggmaterial och nyckelkomponenter samt okade
fraktkostnader. Jag ar tacksam att vart noggranna arbete
for att minimera risk i projektets inledning nu ger oss
forutsattningar att i hég utstrackning kunna trycka tilloaka
kostnadsokningar. Vi har dessutom lyckats balansera
kortsiktiga fordyringar med langsiktiga besparingar for att
hélla oss inom budget fér etableringen som helhet.

Vart team i demonstrationsanlaggningen i Kristinehamn

har under kvartalet slagit rekord pa rekord. Rekord i
produktion under 24 timmar, under en vecka, under en

manad och under ett kvartal aterspeglas i vara basta
produktionssiffror hittills. Dock ar fortfarande huvudfokus for
Kristinehamnsanlaggningen att utféra tester for att uppstarten
for Renewcell 1 (Ortviken) skall ga s& smidigt som majligt.

Vi har tecknat nya samarbetsavtal som lagt grunden fér

ett europeiskt "slutet kretslopp” for textil. Detta &r nagot
som starkt efterfragas av modevarumarken och politiska
beslutsfattare. Pa leverantdrssidan gick vi in i langsiktiga nya
samarbeten med tre sorterare av konsumenttextil.

Under det senaste aret har marknaden visat ett kraftigt Okat
intresse for Circulose®. Vi har bevisat var férmaga att kunna
sélja industriella mangder till vara kunder for bade kommersiell
fiberproduktion och testning. Utbver var avsiktsforklaring

med tyskbaserade Kelheim Fibres om tillverkning av upp till

10 000 ton Circulose® per ar har dialogerna om kommersiella
samarbeten intensifierats med andra fiberproducenter och
varumarken.

Pa grund av 6kat kundintresse har vi beslutat att redan nu
inleda expansionen fran 60 000 till 120 000 tons kapacitet.
Dessutom utvarderar vi mojligheten att tidigarelagga malet

om 360 000 ton i kapacitet till 2025, och hdja ambitionen for
2030. Vi har anlitat BNP Paribas och Carnegie for att utforska
finansieringen for de hojda operationella malen.

Under 2022 kommer Renewcell leda den globala
textilindustrin in i en ny era av storskalig cirkularitet. Jag
kanner stolthet att vi under 2021 pa punkt efter punkt
levererat mot en mycket ambitids, tidvis pressad, plan Jag vill
tacka vara 110 engagerade, kunniga och flexibla medarbetare
som varje dag hjalper vara kunder framat i marknadsféringen
av Circulose®-baserade klader, stottar och hittar vagar for att
I6sa leverantorsproblem samtidigt som vi i allt detta driver och
implementerar var kultur "Care and Progress”.

Milstolpar for etableringen av Renewcell 1

Q12021 Q2 2021 Q32021 Q4 2021 Q12022 Q22022
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Stockholm, februari 2022
Patrik Lundstrém - VD
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Renewcells verksamhet

Stor marknad med hog tillvaxt

Den globala marknaden for textilfiber uppgar till strax Gver
100 miljoner ton per ar. Efterfragan pa textilfiorer vantas
dessutom stiga med omkring 50% till 2030 som konsekvens
av att allt fler manniskor kommer in i den globala medelklassen
och etablerar en hogre generell konsumtionsniva. | takt med
konsumtionsdkningen stiger ocksa den stora negativa klimat-
och miljépaverkan som textil- och modeindustrin star for.

Allt fler konsumenter och varumarken intresserar sig darfor
for att minska sin paverkan genom att byta ut konventionella
ravaror som bomull och polyester mot atervunna och cirkulara
material. An sa lange &r dock tillgdngen pé sadana

material lag.

En hallbar I6sning

Renewcell AB har som vision att leda utvecklingen till en
hallbar varld genom att tillverka hogkvalitativa produkter
fran atervunnen textil. Féretagets verksamhet grundar

sig pa en ny och egenutvecklad process skyddad som
intellektuell egendom i form av bade strategiska patent och
foretagshemligheter.

Bolagets teknik bygger pa erfarenheter fran konventionell
storskalig cellulosamassaproduktion fran ved. Genom

en patenterad process, dar bolaget har inte mindre an
fem godkanda patent, kan Renewcell utvinna cellulosa

ur textilavfall bestaende av bomull eller viskos, anpassa
dess egenskaper och aterfora den till textilvardekedjan
utan kvalitetsforlust i form av en varumarkesskyddad
dissolvingmassa: Circulose®.

De atervunna alternativ som hittills funnits pa textiimarknaden
har pa grund av tekniska begréansningar kravt inblandning av
jungfrulig ravara for att na upp i en kvalitet som motsvarar
breda konsumentgruppers krav. Bolagets kunder kan genom
att ersatta konventionella material med Circulose® uppna
stora miljo- och klimatvinster utan att kompromissa med
produkternas kvalitet.

Renewcell blev under 2019 férst i varlden med en kommersiellt
bevisad produkt av detta slag i och med den férsta leveransen
till fiberproducenten Tangshan Sanyou.

Bolagets produkter

Renewcells affarsidé ar att atervinna ravara i form av
textilavfall, till en sa kallad dissolvingmassa. Renewcell
saljer sin dissolvingmassaprodukt per ton till producenter

av regenatfibrer, exempelvis viskos, modal och lyocell.
Vanligtvis gors dissolvingmassa av skogsravara men med
Renewcells patenterade process ar det numera mdjligt att
gora regenatfiber av jungfrulig kvalitet fran hundra procent
atervunnen textilrdvara. Renewcell séljer sin produkt under
produktvarumarket Circulose®. Circulose® &r ett registrerat
varumarke i alla relevanta produktklasser och pa samtliga
huvudmarknader dar foretaget och dess kunder ar aktiva.
Anvandning av varumarket Circulose® erbjuds som ett
mervarde till bolagets varumarkespartners under en villkorad
royaltyfri licens.

Bolaget har for narvarande en produktionsanlaggning i
Kristinehamn och ytterligare en anldggning under uppbyggnad
i Sundsvall (Renewcell 1, Ortviken). Anlaggningen i
Kristinehamn producerar kommersiellt material i sma volymer
och anvands framférallt som demonstrations- och R&D-
anlaggning. Renewcell 1 beraknas vara fardig vid halvarsskiftet
2022 och kommer att ha en initial kapacitet om 60 kton.

Bolaget verkar pa en internationell marknad och exporterar
hela sin produktion till kunder i utlandet. Renewcells direkta
kunder aterfinns i huvudsak i lander som Kina, Indien,
Tyskland, Japan, USA och Osterrike.

Operationella och finansiella mal

Renewcell har féljande mal for installerad arlig
produktionskapacitet av dissolvingmassa. Produktionsmalen
kommer att nds genom att bade utdka kapacitet i Renewcell 1
men potentiellt &ven etablera produktion pa nya orter:

2022: 60 000 ton
2026: 250 000 ton

2030: 360 000 ton

Renewcells finansiella mal pa medellang sikt (2026) ar att ha
en arlig EBITDA-marginal om 30% samt en soliditet om 50%.
Pa lang sikt (2030) ar Renewcells finansiella mal att ha en
arlig EBITDA-marginal pa 6ver 30% samt en soliditet om mer
an 50%

Till foljd av Okat kundintresse utvarderar Renewcell for
narvarande mdjligheten att héja ovanstdende operationella
mal. Bolagets finansiella mal kan ocksd komma att &ndras som
konsekvens av en forandring av de operationella malen.
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Kommentar till rapporten

Oktober-december

Nettoomsattning och orderingang

Under perioden oktober-december uppgick
nettoomsattningen till 1 313 (232) KSEK. Forséljningen under
kvartalet utgjordes till storsta delen av forséljningen av
Circulose® massa till fiberproducenter som under perioden
uppgick till totalt ca 89 (22) ton. Férsaljningsvolymen
begransas fortsatt av produktionstakten vid anlaggningen i
Kristinehamn, dar kvalificering av kundanpassade ravaru- och
produktspecifikationer prioriterades 6ver volymproduktion.

Rorelseresultat

Periodens rorelseresultat efter skatt uppgick till -66 224

(-21 071) KSEK. Forandringen forklaras framst av 6kade
personal- och lokalkostnader pa grund av att Bolaget
fortsatter att starka sin organisation i samband med etablering
av anlaggningen Renewcell 1i Ortviken i Sundsvall. Resultatet
belastades aven av det incitametsprogram som beslutades
om under Q3. Bolaget subventionera en del av deltagarnas
optionspremier genom en kontantbonus om 10 174 KSEK.
Andra forklaringar ar att Bolaget ar i en utvecklingsfas dar
omraden som bland annat IT och andra stodfunktioner starks

upp.

Periodens resultat paverkades av 6vriga intédkter motsvarande
1137 (507) KSEK som till stérsta del avser forsaljning av skrot
som uppkommit vid rivningsarbeten vid Renewcell 1.

Under kvartalet aterbetalade Renewcell en del av ett bidrag till
investeringar i Renewcells Kristinehamnsanlaggning. Bidraget
mottogs 2018 och 2019 fran EU:s LIFE-program. P& grund av
ett snabbare genombrott i marknadsacceptans an vantat och
beslutet att investera i uppskalning av produktionskapacitet

i Renewcell 1avslutades det ursprungliga projektet pa
Renewcells initiativ i fortid. Oanvanda medel har nu aterforts
till LIFE-programmet i enlighet med det ursprungliga
bidragsavtalet. Aterbetalningen redovisas som en 6vrig
rorelsekostnad om -3 321 (0) KSEK.

Avskrivningarna uppgick for perioden till -2 077 (-1 743) KSEK
och avser framst anldggningar i Kristinehamn.

Finansnetto

Finansnettot for perioden uppgick till -5 332 (-116) KSEK och
bestar nastan enbart av rantekostnader relaterade till de
under kvartalet upptagna lanen motsvarande ca 320 MSEK.

Kassaflode, investeringar och likviditet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden
uppgick till -52 711 (15 994) KSEK. Férandringen jamfort med
foregeande ar avser en uppskalning av verksamheten.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under
perioden till -93 240 (-29 492) KSEK. Investeringarna

avser nastan enbart investeringar i Renewcell 1. Den totala
investeringen for produktionsanlaggningen inklusive reserver
budgeteras till ca 950 MSEK och som kontrakterats till
overvagande del under forsta halvaret av 2021. Prognosen for
etablering av de forsta 60k tonnen i Renewcell 1 har under
kvartalet hojts fran ca 870 MSEK med ca 60-80 MSEK.
Okningen beror delvis pa senaste tidens kostnadsékningar
avseende komponenter och legeringstillagg, men aven pa

att bolaget valt att géra vissa investeringar som innebar
betydande kostnadsbesparingar i samband med den nu
beslutade fordubblingen till 120 kton i total kapacitet for
Renewcell 1. Betalningarna sker nu I6pande i samband med
att olika leverantorer uppnar milstolparna i sina respektive
kontrakt. Per sista december uppgick det redovisade vardet
pa pagaende nyanlaggningar i balansrakningen till 420 773 (31
531) KSEK vilket ar en 6kning med ca 389 MSEK jamfort med
féregaende ar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
271489 (747 395) KSEK. Under fjarde kvartalet skedde den
forsta utbetalningen av de lan som finansierar anlaggningen

i Ortviken. Brutto utbetaldes 320 MSEK och efter erlagda
transaktionskostnader pa 55 MSEK har kassaflodet paverkats
positivt med 264 MSEK

Bolagets likvida medel uppgick till 551 368 (719 288) KSEK vid
arets slut. Bolaget har ett ounyttjad laneutrymme om

453 MSEK i enlighet med finansieringsavtalet med ECA och
EIB.

Januari-december

Nettoomséttning och orderingang

Under perioden januari-december uppgick nettoomsattningen
till 2 778 (1 453) KSEK. Forsaljningen utgjordes till stora delar
av forséljningen av Circulose® massa som uppgick till totalt
194 (142) ton.
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Rorelseresultat

Periodens rorelseresultat efter skatt uppgick till 133 430
(-68 722) KSEK. Forandringen forklaras framst av okade
personalkostnader pa grund av att Bolaget starker sin
organisation i samband med uppbyggnaden av den
kommersiella produktionen, samt att Bolaget ar i en
utvecklingsfas dar omraden som bland annat IT, logistik
och andra stodfunktioner starks upp.

Periodens resultat paverkades av 6vriga intakter motsvarande
3 294 (1639) KSEK som framst avser forsaljning av skrot
som uppkommit vid rivningsarbeten i Ortviken. Resultatet
paverkades aven av orealiserade valutakurseffekter pa likvida
medel om 427 (0) KSEK. Dessutom paverkades resultatet

av en ovrig rorelsekostnad om -3 321 (0) KSEK som avser
aterbetalning av EU-bidrag.

Avskrivningarna uppgick for perioden till -7 658
(-6 957) KSEK och avser framst anlaggningar i Kristinehamn.

Finansnetto

Finansnettot for perioden januari till december uppgick till
-5 541 (-436) KSEK och bestar nastan enbart av
rantekostnader relaterade till de under kvartalet upptagna
lanen motsvarande ca 320 MSEK.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden
uppgick till -117 695 (-54 897) KSEK. som huvudsakligen
avser kostnader i samband med Bolagets etablering av

verksamheten i Ortviken.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under
perioden till -312 174 (-30 195) KSEK. Forandringen beror
nastan enbart pa investeringar i anlaggningen i Ortviken
dar betalningarna under forsta delen av aret framforallt har
syftat till att sakra leveranstider, men under senare delen av
perioden varit kopplad till leveranser eller andra uppnadda
milstolpar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
261522 (765 165) KSEK. Férandringen beror till stor del av att
Bolaget genomférde en nyemission under samma period forra
aret. Arets kassaflode fran finansieringsverksamheten avser
framst utbetalningar av lan som finansierar anlaggningen

i Ortviken inklusive de transaktionskostnaderna som ar
kopplade till den.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for
rékenskapsaret 2021.

~J—
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Intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande 6versikt av bolagets verksamhet,

stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm den 16 februari 2022

Henrik Ager Mia Hemmingson Helene Willberg

Ordférande

Anna Attemark Om Bhatia

Patrik Lundstrom
VD

Rapporten har inte varit foremal for revisorernas granskning.

Notera: Denna information ar saddan information som Renewcell ar skyldig att offentliggora enligt EUs

marknadsmissbruksforordning. Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan
de tva ska den svenska versionen gélla. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersonernas forsorg, for

offentliggdrande den 16 februari 2022 klockan 08:00 CET.
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Kontaktuppgifter

For fragor kring denna rapport vanligen kontakta:

Patrik Lundstrom, VD, +46 76 183 47 17
Hugo Petit, Finanschef, +46 70 778 71 96

Finansiell kalender
. Arsredovisning 2021 publiceras den 25 april 2022

U Delarsrapport for det forsta kvartalet 2022 publiceras
den 4 maj 2022

. Bolagets arsstdmma genomfoérs den 17 maj 2022*

. Delarsrapport for det andra kvartalet 2022 publiceras
den 25 augusti 2022

. Delarsrapport for det tredje kvartalet 2022 publiceras
den 28 oktober 2022

. Delarsrapport for det fjarde kvartalet 2022 publiceras
den 15 februari 2023

*Arsredovisningen kommer att tillhandahallas pa Bolagets hemsida.
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Finansiella rapporter i sammandrag

Resultatrakning och Rapport dver totala resultatet i sammandrag

okt-dec jan —dec
KSEK 2021 2020 2021 2020
Rorelsens intakter
Nettomsattning 1313 232 2778 1453
Ovriga rérelseintakter 1137 507 3294 1639
Rorelsens intakter totalt 2450 740 6 072 3093
Rorelsens kostnader
Réavaror och férnddenheter -9 972 -2 486 -15 850 -7 610
Ovriga externa kostnader -21744 -10 963 -52 765 -36 719
Personalkostnader -26 228 -6 503 -54 793 -20 092
Ovriga rorelsekostnader -3 321 - -3 321 -
Rorelsens kostnader
-61265 -19 951 -126 729 -64 422
totalt
Rorelseresultat fore av-
L -58 815 -19 212 -120 658 -61329
och nedskrivningar
Av- och nedskrivningar -2077 -1743 -7 658 -6 957
Rorelseresultat -60 892 -20 955 -128 315 -68 286
Ovriga ranteintakter och
] o - - 427 -
liknande intékter
Réantekostnader och
) -5 332 -116 -5 541 -436
liknande kostnader
Finansiella poster totalt -5332 -116 -5114 -436
Resultat efter finansiella
-66 224 -21071 -133 430 -68 722
poster
Periodens resultat och
-66 224 -21071 -133 430 -68 722
totalresultat
Resultat per aktie fore och
. . -2!2 _019 '4,3 '3,3
efter utspadning
Antalet aktier 30799 426 30799 426 30 799 426 30 799 426
Genomsnitt antal aktier
. o 30 799 426 23 554 382 30799 426 20572 460
fore utspadning
Genomsnitt antal aktier
o 32 335 766 24 066 495 32 335 766 20 700 489
efter utspadning
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Balansrakning i sammandrag

KSEK Not 31dec 2021 31dec 2020
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 4 359 -
Summa immateriella tillgangar 4 359 -
Pagaende nyanlaggningar 420773 31531
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 52 820 56 079
Summa materiella tillgangar 473 593 87 611
Summa anlaggningstillgangar 477 952 87 611
Varulager 7088 886
Kundfordringar 1611 386
Ovriga kortfristiga fordringar 28 858 5142
Forutbetalda kostnader och upplupna
- 48 256 13 975
intakter
Summa kortfristiga fordringar 85 813 20 389
Kassa och Bank
Kassa och bank 551368 719 288
Summa kassa och bank 551368 719 288
SUMMA TILLGANGAR 1115133 827 287
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 786 786
Overkursfond 953 466 953 466
Balanserat resultat -146 588 -85 161
Periodens och arets resultat -133 430 -68 722
Summa eget kapital 674 235 800 369
Skulder till kreditinstitut 6 291762 4792
Summa langfristiga skulder 291762 4792
Ovriga skulder till kreditinstitut 6 4740 2500
Leverantorsskulder 125 648 12 395
Skatteskulder 737 298
Ovriga kortfristiga skulder 2044 841
Upplupna kostnader och forutbetalada
o 15 967 6 092
intakter
Summa kortfristiga skulder 149 136 22127
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1115133 827 287
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Forandring av eget kapital i sammandrag

KSEK Aktie- Overkurs- Balanserat Periodens Totalt eget
kapital fond resultat totalresultat kapital
Ingaende balans
322 174 317 -47 412 -37 657 89 570
2020-01-01
Omféring foregéende
A - - -37 657 37 657 -
ars resultat
Inlésen av aktier -48 -25 680 - - -25728
Fondemission 194 - -194 - -
Nyemission 318 851908 - - 852 227
Emissionskostnader - -47 080 - - -47 080
Personaloptioner - - 102 - 102
Periodens
- - - -68 722 -68 722
totalresultat
Utgaende balans
786 953 466 -85 161 -68 722 800 369
2020-12-31
Ingaende balans
786 953 466 -85 161 -68 722 800 369
2021-01-01
Omféring féregaende
A - - -68 722 68 722 -
ars resultat
Teckningsoptioner - - 7194 - 7194
Personaloptioner - - 102 - 102
Periodens
- - - -133 430 -133 430
totalresultat
Utgaende balans
786 953 466 -146 588 -133 430 674 235
2021-12-31
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Kassaflodesanalys i sammandrag

okt - dec jan —dec
KSEK 2021 2020 2021 2020
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -60 892 -20 955 -128 315 -68 286
Erlagd ranta* -78 -116 -299 -436
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet:
Av-och nedskrivningar 2077 1743 7 658 6 957
Personaloptioner 26 26 102 102
Kassaflde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapitalet 58867 19302 120854 e1664
Forandring av rorelsekapitalet
Férandring av varulager -1651 326 -6 202 -186
Foérandring av kundfordringar -516 18 1225 -359
Férandring av 6vriga fordringar -25 685 -4 388 -28 358 -3 557
Férandring av leverantorsskulder 33628 3975 27 429 5387
Férandring av 6vriga kortfristiga rorelseskulder 380 3377 11516 5481
Kassafléde fran I6pande verksamheten -52 711 -15994 -117 695 -54 897
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -2676 - -3 451 -
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -90 564 -29 492 -308 723 -30 195
Kassafléde fran investeringsverksamheten -93 240 -29 492 -312174 -30195
Finansieringsverksamheten
Nyemission av aktier - 807 686 - 852 227
Emissionskostnader - -47 080 - -47 080
Emission av teckningsoptioner 7194 - 7194 -
Inlésen av aktier - - - -25728
Nya lan 319 976 - 319 976 -
Transaktionskostnader for finansiering -55 055 -13 004 -63147 -13 004
Amortering av rantebarande skulder -625 -208 -2500 -1250
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 271489 747 395 261522 765 165
Periodens kassafléde 125 538 701909 -168 346 680 073
Likvida medel vid periodens bdérjan 425 841 17 379 719 288 39 215
Kursdifferenser i likvida medel -12 - 427 -
Likvida medel vid periodens slut 551368 719 288 551368 719 288

* Bolaget tillampar effektiv ranteberdakningsmetoden vilket innebér att den i resultatrakning redovisade rantekostnad avviker fran den faktiskt

betalda rantan.
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Noter

Not 1 Redovisnings- och
varderingsprinciper

Allman information och 6verensstammelse med IAS 34
Delarsrapporten har upprattats enligt IAS 34
Delarsrapportering. Bolaget bildades 30 oktober 2012
och har sitt séte i Stockholm. Bolaget utgor ingen koncern
varfor bolaget tillampar IFRS med de justeringar som
kravs enligt RFR2 Redovisning for juridiska personer.

De redovisningsprinciper och berakningsbakgrunder
som tillampas dverensstammer med de som beskrivs i
arsredovisningen for 2020.

Bolaget har valt att tilldAmpa undantaget i IFRS 9
avseende finansiella instrument och redovisar dessa
enligt anskaffningsvardemetoden. Detta innebar at
samtliga finansiella instrument redovisas till upplupet
anskaffningsvarde.

Bolaget har valt att tillampa undantaget i RFR 2 avseende
IFRS 9 avseende finansiella instrument och redovisar dessa
enligt anskaffningsvardemetoden. Detta innebar att samtliga
finansiella instrument redovisas till upplupet anskaffningsvarde
genom effektivrantemetoden.

Bolaget har vidare valt att tillampa undantaget i RFR 2
avseende IAS 23 vilket innebér att samtliga laneutgifter under
byggnationstiden av bolagets anlaggning kostnadsfors istallet
for att aktiveras pa anlaggningen.

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A framkommer férutom
i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i
ovriga delar av delarsrapporten.

Not 2 Risker och osakerhetsfaktorer
Bolaget ar exponerat mot olika risker, operationella och

finansiella. Operationella risker avser framst risker for:
e Strukturférandring (teknologi, konkurrenter etc.)
*  Avbrott och stérningar i produktionsanlaggningar

. Foérseningar och fordyrning i samband med
etableringen av den nya anlaggningen i Ortviken

. Marknads och prisvariationer

e Ravarutillgang och pris

e Politiska beslut

e Hallbarhet, ansvarstagande och miljo
Finansiella risker utgor framforallt likviditet och
refinansieringsrisk, ranterisk och valutaexponering:
. Likviditet och refinansiering

*  Réntor

. Valutaexponering inklusive valuta omrakning
av likvida medel i utlandsk valuta

De véasentliga férandringar av de risker och
osakerhetsfaktorer under perioden jamfort med de

som presenterades i arsredovisningen for 2020 ar

de risker forknippade med etableringen av den nya
produktionsanlaggningen i Ortviken samt den negativa
inverkan Covid-19 fortsattningsvis kan medfora for Renewcells
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kommersialisering. Aven obalanser i logistikfldden och
utvecklingen av stalpriser kan komma att ha en negativ
paverkan pa Bolagets kommersialisering.

Re:NewCell AB (publ.), org nr 556885-6206

14



Not 3 Transaktioner med narstaende

okt — dec jan — dec
KSEK Beskrivning 2021 2020 2021 2020
VD (t o m september 2019)
Trudvang & Partners AB (Mattias Jonsson) Konsulttjanster - - - 149
Styrelseledamater
Hassi Consulting Oy (Heikki Hassi) Konsulttjanster - - - 60

Not 4 Incitamentsprogram

Den 22 november forvarvade Renewcells ledande befattningshavare samt nyckelpersoner i Bolaget sammantaget 416 531
képoptioner i Renewcell. Férvarven ar relaterade till det incitamentsprogram som beslutades av den extra bolagstdmman den

3 september 2021. Teckningsoptionerna har en I6ptid om ca 3 ar och beréattigar vardera till teckning av en Renewcell aktie

for en teckningskurs som, i enlighet med av stamman beslutade villkor, faststélls till 287,53 SEK per aktie. Priset per forvarvad
option uppgick till 17,08 SEK. Priset per option har faststéllts med Black-Scholes varderingsmetod och baseras pa en volymvagd
genomsnittskurs om 216 kronor och en teckningskurs om 287,53 kronor per aktie vid utnyttjande av teckningsoptionen, samt
antagande om en volatilitet om 25 procent och en riskfri ranta om -0,3 procent.

Som anges ovan &r priset for teckningsoptionerna marknadsméssigt. Som en del av incitamentsprogrammet har deltagarna
erhallit en bonus for att tacka delar av optionpremien. Kostnaden for detta berdknas uppga till maximalt 11 mkr exklusive sociala
avgifter. Kostnaden baseras pa att 554 391 teckningsoptioner férvarvas av de anstallda som kan erhalla bonus enligt ovan, vid
ett antaget pris per teckningsoption om 17,08 kronor. Teckningsoptionerna kommer inte heller att fa nagra redovisningsmassiga
konsekvenser annat &n den nyss namnda bonusen.

Personaloptionsprogrammet som beslutades om 2018 som I6pte ut 2021-12-31 bedémdes uppga till 306 KSEK, vilket anses
utgora skillnaden av de tjanster tecknarna av optionerna som motprestation tillfér Bolaget. For vart och ett av aren 2019-2021
har bolaget redovisat en personalkostnad om 102 KSEK per ar. For mer information om Bolagets incitamentsprogram hanvisas
till Bolagets senaste arsredovisning.

Not 5 Stallda sakerheter

okt —dec jan —dec
KSEK 2021 2020 2021 2020
Foretagsinteckningar 10 000 10 000 10 000 10 000
Pantsatta likvida medel 544 023 - 544 023 -
Pantsatta anlaggningstillgangar 437 976 - 437 976 -
Summa stéllda sakerheter 981998 10 000 981998 10 000

Utover ovan finns vasentliga avtal kopplade till kund- och leverantdrer, forsékringar, garantier och patent lamnade som sakerhet
for 1an. Ca 400 MSEK av de pantsatta likvida medel &r sparrade som reserver for slutforandet av etableringen av de férsta 60
kton i Ortviken, Sundsvall.
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Not 6 Finansiering

KSEK 2021-12-31 2020-12-31
Langfristiga skulder kreditinstitut 291762 4792
Kortfristiga skulder kreditinstitut 4740 2500
Villkor och aterbetalningstidpunkter Forfaller Redovisat varde
Almi 2023 4791
ECA/EIB 2023-2030 291710
296 501

Som sédkerhet for Bolagets ataganden och skyldigheter under Laneavtalen har Bolaget bland annat pantsatt kontanta medel,
forsakringar, garantier och avtal. Vidare kommer Bolaget att stélla ut sdkerhet i viss 16s egendom relaterade till Bolagets
produktionsanlaggningar. Se not 5 for mer information.

Rénta pa lanen fran ECA/EIB beraknas med effektivrantemetoden i enlighet med IFRS 9. Effektivrantan inkluderar ranta och
andra avgifter samt en beddmd royaltyavgift pa EIB lanet. Royaltyavgiften utgar under lanets 10ptid och kommer att berdknas
baserat pa foretagets arliga bruttointékt fran direkt eller indirekt forséljning av textiimassa upp till ett tak om 120 kton for
varje rakenskapsar. Royaltyavgiften betalas endast om Bolagets forsaljning ar positiv och om vissa ytterligare bestammelser
relaterade till Bolagets produktionsresultat uppfylls. Amorteringstakten pa lanen ar lagre de forsta 2 aren for att sedan 6ka
under resterande |6ptid. Lanen I6per aven med krav om att uppfylla vissa covenanter kopplade till eget kapital samt EBITDA.
Samtliga covenanter har uppfyllts 2021.

Almi lanet har en rorlig ranta och amorteras linjart.

Bolaget har for narvarande mycket begransad forséljning vilket innebér att Bolagets nuvarande verksamhet till mycket stora
delar ar beroende av extern finansiering. Under slutet av 2020 genomférdes en nyemission om ca 800 MSEK i samband med
bolagets notering pa First North Premier. Utover det har bolaget signerat laneavtal med Nordea, Svenska Export Kredit AB samt
Europeiska InvesteringsBanken (EIB) motsvarande upp till 700 MSEK. Det &r Bolagets beddémning att ovan ndmnda finansiering
sékerstéller bolagets nuvarande verksamhet under réakenskapséaret 2022.

Not 7 Definitioner av nyckeltal
Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Resultat per aktie, fore utspadning
Periodens resultat dividerat med vagt genomsnitt av antalet utestadende aktier under perioden

Resultat per aktie, efter utspadning
Resultat per aktie justerat for antalet utestaende teckningsoptioner. Optionsprogram ar instrument som kan leda till utspadning,
men da bolagets resultat &r negativt uppstar ingen utspadningseffekt.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal utestédende aktier vid periodens slut.

Nettokassa/nettoskuld
Likvida medel minus rantebarande skulder. | det fall likvida medel dverskrider rantebarande skulder anvands begreppet
nettokassa, i andra fall begreppet nettoskuld.

EBITDA
Earnings before interest, tax, depreciation and amortization (Resultat fore finansiella poster samt av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella anlaggningstillgangar)

Re:NewCell AB (publ.), org nr 556885-6206 16




Aktieinformation

Storsta agarna per 31 december 2021

Agare Antal aktier och roster Kapital- och réstandel (%)
Girincubator AB 3933 290 12,77%
H&M 3544 440 11,51%
Capital Group 2 462 272 7,99%
Handelsbanken Fonder 2 210 685 718%
AMF Pension & Fonder 1349169 4,38%
Swedbank Robur Fonder 1239 277 4,02%
Cliens Fonder 800 000 2,60%
Fidelity International (FIL) 749 686 2,43%
Swedocean AB 722 215 2,34%
ALMI 688 878 2,24%
Goldman Sachs Asset Management 504182 1,64%
Ohman Fonder 473584 1,54%
Gripen Industri & Invest AB 467 870 1,52%
BlackRock 448 895 1,46%
Mikael Lindstrém 400 000 1,30%
Norron Fonder 380 971 1,24%
Tomas Gahn 356 000 116%
Gunnar Haglund 348 140 113%
Livforsakringsbolaget Skandia 338 811 1,10%
Gunnar Nasholm 330 000 1,07%
De tjugo storsta agarna 21748 365 70,61%
Ovriga 9 051 061 29,39%
Summa 30799 426 100,00

Aktiekursutveckling

Utveckling aktiekurs sedan IPO
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