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Kvartal 1 - 2021 i korthet

Tal inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.

Nya partnerskap tryggar en planenlig start pa etableringen pa Ortviken i Sundsvall

Januari - mars
Finansiell information

Nettoomséattningen under perioden uppgick till 601 (24)
KSEK.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till
-19 250 (<15 956) KSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter
férandring av rorelsekapital uppgick till -18 311 (-9 510)
KSEK

Resultat per aktie, fére och efter utspadning, uppgick till
-0,6 (-0,8) SEK.

Vasentliga handelser

Den 28 januari tecknade Renewcell ett avtal med Valmet
om leverans och installation av produktionsutrustning till
bolagets anlaggning i Sundsvall. Kontraktsvardet uppgar
till 232 MSEK.

Finansiell oversikt

Renewcell inledde 5 mars rekrytering av en ny CFO som
eftertradare till Maria Vallejo.

| borjan av mars utsags Renewcell till ett av varldens
mest innovativa foretag 2021 av Fast Company ('World’s
Most Innovative Companies’).

Den 25 mars tilltradde Hugo Petit rollen som interim CFO.

Vasentliga handelser efter delarsperiodens slut

Lansstyrelsen Vasternorrland fattade den 15 april beslut
om att kungdra miljétillstandsansodkan for Renewcells
verksamhet i Sundsvall. Kungoérelsen intraffade 19 april
2021.

Den 4 maj anstéllde Renewcell Kristina Elg
Christoffersson som Chief Technology Officer. Hon
tilltrader rollen i augusti 2021.

Danska modehuset BESTSELLER lanserade i april sina
forsta plagg gjorda med Circulose® genom varuméarkena
Vero Moda och Selected.

jan —mar jan-dec

KSEK 2021 2020 2020
Rorelsens nettoomséttning 601 24 1453
Resultat efter finansiella poster -19 250 -15 956 -68 722
Periodens resultat och totalresultat -19 250 -15 956 -68 722
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten

inkl. rorelsekapital forandring 18 31 9510 ~51990
Balansomslutning 810 316 92 952 827 287
Eget kapital 781145 74 399 800 369
Soliditet (%) 96,4 80,0 96,7
Genomsnittligt antalet anstéllda 24 13 19
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VD har ordet

Efter det intensiva arbetet infor noteringen pa First North som
praglade slutet av 2020 sa har bolaget nu fullt stallts om till
exekvering. For oss handlar 2021 om att arbeta malmedvetet
for att leverera enligt den plan vi gick till marknaden for att
finansiera. | Kristinehamn prioriteras validering av ravaror,
processparametrar och produktspecifikationer infér uppstart
pa Ortviken i Sundsvall. Vi fortsatter samtidigt bygga
organisationen for att stddja snabb uppskalning. Jag ndjd dver
att kunna konstatera att var etablering fortskrider enligt plan.

Forsta kvartalet har pa manga satt kannetecknats av
partnerskap. Med blicken mot tilltradet till maskinhallen i andra
kvartalet har vi arbetat intensivt med att sékra det natverk av
leverantérer och konsulter som kravs for att leverera detta
projekt pa tid och enligt budget.

| skrivande stund arbetar ett hundratal personer hos
Renewcell och hos vara partners och underleverantorer
med etableringen péa Ortviken. Att fa vara med om att driva
omstallningen av den globala modeindustrin ar ndgot som
ger upphov till stolthet hos vara medarbetare och partners.
Entusiasmen och engagemanget for projektet som jag mots

av fran vara samarbetspartners ar oerhort gladjande. Med
bolag som AFRY, Citec, Valmet, Nouryon, Xylem, SCA, SEK
och Nordea som del av projektet har vi alla forutsattningar att
vara framgangsrika.

Entusiasmen for var uppskalning finns ocksa inom det
offentliga pa lokal, regional och nationell niva. | mars hade

jag tillsammans med Henrik Dahlbom, var platschef pa
Ortviken, dran att introducera Renewcells investering till
statsminister Stefan Lofven under ett virtuellt platsbesok. Det
vi bygger i Sundsvall ligger pa alla sétt i linje med regeringens
prioriteringar fér en omstallning av industrin och grén nystart
efter corona.

Med en vaccinationskampanj som bdrjar fa momentum
skonjer varlden slutet pa pandemin. | var nisch marks det

pa en stigande efterfragan pa dissolvingmassa och en
accelererad aktivitet i en modebransch som haft ett tufft ar.
Aterstarten har en tydlig riktning: varumérke efter varumarke
globalt satter nu omstalining till hallbarhet och cirkularitet som
hogsta prioritet. Med var nya anlaggning pa Ortviken gor vi
den omstéllningen majlig.

Stockholm, maj 2021
Patrik Lundstrom - VD
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Verksamheten

Stor marknad med hog tillvaxt

Den globala marknaden for textilfiber uppgar till strax éver
100 miljoner ton per ar. Efterfragan pa textilfibrer vantas
dessutom stiga med omkring 50% till 2030 som konsekvens
av att allt fler manniskor kommer in i den globala medelklassen
och etablerar en hogre generell konsumtionsniva. | takt med
konsumtionsdkningen stiger ocksa den stora negativa klimat-
och miljopaverkan som textil- och modeindustrin star for.

Allt fler konsumenter och varumarken intresserar sig darfér
for att minska sin paverkan genom att byta ut konventionella
ravaror som bomull och polyester mot atervunna och cirkulara
material. An s ldnge &r dock tillgdngen pa s&dana material
lag.

En hallbar 16sning

Renewcell AB har som vision att leda utvecklingen till en
hallbar varld genom att tillverka hdgkvalitativa produkter
fran atervunnen textil. Féretagets verksamhet grundar

sig pa en ny och egenutvecklad process skyddad som
intellektuell egendom i form av bade strategiska patent och
foretagshemligheter.

Bolagets teknik bygger pa erfarenheter fran konventionell
storskalig cellulosamassaproduktion fran ved. Genom

en patenterad process, dar bolaget har inte mindre an
fem godkanda patent, kan Renewcell utvinna cellulosa

ur textilavfall bestdende av bomull eller viskos, anpassa
dess egenskaper och aterfora den till textilvardekedjan
utan kvalitetsforlust i form av en varumérkesskyddad
massaprodukt: Circulose®.

De atervunna alternativ som hittills funnits pa textilmarknaden
har pa grund av tekniska begransningar kravt inblandning av
jungfrulig ravara for att nd upp i en kvalitet som motsvarar
breda konsumentgruppers krav. Bolagets kunder kan genom
att ersatta konventionella material med Circulose® uppna
stora milj6- och klimatvinster utan att kompromissa med
produkternas kvalitet.

Renewcell blev under 2019 férst i varlden med en kommersiellt
bevisad produkt av detta slag i och med den férsta leveransen
till fiberproducenten Tangshan Sanyou.

Bolagets produkter

Renewcells affarsidé ar att atervinna ravara i form av
textilavfall, till en sa kallad dissolvingmassa. Renewcell
saljer sin dissolvingmassaprodukt per ton till producenter
av regenatfibrer, exempelvis viskos, modal och lyocell.

Vanligtvis gors dissolvingmassa av skogsravara men med
Renewcells patenterade process ar det numera mojligt att
gora regenatfiber av jungfrulig kvalitet fran hundra procent
atervunnen textilravara.

Renewcell séljer sin produkt under produktvarumarket
Circulose®. Varumarket ar skyddat genom registrering i alla
relevanta produktklasser och pa samtliga huvudmarknader
dar foretaget och dess kunder ar aktiva. Anvandning av
varumérket Circulose® erbjuds som ett mervarde till bolagets
partners under en villkorad royaltyfri licens.

Bolaget verkar pa en internationell marknad och exporterar
hela sin produktion till kunder i utlandet. Renewcells direkta
kunder aterfinns i huvudsak i lander som Kina, Indien,
Tyskland, Japan, USA och Osterrike.

Operationella och finansiella mal

Renewcell har foljande mal for installerad arlig
produktionskapacitet av dissolvingmassa. Produktionsmalen
kommer att nds genom att bade utoka kapacitet i Ortviken
men potentiellt &ven etablera produktion pa nya orter:

2022: 60 000 ton
2026: 250 000 ton

2030: 360 000 ton

Renewcells finansiella mal p4 medellang sikt (2026) ar att ha
en arlig EBITDA-marginal om 30% samt en soliditet om 50%.
Pa lang sikt (2030) ar Renewcells finansiella mal att ha en
arlig EBITDA-marginal pa éver 30% samt en soliditet om mer
an 50%.
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Kommentar till rapporten

Finansiell oversikt

Januari - mars

Nettoomsattning och resultat

Under perioden januari-mars uppgick nettoomsattningen till
601 (24) KSEK. Forséljningen utgjordes av leverans av massa
till ett nytt produktutvecklingsprojekt.

Periodens resultat uppgick till 19 250 (-15 956) KSEK.
Okningen forklaras framst av kade personalkostnader pa
grund av att Bolaget nu starker sin organisation i samband
med uppbyggnaden av sin kommersiella produktion.

Orderingang och forsaljning

Forsaljningen av Circulose® massa under perioden uppgick
till totalt 36 (22) ton dar en del sekunda material ocksa
séldes fran lagret. Forséljningsvolymen begransas av
produktionstakten vid anlaggningen i Kristinehamn, dar

maskininvesteringar for optimerad kérbarhet samt kvalificering

av kundanpassade ravaru- och produktspecifikationer
prioriterades dver volymproduktion.

Kassafldode och investeringar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten inklusive
férandringar av roérelsekapitalet for perioden uppgick till -18
311 (-9 510) KSEK. Forandringen forklaras till betydande del
av Okade driftskostnader for verksamheten.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under
perioden till -52 545 (-92) KSEK. Foérandringen beror till
storsta delen pé investeringar i anldggningen i Ortviken

dar inkop av processutrustning pagar kontinuerligt och
betalningar nu gors for att sakra leveranstider. Den totala
investeringen for produktionsanlaggningen inklusive reserver
budgeteras till 8370 MSEK och kommer kontrakteras till
overvagande del under forsta halvaret av 2021.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -625
(134) KSEK.
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Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av bolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm den 5 maj 2021

e A
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Henrik Norlin Mia Hemmingson Erik Karlsson

Ordférande

M _n
LA

Pl

Mikael Lindstrom Om Bhatia

A=

Patrik Lundstrom
VD

Notera: Denna information ar sddan information som Renewcell &r skyldig att offentliggora enligt EUs
marknadsmissbruksforordning. Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan
de tva ska den svenska versionen gélla. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersonernas forsorg, for
offentliggérande den 5 maj 2021 klockan 08:00 CET. Rapporten har inte varit féremal for revisorernas granskning.
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Kontaktuppgifter
For fragor kring denna rapport vanligen kontakta:

Patrik Lundstrom, VD , +46 76 183 47 17
Harald Cavalli-Bjorkman, Head of Investor Relations, +46 70 590 32 04

Finansiell kalender

Arsstamma halls den 19 maj 2021
Delarsrapport for det andra kvartalet 2021 publiceras den 27 augusti 2021
Delarsrapport for det tredje kvartalet 2021 publiceras den 5 november 2021
Delarsrapport for det fjarde kvartalet 2021 publiceras den 16 februari 2022

Delarsrapport for det forsta kvartalet 2022 publiceras den 4 maj 2022
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Finansiella rapporter i sammandrag

Resultatrakning och Rapport over totala resultatet i sammandrag

jan —mar jan-dec
KSEK 2021 2020 2020
Rorelsens intakter
Nettomsattning 601 24 1453
Ovriga rorelseintakter 403 1 1639
Rorelsens intakter
1004 26 3093
totalt
Rorelsens kostnader
Réavaror och
L -1979 1723 -7 610
fornédenheter
Ovriga externa
-9 456 -8 620 -36 719
kostnader
Personalkostnader -7 396 -3798 -20 092
Rorelsens kostnader
-18 831 14141 -64 422
totalt
Rorelseresultat fore
L -17 827 14115 -61329
av- och nedskrivningar
Av- och nedskrivningar -1803 1722 -6 957
Rorelseresultat -19 630 -15 837 -68 286
Ovriga ranteintakter
] o 467 - -
och liknande intakter
Rantekostnader och
. -86 -119 -436
liknande kostnader
Finansiella poster
381 -119 -436
totalt
Resultat efter
. . -19 250 -15 956 -68 722
finansiella poster
Periodens resultat och
-19 250 -15 956 -68 722
totalresultat
Resultat per aktie fore
. Neg Neg Neg
och efter utspadning
Antalet aktier 30799 426 19 563 468 30799 426
Genomsnitt antal aktier
. L 30799 426 19 563 468 20 572 460
fore utspadning
Genomsnitt antal aktier
o 32 335 766 19 563 468 20700 489
efter utspadning
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Balansrakning i sammandrag

KSEK 31 mar 2021 31 mar 2020 31dec 2020
TILLGANGAR
Materiella
. . o 54 423 59 836 56 079
anlaggningstillgangar
Pagaende nyanlaggningar 83 930 - 31531
Summa
B . o 138 352 59 836 87 611
anlaggningstillgangar
Varulager 1308 1085 886
Kundfordringar 1250 478 386
Ovriga kortfristiga fordringar 6 152 1668 5142
Forutbetalda kostnader och
o 14 980 138 13 975
upplupna intékter
Summa kortfristiga
. 23 689 3369 20 389
fordringar
Kassa och Bank
Kassa och bank 648 274 29 747 719 288
Summa kassa och bank 648 274 29 747 719 288
SUMMA TILLGANGAR 810 316 92 952 827 287
EGET KAPITAL OCH
SKULDER
Aktiekapital 786 341 786
Overkursfond 953 466 175106 953 466
Balanserat resultat -153 858 -85 092 -85 161
Periodens och éarets resultat -19 250 -15 956 -68 722
Summa eget kapital 781145 74 399 800 369
Ovriga langfristiga skulder 4167 5 417 4792
Summa langfristiga skulder 4167 5417 4792
Ovriga skulder till
S 2500 2500 2500
kreditinstitut
Leverantorsskulder 14 707 7758 12 395
Skatteskulder 349 43 298
Ovriga kortfristiga skulder 865 316 842
Upplupna kostnader och
. Lo 6 583 2519 6 092
forutbetalada intékter
Summa kortfristiga skulder 25004 13136 22127
SUMMA EGET KAPITAL
810 316 92 952 827 287
OCH SKULDER
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Forandring av eget kapital i sammandrag

KSEK Aktie- Overkurs- Balanserat Periodens Totalt eget
kapital fond resultat totalresultat kapital
Ingaende balans
322 174 317 -47 412 -37 657 89 570
2020-01-01
Omforing foregaende
. - - -37 657 37 657 -
ars resultat
Aterkop av aktier - -25 680 - - -25 680
Fondemission - - -49 - -49
Nyemission 19 26 468 - - 26 487
Personaloptioner - - 26 - 26
Periodens
- - - -15 956 -15 956
totalresultat
Utgaende balans
341 175 106 -85 092 -15 956 74 399
2020-03-31
Ingaende balans
341 175106 -85 092 -15 956 74 399
2020-04-01
Aterkdp av aktier -48 - - - -48
Fondemission 175 - -145 - 30
Nyemission 318 825 440 - - 825758
Emissionskostnader - -47 080 - - -47 080
Personaloptioner - - 76 - 76
Periodens
- - - -52 766 -52 766
totalresultat
Utgaende balans
786 953 466 -85 161 -68 722 800 369
2020-12-31
Ingaende balans
786 953 466 -85 161 -68 722 800 369
2021-01-01
Omforing féregaende
. - - -68 722 68 722 -
ars resultat
Personaloptioner - - 26 - -
Periodens
- - - -19 250 -
totalresultat
Utgaende balans
786 953 466 -153 857 -19 250 781145
2021-03-31

Re:NewCell AB (publ), org nr 556885-6206 9



Kassaflodesanalys i sammandrag

jan —mar jan-dec
KSEK 2021 2020 2020
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -19 630 -15 837 -68 286
Erlagd ranta -86 -119 -436
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet:
Av-och nedskrivningar 1803 1722 6 957
Personaloptioner 26 26 102

Kassafléde fran den I6pande
verksamheten fore forandringar i -17 888 -14 209 -61664
rorelsekapitalet

Forandring av rorelsekapitalet

Foérandring av varulager -422 -385 -186
Foéréandring av kundfordringar -864 -451 -359
Foéréndring av 6vriga fordringar -2014 750 -3 557
Férandring av leverantorsskulder 2312 3658 8 295
Forandring av 6vriga kortfristiga
. 565 1127 5481
rérelseskulder
Kassafléde fran I6pande
-18 311 -9 510 -51990
verksamheten
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella
L . -52 545 -92 -33103
anlaggningstillgangar
Kassaflode fran
. . -52 545 -92 -33103
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Nyemission av aktier - 26 487 852 227
Emmissionskostnader - - -47 080
Forutbetalda kostnader for
. o - - 13 004
finansiering
Aterkop av aktier - -25728 -25728
Amortering av rantebarande skulder -625 -625 -1250
Kassaflode fran
. iy -625 134 765 165
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode -71481 -9 468 680 073
Likvida medel vid periodens boérjan 719 288 39 215 39 215
Kursdifferenser i likvida medel 467 - -
Likvida medel vid periodens slut 648 274 29 747 719 288
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Noter

Not 1 Redovisnhings- och
varderingsprinciper

Allméan information och 6verensstammelse med IAS 34
Delarsrapporten har upprattats enligt IAS 34
Del-ars-rapportering. Bolaget bildades 30 oktober 2012
och har sitt sate i Stockholm. Bolaget utgér ingen koncern
varfor bolaget tillampar IFRS med de justeringar som

krévs enligt RFR2 Redovisning for juridiska personer. De
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillampas
overensstammer med de som beskrivs i arsredovisningen for
2020.

Finansiella tillgangar och skulder

Samtliga finansiella tillgangar och skulder varderas till
upplupet anskaffningsvarde. Redovisade varden beddms i
samtliga fall motsvaras av verkligt varde. Nagon andring av
klassificering eller éverforing av finansiella tillgangar mellan
varderingshierarkier har ej skett i perioden.

Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper
Delarsrapporten har upprattats i dverensstammelse med
de redovisnings- och varderingsprinciper som tillampades i
bolagets arsredovisning for 2020.

Nar delérsrapporter upprattas maste styrelsen och

den verkstallande direktoren i enlighet med tillampade
redovisnings- och varderingsprinciper gora vissa
uppskattningar, bedémningar och antaganden som paverkar
redovisning och vardering av tillgangar, avsattningar, skulder,
intéakter och kostnader.

Utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och

beddmningar och uppgar mycket sallan till samma belopp som

det beraknade utfallet.

De uppskattningar och beddémningar som gjorts i
delarsrapporten, inklusive bedomning av de viktigaste
orsakerna till osdkerhet, ar samma som de som tillampades i
arsredovisningen for 2020.

Not 2 Risker och osakerhetsfaktorer
Bolaget ar exponerat mot olika risker, operationella och
finansiella. Operationella risker avser framst risker for:

Strukturférandring (teknologi, konkurrenter etc.)
Avbrott och stérningar i produktionsanlaggningar

Forseningar och férdyrning i samband med etableringen
av den nya anlaggningen i Ortviken

Marknads och prisvariationer
Ravaru-tillgang och pris
Politiska beslut

Hallbarhet och ansvarstagande

Miljé

Finansiella risker utgor framforallt likviditet och
refinansieringsrisk, ranterisk och valutaexponering:

Likviditet och refinansiering
Rantor
Valutatransaktionsexponering

Omrakningsexponering

De vasentliga forandringar av de risker och
osakerhetsfaktorer under perioden jamfort med de
som presenterades i arsredovisningen fér 2020 ar

de risker férknippade med etableringen av den nya
produktionsanldggningen i Ortviken samt den negativa
inverkan Covid-19 kan fortsattningsvis kan medfora for
Renewcells kommersialisering.
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Not 3 Transaktioner med narstaende

jan —mar jan —dec

KSEK Beskrivning 2021 2020 2020
VD (t o m september 2019)

Trudvang & Partners AB (Mattias Jonsson) Konsulttjanster - 149 149
Styrelseledamoter

Hassi Consulting Oy (Heikki Hassi) Konsulttjanster - - 60

Not 4 Stallda sakerheter
jan —mar jan —dec

KSEK 2021 2020 2020
Foretagsinteckningar 10 000 10 000 10 000

Definitioner for nyckeltal
Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Resultat per aktie, fére utspadning
Periodens resultat dividerat med vagt genomsnitt av antalet
utestaende aktier under perioden

Resultat per aktie, efter utspédning

Resultat per aktie justerat for antalet utestaende
teckningsoptioner. Optionsprogram ar instrument som kan
leda till utspadning, men da bolagets resultat ar negativt
uppstar ingen utspadningseffekt.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier vid
periodens slut. Betydande uppskattningar och bedémningar.
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Aktieinformation

Storsta agarna per 31 mars 2021

Agare Antal aktier och roster Kapital- och rostandel
Girincubator AB 3933 290 12,77
H&M AB 3124 440 1014
Capital Group 2104 500 6,83
Girindus Investments AB 1926 048 6,25
AMF Pension & Fonder 1114 169 3,62
Handelsbanken fonder 1038 104 3,37
ALMI 1021605 3,32
Swedbank Robur Fonder 979 277 3,18
Futur Pension 728 265 2,36
AB Gripen Industri & Invest 692 705 2,25
Cliens Fonder 650 000 2N
Christofer Lindgren 518 945 1,68
Mikael Lindstrom 511 485 1,66
Norron Fonder 469 059 1,52
Goran Nasholm 410 345 1,33
Gunnar Henriksson 393 255 1,28
Tomas Gahn 365 291 1,19
Skavhagen Foérvaltning AB 348 140 113
Avanza Pension 325 374 1,06
Aktia Asset management 315 789 1,03
De tjugo storsta agarna 20 970 086 68,09
Ovriga 9 829 340 31,91
Summa 30799 426 100,00

Aktiekursutveckling

350,00

300,00

250,00 /\\TM AA
200,00 V

150,00 /

100,00 P/—/

50,00

0,00

2020-1-25 2020-12-25 2021-12-25 2021-02-25 2021-03-25
mmmm Aktiekurs (SEK)
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