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VD har ordet

2020 ar ett markesar i Renewcells historia. Vi inledde aret
som ett litet bolag med en lovande teknik for framtiden och
avslutade det som ett noterat bolag med en kommersiellt
bevisad produkt, en orderbok pa nara 2 miljarder kronor

och ett hyreskontrakt klart for etablering av varldens

storsta anlaggning for kemisk textilatervinning. Var produkt
Circulose® hann ocksa utses till en av 2020 ars 100 béasta
uppfinningar av anrika TIME Magazine medan Fast Company
utsag Circulose® till en av arets "World Changing Ideas”.

Allt detta, dven de tva stora lanseringar vi gjorde med H&M
och Levi’s, skedde mitt under en pandemi som skakat om

hela véarlden. Investerare, bolag och manniskor har tvingats

se med nya 6gon pa varlden omkring sig. For mig &r det
tydligt att situationen skapat ytterligare engagemang for

den nédvandiga omstallningen till hallbarhet i modeindustrin.
Kund efter kund vi méter ar fast beslutna om att komma ur
coronakrisen med en stark kraft for hallbar forandring. Med ny
kapacitet under uppbyggnad kommer Renewcell finnas dar for
att hjélpa textilindustrin att na dit. Det &r ingen liten utmaning
att bygga upp en fullskalig processindustri med ambition att
bli ledande i varlden, och vi ar 6dmjuka infér uppgiften, men

vi har sett att nya vérldsledande hallbara bolag skapas inom
bilindustrin, elektrifiering, stalproduktion och manga andra
sektorer.

Samtidigt ar jag tacksam att vi har vinden i ryggen dér t.ex.

EU fortsatter arbetet med att implementera det cirkuléara
ekonomipaketet som anger att, ar 2025, alla kommuner inom
EU omradet maste samla in textilavfall och separera det.
Dessutom vill man samtidigt forbjuda forbranning och deponi
av densamma. | Sverige presenterades utredningen om ett
nationellt producentansvar for textil just med EUs kommande
regler som bakgrund. Pa kapitalmarknaderna har investeringar
med sustaintech- inriktning blivit allt mer attraktiva, sarskilt

i Sverige, dar 2020 blev ett rekordar for investeringar

i hallbarhetsinriktade bolag. Renewcells introduktion

och efterfdljande kursékning gjorde aktien till den mest
framgangsrika introduktionen pa den svenska aktiemarknaden
pa flera ar.

Jag glads dver att 2020 trots pandemin blev startskottet
for "the decade of change” dar sustaintechbolag som
Renewcell och andra kommer spela en avgdérande roll att
mojliggora ett hallbart samhélle och samtidigt skapa ett
I6nsamt bolag som genererar varden for vara aktieagare.
Vi &r nu igang med forberedelserna for var etablering

pa Ortvikens industriomrade i Sundsvall. Vi flyttar in pa
historisk cellulosamark och blir hyresgéast hos ett anrikt
storbolag som burit fanan hogt for svensk skogsindustri i
varlden. Vi kommer atervinna miljarder plagg i vad som var
PMS5, en tryckpappersmaskin pa 255 000 ton som varit

i bruk mellan 1985 och 2021. Strukturomvandlingen péa
tryckpappersmarknaden har 6ppnat mdéjligheten att anvanda
den kunskap, infrastruktur och de maskiner som gjort
Sverige till en varldsledande skogsproduktexportor i

ett nytt sammanhang. Genom att tanka cirkulart inte bara i
var produkt utan ocksa i vara investeringar, sparar vi

bade pengar och naturresurser och tar tillvara pa en
processkompetens som inte gar att fa ndgon annanstans,
Sverige ar unikt i detta avseende. Vi ser det som del av en
industriell evolution mot hallbarhet.

Renewcell har med noteringen pa Nasdaq First North

Premier Growth Market fatt tusentals nya dgare, bade tunga
institutioner och enskilda sparare, som alla vill stédja oss pa
var tillvaxtresa. Efter kapitalanskaffningen har vi dock snabbt
bytt fot och exekverar pa alla processer och aktiviteter for att
leverera enligt den plan vi gick till marknaden med. Tack till var
och en av vara nya och gamla agare for fortroendet.

Grunden ar lagd, nu gor vi textilindustrin cirkular!

Stockholm, april 2021
Patrik Lundstrom — VD
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Modeindustrin maste
forandras

Manskligheten konsumerar omkring 110 miljoner ton
textilfibrer. Hundratals miljarder plagg produceras av bomull,
olja, skog och animaliska fibrer som odlats, pumpats ur
jorden, avverkats eller fotts upp. Tillverkningen av alla
dessa plagg har en enorm péaverkan pa klimat och miljo. |
flera sammanstallningar rdknas modeindustrin som en av
de mest férorenande och klimatpaverkande branscherna i
varlden. Mode star i dagslaget for nagonstans mellan 5-10
procent av de globala vaxthusgasutslappen, konsumerar
arligen farskvatten som skulle racka till att férsorja fem
miljoner manniskor och orsakar utslapp av 35 procent av alla
mikroplaster som finns i haven.

Trots att otroligt mycket energi och stora méangder ovéarderliga
naturresurser férbrukas for att tillverka alla klader vi
konsumerar sa atervinns knappt nagot av det till att bli nya
klader. Omkring 95 miljoner ton textilfiorer hamnar varje ar pa
deponi, i haven eller branns upp.

Om inget gors kommer denna paverkan dessutom férvarras
som féljd av en i grunden mycket positiv utveckling mot
minskad global fattigdom. Fram till 2030 beraknas 1.7
miljarder manniskor ta sig in i den globala medelklassen.
Konsumtionsmonstren som foljer med okat valstand innebéar
darmed att den arliga efterfragan pa textilfiorer kommer 6ka
med upp till 50 miljoner ton till 2030.

Tiden ar knapp. Redan 2030 méste de globala utslappen
nastan halveras for att Parisavtalets 1.5-gradersmal ska vara
inom rackhall. 2050 kommer textilindustrin, om inget sker,
forbruka en fjardedel av den globala koldioxidbudgeten.

En vaxande grupp aktivister, konsumenter, modeskapare,
politiker och entreprendrer inser att modebranschen maste
férandras och minska sitt avtryck avsevart.

Manga av varldens ledande modevarumarken soker nu efter
affarsmodeller, material och produktionsprocesser som kan
minska deras klimatavtryck och avfallsmangd for att sékra
bade branschens och mansklighetens framtid.

For branschen ar nu den stora utmaningen att hitta och skala
upp teknologier som kan bidra till omstallningen.
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Det har ar Renewcaell

Vi sluter cirkeln

Innan ett plagg béars for forsta gangen gar det igenom manga
olika steg i en vardekedja som ofta spanner dver stora delar
av varlden. Fran en ravara som exempelvis bomull utvinns fiber
som spinns till en trad i ett garn. Garnet vavs, eller stickas,

till ett tyg som fargas och behandlas for att darefter skaras

till och sys upp till ett plagg. Plagget séljs sedan vanligtvis

till ett varuméarke som distribuerar det till en konsument. Nar
konsumenten inte langre vill anvanda plagget lamnas det
forhoppningsvis till en insamlare som bedémer om det ari

skick att séljas second hand eller anvandas till nagon form av
atervinning. Textilprodukter som ar alltfor slitna for att vara
anvandbara hamnar till sist antingen i deponi eller brénns som
avfall. Dar slutar vanligtvis cykeln — materialet gar forlorat.
Renewcell sluter cirkeln for en annars linjar virdekedja genom
att lanka samman insamling och sortering av textilavfall med
nyproduktion av textilfibrer. Vi gor det majligt att atervinna
textilavfall till ny textil av hog kvalitet for att ersatta jungfrulig
bomull, viskos eller polyester. Vi gbr modeindustrin cirkular.
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Var teknologi

Renewcells atervinningsprocess bygger pa en kombination

av etablerad teknologi och innovation. Processen har

stor likhet med traditionella processer fran massa- och
pappersindustrin men har anpassats for att méjliggora
anvandandet av cellulosatextil som ravara istéllet for travirke.
Helheten ar séledes unik och skyddas bade genom patent och
affarshemligheter.
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Processen kan beskrivas i fem huvudsakliga steg

| det forsta steget laggs balar av textil med hogt
cellulosainnehall (som bomull) pa transportband och
s6nderdelas mekaniskt, varefter malning sker i en kvarn for att
justera fiberlangden. Bomullsfibern ar avsevart langre an den
trafiber som anvands for konventionell dissolvingmassa gjord
av ved. Separation av grova féroreningar som knappar och
blixtlas sker d&ven mekaniskt i detta steg.

De malda textilierna fors sedan in i ett vatt steg dér fibrerna
separeras ytterligare och vissa fargamnen avlagsnas med
kemikalier som atervinns och till slut forbrukas i ett slutet
kretslopp. Materialet behandlas ocksa i ett antal steg for att
justera cellulosans egenskaper som viskositet och reaktivitet.

Den vata massan fors sedan in i bleksteget. Har genomgar
massan en miljévanlig behandling som bleker den farg som
inte kunde avlagsnas i féregaende steg. Bleksteget motsvarar
liknande processer i traditionell massatillverkning.

En utmaning inom kemisk textilatervinning ar hanteringen
av orenheter i ravaran. | Renewcells process avskiljs dessa

i en rejektstrom och hanteras som avfall. M&ngden rejekt
som genereras beror pa hur stor andel orenheter som finns i
insatsmaterialet.

Processen avslutas med att den vata massan avvattnas och
torkas genom tryck och hetta och sedan skérs till ark som
packas i balar for leverans till Renewcells kunder.

< 5 —

Om Circulose®

Circulose® ar ett varumarke agt av

Renewcell. Det anvands som namn pa den
dissolvingmassaprodukt som framstélls genom
bolagets patenterade process. Renewcell
licensierar ut varumarket for anvandning i
marknadsfoéring av produkter som innehaller
Circulose®.

Textil producerad fran Circulose® har stora
klimat- och miljoférdelar jamfért med jungfruliga
alternativ som bomull eller polyester:

. Netto -2 kg CO2e per kg producerad fiber i
klimatpaverkan (SCS Global Services 2017)

. Inga kemiska bekdmpningsmedel eller
konstgddsel

. Minimerad vattenatgang

. Ingen markanvandning for jordbruk eller
skogsbruk

. Ingen paverkan pa habitat
. 100 procent atervunnen ravara

. Atervinningsbart i samma process upp till
sju ganger

Re:NewCell AB (publ.), org nr 556885-6206 4



Renewcell push-pull-strategi

Varumérken "drar" Circulose®
genom vardekedjan

Affarsmodell

Renewcell séljer dissolvingmassa per ton globalt till
producenter av regenatfiber (exempelvis fibertyperna

viskos, lyocell, modal, acetat och cupro) samt indirekt till
modevarumarken under varumarket Circulose®. Renewcell
saljer produkten genom sin handelspartner Ekman dar Ekman
agerar som Bolagets globala séljrepresentant. Bolaget har

ett ndra samarbete med Ekman, som utdver férsaljning
kommer addera varde inom kredit och forsékring, logistik samt
administration.

Renewcell har etablerat och avser etablera affarsrelationer
i flera steg i vardekedjan for mode genom partnerskap
bade med modevarumarken (indirekta kunder) och
fiberproducenter (direkta kunder). Renewcell arbetar utifran
en push-pullstrategi som innebér att genom marknadsforing
mot och partnerskap med de mest inflytelserika aktorerna

i vardekedjan, modevarumarkena, skapa en drageffekt for
Circulose® hos Renewcells direktkunder.

Renewcell "trycker" Circulose®
till fiberproducenter
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Var marknad

Av den totala textifibermarknaden pa 112 miljoner

ton uppskattas att ungefar 65 procent anvands inom
modeindustrin, vilket innebar en marknadsstorlek om cirka
72 miljoner ton 2019, eller 66 miljarder USD. Resterande 35
procent av marknaden avser olika omraden som till exempel
hemtextil- eller vardmarknaden.

Den globala fibermixen inom kladindustrin

Ovriga fibrer — 8% Syntetiska fibrer —59%

Regenatfibrer — 6%

Bomull — 27%

Kalla: Bolagets beddmning med stdd av Tredjepartskonsult.

Marknaden for textilfibrer inom kladindustrin vantas véxa med
fyra procent per ar fram till 2030 och foérvantas uppga till
101-117 miljoner ton fibrer, vilket motsvarar ett marknadsvérde
om 91-105 miljarder USD.

Renewcells produkt, Circulose®, kan anvandas i flera
industriella tillampningar, men lampar sig idag val for
textilproduktion inom modeindustrin dar efterfragan pa
héallbara material &r hdg. Bolaget bedomer att regenatfibrer
fran atervunna textilier kan ersétta cirka 18 procent av fibrer
fran icke-atervunna kallor inom kladindustrin, vilket innebar en
adresserbar marknad for Renewcell om cirka 12-14 miljoner
ton 2019.

Tillvaxt i Renewcells adresserbara marknad

D Arlig tillvaxt (CAGR)
[ ] Marknadsvarde

18-21

15-18

1 13 mdr USD
1214

2019 2025E 2030E
Il Syntetiska fibrer I Bomull
Il Regenatfibrer I Ovriga fibrer

Kélla: Bolagets beddmning med stod av Tredjepartskonsult.

Marknaden férvantas vaxa med cirka fyra procent fram tills
2030 vilket skulle innebéara en adresserbar marknadsstorlek
omi18 till 21 miljoner ton, vilket motsvarar ett marknadsvarde
om 14 till 17 miljarder USD.

P4 sikt kan Circulose® komma att anvandas inom andra

industrier utdver modeindustrin, vilket skulle leda till en utékad
adresserbar marknad fér Bolaget.
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Industriell evolution

Den industriella revolutionen gjorde Sverige till ett rikt land
med grunden i skog, stal och tillverkning. Nar varlden nu star
infor utmaningen att samtidigt utveckla vart valstand och
minska vart avtryck avsevart ar det en evolution snarare

an en revolution som maste ske. Genom att bygga pa den
uppfinningsrikedom och det harda arbete som kannetecknat
den svenska pappers- och massaindustrin, och tillféra cirkular
innovation, bidrar vi till en industriell evolution fér svensk
industri.

Det betyder att vi tanker nytt, forfinar och ateranvander
snarare an river ut, monterar ned och ersatter. Med sméa men
viktiga forandringar i sattet vi anvander material hjalper vi
samhallet utvecklas for att battre passa sin miljé och éverleva.
Pa sa satt kan vi skapa nya grona arbetstillfallen samtidigt

som vi minskar modeindustrins avtryck.

Vid var existerande produktionsanlaggning Kristinehamn

och i den verksamhet som ar under uppbyggnad i Sundsvall
tar vi till vara pa infrastruktur och maskiner som redan finns
pa plats. Framforallt gor vi nytta av den djupa kunskap som
finns hos alla de kollegor som drivit varldsledande storskaliga
tillverkningsprocesser pa samma platser i manga ar. Det

ger Renewcell fantastiska forutsattningar att snabbt skala
upp och goéra skillnad i en av varldens mest férorenande

branscher.

Renewcell Kristinehamn
Vérldens forsta anlaggning for kemisk
atervinning av cellulosatextil i industriell
skala.

Tidigare verksamhet pa platsen Casco Adhesives

Driftsattning 2018

Produktion per ar (max) 4 500 ton

Renewcell Ortviken

Varldens forsta anlaggning for
kemisk atervinning av cellulosatextil i
kommersiell skala.

SCA tryckpapper
2022 (planerad)

60 000 ton
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Var resa

2012 2014 2017-18 2019-20 2021
Grunden Beviset Spranget Genombrottet Industriell evolution
Ett par forskare borjar | samarbete Processoperatérer och  Produktion i industriell Efter en framgangsrik

jobba for att gora en av
varldens smutsigaste
branscher héllbar.

med designers,
tygtillverkare och
fiberspinnare skapar
Renewcell varldens
forsta 100% kemiskt
atervunna plagg.

Den gula klanningen
slar varlden med
hapnad.

professorer arbetar
sida vid sida for att
bygga upp varldens
forsta industriella
textilatervinnings-
anlaggning i sitt slag.

Cascos gamla lokal i
Kristinehamn far nytt
[\VA

skala.

Renewcells foérsta
forsaljning av
CIRCULOSE®-massa
skeppas till Kina och
blir till plagg for H&M
och Levi’s.

Mode blir cirkulart
for forsta gangen
nagonsin.

boérsnotering har
Renewcell forberett for
nasta stora steg

- kommersiell skala.

Med en
miljardinvestering i
Ortviken vaxer en ny
cirkular industri fram ur
arvet fran den svenska
skogsnaringen.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren i Renewcell AB,
org nr 556885-6206 far harmed avge arsredovisning for
rakenskaparet 2020.

Arsredovisningen ar upprattad i Svenska kronor (SEK)
och avrundas till narmaste tusental, om inget annat anges.
Tal inom parentes avser motsvarande period féregaende
rakenskapsar.

Verksamheten

Information om verksamheten

Renewcell AB ar ett féretag med verksamhet inom
atervinning av textilier. Verksamheten ar férlagd till
Kristinehamn och Stockholm. | Kristinehamn finns Renewcells
produktionsanlaggning medan huvudkontoret finns i centrala
Stockholm. Féretaget har som vision att leda utvecklingen till
en hallbar varld genom att tillverka hogkvalitativa produkter
fran atervunnet textilavfall. Renewcells verksamhet grundar
sig pa en ny och egenutvecklad process skyddad som
intellektuell egendom i form av bade strategiska patent och
foretagshemligheter.

Bolagets teknik bygger pa erfarenheter fran konventionell
storskalig cellulosamassaproduktion fran ved. Genom en
patenterad process kan Renewcell utvinna cellulosa ur
textilavfall, anpassa dess egenskaper och féra den tillbaka
in i den reguljara textilvardekedjan i form av en patenterad
massaprodukt, Circulose®

De atervunna alternativ som hittills funnits pa textiimarknaden
har pa grund av tekniska begréansningar kravt inblandning av
jungfrulig ravara for att na upp i en kvalitet som motsvarar
breda konsumentgruppers krav. Bolagets kunder kan genom
att ersatta konventionella material med Renewcells alternativ
uppna stora miljo- och klimatvinster utan att kompromissa
med produkternas kvalitet.

Renewcell blev under 2019 forst i varlden med en kommersiellt
bevisad produkt av detta slag.

Bolagets produkter

Renewcells affarsidé ar att foradla ravara i form av
textilavfall, till en sa kallad dissolvingmassa. Renewcell
saljer sin dissolvingmassaprodukt per ton till producenter av
regenatfibrer, framst av typerna viskos, modal och lyocell.

Vanligtvis gors dissolvingmassa av skogsravara men med
Renewcells patenterade process ar det numera mojligt att
gora regenatfiber av jungfrulig kvalitet fran 100 procent
atervunnen textilravara.

Renewecell séljer sin produkt under produktvaruméarket
Circulose®. Varumarket ar skyddat genom registrering i alla
relevanta produktklasser och pa samtliga huvudmarknader
dar féretaget och dess kunder ar aktiva. Anvandning av
varuméarket Circulose® erbjuds som ett mervarde till Bolagets
nedstroms partners under en villkorad royaltyfri licens.

Bolaget verkar pa en internationell marknad och exporterar
hela sin produktion till kunder i utlandet. Renewcells direkta
kundmalgrupp aterfinns i huvudsak i Kina, Indien, Indonesien,
Tyskland, Japan, USA och Osterrike.

Strategisk afférsplan 2020-2030

Renewcells styrelse har utformat en strategisk affarsplan

for den kommande tioarsperioden. Planen innefattar en
geografisk expansion med produktionsanlaggningar i egen
regi eller i samarbete med partners. Syftet ar att narma sig
sina kunder i bade Asien och USA. Det langsiktiga finansiella
malet ar att na en produktionsvolym pa éver 300 000 ton med
en god ldnsamhet.

Vasentliga handelser under aret

Den 26 mars lanserade H&M det forsta plagget gjort med
Circulose® till forsaljning mot konsument. Plagget, en bla
klanning som innehaller 50 procent Circulose®, ingick i
kollektionen Conscious Exclusive och sélde snabbt slut.

Den 22 juli inledde Levi's forsaljning av varldens forsta
jeans tillverkade delvis av Circulose®. Under ledordet
"vara mest héllbara jeans nagonsin" lanserade Levi's tva
styles dar 20 procent av bomullsinnehéllet ersatts av
Circulose®.

Renewcell Andrade bolagskategori fran privat till publikt
bolag pa arsstdamman den 10 juli enligt styrelsens forslag.
Dartill genomfordes en fondemission om 146 KSEK for
att 6ka kapitalet till 500 KSEK samt en split av aktien
1:65. Arbetet med finansieringen av den framtida fabriken
intensifierades under varen och hosten.

Renewcell tecknade den 2 oktober ett hyresavtal med
SCA for att etablering av nasta anlaggning for atervinning
av textilier p& Ortvikens industriomrade i Sundsvall.

Den 7 oktober 2020 annonserade danska modehuset
BESTSELLER sin kommande kollektion gjord med
Renewcells produkt Circulose®. Kladerna slapps i butik
varen 2021.
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Den 8 oktober tecknades ett brygglan med storsta
agarna H&M och Girincubator AB som aterbetalades i
samband med noteringen pa Nasdaq First North Premier.

Den 22 oktober signerades ett femarigt avtal med
Tangshan Sanyou dar Renewcell ska leverera 40 000 ton
Circulose® massa arligen till ett totalt varde av ca 220
MUSD, fran det att anlaggningen i Sundsvall tas i drift.

Renewcell sl6t ett 1aneavtal den 12 november 2020 om
450 MSEK med Nordea och AB Svensk Exportkredit
garanterat av Finnvera. Lanet ska anvandas till att
finansiera Bolagets nya anlaggning i Sundsvall.
Renewcells ratt till utbetalning ar villkorad av bland annat
att ytterligare skuldfinansiering om 250 MSEK samt att
Renewcell erhéller miljotillstand.

Renewcell noterades pa Nasdaq First North Premier
Growth Market med férsta handelsdag 26 november
2020. Erbjudandet till marknaden 6vertecknades flera
ganger om och innebar att Bolaget tillférdes 753 miljoner
kronor i eget kapital.

Renewcell avslutade formellt det delvis EU-finansierade
projektet RENEWTEXTILE den 4 december 2020 efter

godkannande fran EU. Motivet till det fértida avslutet var
att projektets mal redan uppfylits.

Under december pabdrjades uppbyggnaden av den nya
fabriken genom orderlaggning av nyckelutrustning.

Renewcells produkt Circulose® inkluderades i TIME
Magazines lista 6ver "The 100 best inventions of 2020”.

Vasentliga handelser efter

rakenskapsarets utgang

| januari 2021 tecknade Renewcell ett avtal med den finska
industrimaskintillverkaren Valmet som huvudleverantor

till sin planerade textilatervinningsanlaggning om 60 000
ton i arskapacitet pa Ortvikens industriomrade i Sundsvall.
Kontraktet, vart 232 miljoner kronor, star for 40 procent av
vardet pa all utrustning som ska installeras. En stor andel av
utrustningen kommer tillverkas vid Valmets egen anlaggning
i Sundsvall. Avtalet med Valmet ar en viktig milstolpe i
etableringen av den forsta textilatervinningsanlaggningen i sitt
slag i varlden.

I mars tog Renewcell plats pa den amerikanska tidningen
Fast Companys prestigefyllda arliga lista 6ver varldens mest
innovativa foretag ('World’s Most Innovative Companies’) for
2021 genom att bli topprankat inom kategorin Style.

Den 25 mars utsags Hugo Petit till Bolagets tillférordnade
CFO.

Lansstyrelsen Vasternorrland fattade den 15 april beslut om

att kungora miljétillstandsansokan for Renewcells verksamhet
i Sundsvall. Kungdrelsen intraffade 19 april 2021.

Intakter och resultat

Nettoomséattningen var under 2020 1 453 (750) KSEK.
Rorelseresultatet for aret uppgick till -68 286 (-37 126)
KSEK. Okningen férklaras framférallt av 6kade kostnader
hanforliga till forberedelser infor, och arbetet med, kapaci-
tetsexpansionen i Ortviken.

Likviditet och finansiell stallning

Vid éarets utgang uppgick det egna kapitalet till 800 369 (89
570) KSEK och soliditeten till 96,7% (86,2%). Likvida medel
vid periodens utgang uppgick till 719 288 (39 215) KSEK
starkt av nyemissionen som genomfdrdes i samband med
noteringen pa First North Premier i slutet av november 2020.
Anlaggningstillgangarna uppgick per den 31 december 2020
till 87 611 (61 465) KSEK. Omséattningstillgangarna, exklusive
likvida medel, uppgick per den 31 december 2020 till 20 389
(3 775) KSEK och uppgick till storsta del av forutbetalda
kostnader och upplupna intakter.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten efter forandring
av rorelsekapitalet for aret uppgick till =51 990 (-31 109)
KSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -33 103 (-973) KSEK och utgor framst investeringar i
produktionskapacitet samt labbutrustning. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 765 165 (51 674)
KSEK. Férandringen forklaras av att Bolaget i november
2020 genomfdérde en nyemission i samband med noteringen
pa First North Premier motsvarande 805 147 MSEK fore
transaktionskostnader.

Personal

Under aret fortsatte uppbyggnaden av huvudkontoret

i Stockholm samt produktionssiten i Kristinehamn.
Medelantal anstéllda under aret var 21 (10). Renewcell har en
arbetsmiljopolicy syftande att sakerstélla en god arbetsmiljo
for alla anstallda. Foretaget har ockséa en jamstalldhets- och
diskrimineringspolicy.

Miljo

Stora delar av Renewcells verksamhet &r rapporterings-
eller tillstandspliktig enligt miljicbalken. Delar som avses &r
massaproduktion, utslapp till luft och vatten och lagring av
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kemikalier. Renewcell arbetar aktivt med att minska eventuell
negativ miljdpaverkan och for att vara ett hallbart foretag.

Verksamhet och framtidsutsikter
Renewcell analyserar I6pande alternativ for expansion av
verksamheten som medfor behov av 6kning av Bolagets eget
kapital samt av extern finansiering.

Kapitalokningen under 2020 ar agnad att mdjliggéra
uppforandet av en fullskaleanlaggning for atervinning av
textilier med en érlig kapacitet pa 60 000 ton. Projekteringen
av denna anlaggning paborjades i slutet av 2019. Under 2020
beslutades att Bolagets kommande produktionsanlaggning
skulle férlaggas till Ortviken dar personal, byggnader,
maskiner, inventarier och infrastruktur som tidigare hort till
SCAs tryckpappersproduktion kommer att tas éver.

Risker och osakerhetsfaktorer
Bolaget ar exponerat mot olika risker, operationella och
finansiella.

Operationella risker avser framst risker for:

Strukturférandring (teknologikonkurrenter etc.)
Produktionsanlaggningar
Prisvariationer
Ravarutillgang och pris
Myndighetsbeslut (bland annat miljétillstand)
Hallbarhet och ansvarstagande
Miljé
Finansiella risker utgér framforallt likviditet och
refinansieringsrisk, ranterisk och valutaexponering:

Likviditet och refinansiering
Rantor
Valutatransaktions- och omréakningsexponering

Renewcell AB arbetar malmedvetet for att minimera
potentiella effekter av riskerna genom forebyggande

arbete eller nar detta inte ar majligt med valutasakringar

och forsakringar. Flera av ovanstaende risker kan paverka
Renewcells framtida verksamhet, ekonomiska stéllning och
I6nsamhet pa negativt satt. Nedan féljer en beskrivning av

de storsta riskerna som kan paverka Bolaget i nuvarande
tillvaxtfas. Riskarbetet styrs pa 6vergripande niva av styrelsen
och pa operativ niva av VD och ledningsgrupp.

Strukturférandringar, Prisvariation och ravarutillgang
Marknaden for dissolvingmassa kannetecknas av
global konkurrens, teknisk utveckling och omfattande
investeringskrav. Det férekommer konkurrenter som har

stora ekonomiska resurser och risken finns att konkurrenter
utvecklar en konkurrerande produkt som paverkar
konkurrenssituationen for foretaget negativt. Renewcell
erbjuder sina kunder en licensierad anvandning av varumarket
Circulose® pa produkter baserade pa materialet. Det finns

en risk for urholkning av varumarkets varde genom en

felaktig och missvisande anvandning av Circulose® genom
bland annat Greenwashing. Bolaget innehar patent for

sin verksamhet men stéld av know-how kring Bolagets
forskning och utveckling innebar en risk for Bolagets fortsatta
utveckling.

Ytterligare strukturella risker kan vara forandrat képbeteende
hos kunder och stérningar i tillgang och efterfragan i
Bolagets marknader p.g.a. av en finansiell nedgang, krig,
naturkatastrofer eller pandemier. Ytterligare en risk &r att
tillgangen till rAmaterial inte kan tillgodose de framtida
anlaggningarnas behov och eller att priset pa material och
tillsatsvaror gar upp vasentligt.

Anlaggningar

Renewcell planerar att bygga ut sin produktionskapacitet
avsevart de kommande aren. Risker for uppskalningsproblem
eller leveransférseningar i form av till exempel
produktionsstorningar och byggnadsférseningar kan leda

till att kostnaderna blir hdgre an férvantat och utebliven
forséljning som en konsekvens av forlorat kundfortroende i
form av uteblivna leveranser. Om Bolaget inte kan fa ut de
priser man tanker sig eller om kostnaderna dkar sa paverkar
detta Renewcells framtida verksamhet, ekonomiska stallning
och ldnsamhet.

Finansiella risker

Brist pa finansieringsmaéjligheter kan paverka Bolagets
existens och expansion. En 6kning av ranteldget kan

sla hart mot Bolagets langsiktiga resultat. Bolaget ar till
viss del exponerat mot olika valutor vilket kan paverka
Bolagets operativa rorelseresultat, t.ex. inkdps- och
produktionskostnader kan komma att ske i annan valuta an
forsaljningsintakter. Denna risk kan delvis elimineras genom
valutasakring.

Hallbarhetsrapportering

Renewcell AB arbetar kontinuerligt med att félja och utveckla
Bolagets miljomal samt att folja och utveckla omraden som
medarbetare, sociala forhallanden och korruption. Det finns

i dagslaget inget lagkrav for Renewcell AB att aviamna en
héllbarhetsrapportering, men Bolaget arbetar aktivt med att
héallbarhet ska finnas som en integrerad del inom den dagliga
verksamheten och den finansiella uppfdljningen.
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Miljansvar

Renewcells verksamhet ar tillstandspliktig enligt miljdbalken.
Under 2019 har Bolaget startat ett projekt for att forbattra
vattenreningen bade vad géller kapacitet och effektivitet

vid produktionsanlaggningen i Kristinehamn. Renewcells
verksamhet i Kristinehamn stoder arbetet for att na flera av
FNs Globala mal for hallbar utveckling som antogs 2015 bl a
genom minskad vatten- och elforbrukning, framja atervinning
och minska utslapp av mikroplaster. RenewcellRenewcell
kopte klimatkompensation motsvarande hela foretagets
samlade utslapp (Scope 3) om 733 ton CO2e

under 2020.

Forskning och utveckling

Bolaget innehar for narvarande fem stycken patentfamiljer
inom dess karnverksamhet, dartill ar ytterligare tva
patentansdkningar under behandling. Under 2020
fokuserades en stor del av FoU-aktiviteterna pa optimering av
de befintliga processtegen saval som de nya processtegen
infor uppskalningen i Ortviken. Utdver arbetet kring
processoptimeringar har det &ven varit mycket fokus pa

att optimera produktkvalitet map kundernas behov och
processer.

Styrelse

Renewcell AB:s styrelse bestar av fem personer. Bolaget
har sitt sate i Stockholm. De valda styrelseledaméterna med
upplysning om deras agarintressen i Bolaget vid tidpunkten
fér avgivande av denna arsredovisning ar:

Ordférande: Mia Hemmingson (fédd 1977)

Styrelseledamot i Rohnisch SE Holding AB, Réhnisch
Sportswear Aktiebolag, Estrid Sweden AB samt MiaHem AB.
M.Sc. i Ekonomi fran Lunds universitet, Lund. Aktieinnehay,
genom bolag: 17 094 st aktier samt 130 000 kdpoptioner.
Oberoende i férhallande till Bolaget/Storre aktiedgare: Ja/ja

Ordinarie ledamoter: Henrik Norlin (fodd 1983)
Medgrundare av Renewcell. Styrelseledamot i Bafco Invest
AB och Cleanflow Black AB. M.Sc. i Industriell Ekonomi fran
Kungliga Tekniska Hogskolan, Stockholm. Aktieinnehav,
genom bolag: 3 867 500 st. Oberoende i forhallande till
Bolaget/storre aktieagare: Ja/nej

Erik Karlsson (fodd 1983)

Investment Manager fér H&M Co:Lab. Ansvarig for
forvaltningen av H&Ms investeringar inom hallbarhet.
Civilingenjor i milioteknik fran Lunds Universitet.
Representerar H&Ms innehav. Aktieinnehav, O aktier.
Oberoende i forhallande till Bolaget/storre aktieagare: Ja/nej

Mikael Lindstrom (fédd 1967)

Medgrundare av Renewcell. Professor, Dekan vid Skolan
for kemi, bioteknologi och halsa (CBH) vid Kungliga
Tekniska Hogskolan, Stockholm. M.Sc inom massa- och
papperteknologi och Ph.d i Kemi fran Kungliga tekniska
hogskolan. Aktieinnehav, 511 485 aktier. Oberoende i
forhallande till Bolaget/storre aktiedgare: Ja/ja

Om Bhatia (fédd 1956)

CFO och CRO Paracel S.A., VD Orcas Global LCC,
styrelseledamot i Sherwa Inc., Consensus Core och
Bellingham Angel Investors. MBA fran Université de Notre
Dame. Aktieinnehav, 19 825 aktier. Oberoende i forhallande till

Bolaget/storre aktiedgare: Ja/ja

Ledande befattningshavare

Patrik Lundstrom (fodd 1967)

VD sedan 2019. M.Sc. i Kemi fran Kungliga tekniska hdgskolan
och M.B.A i Ekonomi fran Handelshdgskolan i Stockholm.
Aktieinnehav, privat och genom bolag 46 229 st, samt 22 236
optioner som ger ratt till 1 445 340 aktier.

Hugo Petit (fodd 1970)
Interim CFO sedan 25 mars 2021. MBA fran Uppsala
universitet. Aktieinnehay, O st.

Martin Stenfors (fodd 1973)

COO sedan 2020. M.Sc i Industriell Ekonomi fran
Link&pings universitet. Aktieinnehav, 65 000 st samt 500
teckningsoptioner som ger ratt till 32 500 aktier.

Harald Cavalli-Bjérkman (fodd 1987)

CMO & IR ansvarig sedan 2020. B.Sc i Ekonomi fran Uppsala
universitet. Aktieinnehav, genom bolag 11 964 st samt 300
teckningsoptioner som ger ratt till 19 500 aktier.
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Tahani Kaldéus (fodd 1978)
Head of R&D sedan 2019. PhD. i Polymervetenskap fran KTH,
Stockholm. Aktieinnehay, 23 825.

Christer Johansson (fodd 1967)
Project Director sedan 2020. M.Sc. i Mekanik fran Chalmers
universitet i Lund. Aktieinnehav, 163 734.

Jenny Fredricsdotter (fodd 1974)

Circular Business ansvarig sedan 2017. Textil Ekonomi
fran Boras universitet. Aktieinnehav, 2 275 st samt 300
teckningsoptioner som ger ratt till 19 500 aktier.

Forslag till disposition betraffande
Bolagets resultat

Foéljande belopp star till arsstammans férfogande:

KSEK

Balanserat resultat -85 161

Overkursfond 953 466

Arets resultat -68 722
799 583

Styrelsen och verkstéallande direktdren foreslar att

vinstmedlen disponeras sé att:

KSEK

i ny rékning éverfors 799 583
799 583

Utdelningspolicy

Renewcell befinner sig i en expansiv tillvaxtfas dar eventuella
overskott av kapital i rérelsen investeras i rérelsen. Bolaget
har hittills inte Iamnat nagon utdelning till dess aktieagare
sedan Bolagets bildande. Mot bakgrund av detta har
Renewcell inte antagit nagon utdelningspolicy an.

Flerarsoversikt

Kajsa Fougner (fodd 1972)
Platschef Kristinehamn sedan 2019. M.Sc. i Kemi fran KTH,
Stockholm. Aktieinnehav, 1950 st.

Viktoria Flygare (fodd 1971)
CHRO sedan 2020. M.Sc. i Internationell ekonomi fran Lunds
universitet. Aktieinnehay, O st.

Henrik Dahlbom (fodd 1973)
Platschef Ortviken sedan 2021. M.Sc. i Mekanik fran KTH,
Stockholm. Aktieinnehay, O st.

KSEK 2020 2019 2018* 2017* 2016*
Rorelsens nettoomséattning 1453 750 - - -
Resultat efter finansiella poster -68 722 -37 657 -18 418 -23 211 -6 821
Resultat efter skatt -68 722 -37 657 -18 418 -23 211 -6 821
Balansomslutning 827 287 103 963 88 934 79 904 73 935
Eget kapital 800 369 89 570 73 993 63 611 57 952
Soliditet, % 96,7 86,2 83,2 79,6 784

* ej omraknade i enlighet med RFR2
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Bolagsstyrningsrapport

Inledning

Renewcell AB ar ett svenskt publikt aktiebolag som sedan
den 26 november 2020 &r noterat pa First North Premier i
Stockholm. Renewcells styrning sker via bolagsstamman,
styrelsen och verkstallande direktdren samt Bolagets ledning
i Renewcell i enlighet med bland annat Aktiebolagslagen,
First North Premiers regelverk for emittenter, svensk kod for
bolagsstyrning, bolagsordningen, Renewcells uppférandekod
(Policy for ansvarsfullt &gande, agerande och ansvarsfulla
investeringar i Renewcell), samt styrelsens och verkstéallande
direktdrens arbetsordning.

Renewcell tillampar Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”)
frdn och med den 26 november 2020 och avger harmed
denna bolagsstyrningsrapport. Da Bolaget enbart har
tillampat Koden sedan 26 november, har vissa bestammelser
i Koden annu inte for forsta gangen tillampats av Renewcell.
Vissa omstandigheter kring Renewcells bolagsstyrning och
tillampning av Koden kommer darmed, av naturliga skél, att
beskrivas for forsta gangen i Bolagets bolagsstyrningsrapport
for 2021. Bolagsstyrningsrapporten har upprattats av
styrelsen i Renewcell AB i enlighet med vad som fdljer av
Kodens och Arsredovisningslagens regler.

Bolagsordning

Nuvarande bolagsordning faststélldes pa extra stdmman den
13 november 2020. Den anger bland annat att styrelsens sate
ska vara i Stockholm, att styrelsens ledamoter arligen valjs av
arsstamman for tiden intill dess nésta arsstamma hallits, samt
att styrelsen skall besta av minst tre ledamoter och hogst

sju ledamoter med hdgst sju suppleanter. Den fullsténdiga
bolagsordningen finns tillganglig pa Renewcells hemsida,
www.Renewcell.se.

Bolagsstyrningsstruktur

Arsstimman

Arsstamman ar Bolagets hogsta beslutande organ. Pa
bolagsstdamman fattar aktiedgarna beslut i centrala

fragor. Bland annat faststéller stimman resultat- och
balansrakningar, disposition av Bolagets resultat, ansvarsfrihet
for styrelseledamoéterna och verkstéllande direktoren, val

av styrelse och revisorer samt ersattning till styrelse och
revisorer. Bolagets totala antal aktier bestar av 30 799 426
stamaktier dar varje aktie innehar en rést. Renewcells aktier
ar noterade pa First North Premier sedan 26 november 2020.
For information om Bolagets storsta aktiedgare hanvisas till
sid 37.

Kallelse till arsstamma i Renewcell ska, enligt
Aktiebolagslagen, utfardas tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fére stamman. Kallelse till annan bolagsstamma
ska utfardas tidigast sex och senast tre veckor fore
bolagsstamman. Kallelse till bolagsstamma skall ske genom
annonsering i Post- och Inrikes tidningar samt pa Renewcells
hemsida. Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Industri.

Aktieadgare som vill delta i bolagsstdmma ska anmaéla sig till
Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman.
Denna dag far inte vara sdndag, annan allmén helgdag, I6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare &n femte vardagen fore stamman. Aktieagare far vid
bolagsstdmman medféra ett eller tva bitrdden, dock endast
om aktiedgaren har gjort anmalan harom enligt ovan.

Aktieagare som dnskar framféra ett arende for behandling
av bolagsstamman maste skicka en skriftlig begaran harom
till styrelsen. En sddan begaran maste normalt vara styrelsen
tillhanda senast sju veckor fore bolagsstamman.

Aktiedgarna genom
arsstamma

Nomineringskommittée

Extern revision E—

Styrelsen

VD och ledningsgrupp

Verksamheten
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Renewcells Arsstamma 2020 agde rum innan Bolaget
boérjade tillampa Koden. Arsstamman genomfordes

darmed inte i enlighet med vad som framgar av Koden. |
Bolagsstyrningsrapporten for verksamhetsaret 2021 kommer
utforligare information att lAmnas om under aret genomfoérd
arsstamma.

Arsstamma 2021

Nasta arsstamma for aktieagarna i Renewcell kommer att
héllas den 19 maj 2021. Med anledning av coronaviruset

har styrelsen beslutat att arsstiamman ska genomféras

utan fysisk narvaro av aktiedgare, ombud och utomstaende
och att aktiedgare ska ha mojlighet att utéva sin rostréatt
endast per post fore stamman. Information om de av
bolagsstamman fattade besluten offentliggors sa snart utfallet
av postréstningen ar slutligt sammanstallt. Mer information om
arsstamman finns pa Renewcells hemsida.

Valberedning

Vid den extra bolagsstamman som hoélls den 10 juli 2020
beslutades att valberedningen infér arsstdmman 2021 ska
besta av styrelseordféranden och en ledamot utsedd av var
och en av de tre storsta aktiedgarna baserat pa dgandet i
Bolaget per utgangen av rakenskapsarets tredje kvartal. Fér
det fall nagon av de tre storsta aktiedgarna skulle avsta fran
att utse en ledamot till valberedningen ska ratten éverga

till den aktiedgare som, efter dessa tre aktiedgare, har det
storsta aktiedgandet i Bolaget. Styrelsen ska sammankalla
valberedningen. Till ordférande i valberedningen ska utses
den ledamot som utsetts av den storsta aktieagaren om
valberedningen inte enhélligt utser annan ledamot.

Om aktiedgare som utsett ledamot i valberedningen inte
langre tillhor de tre storsta aktiedgarna senast tre manader
fore arsstdmman ska den ledamot som utsetts av denne
agare stalla sin plats till forfogande och den aktiedgare som
tillkommit bland de tre storsta aktiedgarna ha ratt att utse en
ledamot till valberedningen. Om inte sarskilda skal féreligger
ska emellertid ingen férandring ske i valberedningens
sammansattning om endast en marginell agarférandring agt
rum eller om férandringen intraffar senare dn tre manader
fore arsstamman. For det fall ledamot Iamnar valberedningen
innan dess arbete &r slutfort ska den aktieagare som utsett
ledamoten utse en ny ledamot. Om denne aktieagare inte
langre tillhdr de tre storsta aktiedgarna ska en ny ledamot
utses i ovan angiven ordning. Aktiedgare som utsett ledamot i
valberedningen har ratt att entlediga sadan ledamot och utse
ny ledamot i valberedningen.

Andringar i valberedningens sammanséttning ska omedelbart
offentliggdras. Valberedningens mandatperiod I6per intill dess

ny valberedning utsetts. Valberedningen ska utféra vad som
aligger valberedningen enligt Koden.

Valberedningen for arsstamman 2021 bestar av Per Olofsson
(utsedd av Girincubator AB och Girindus Investments AB
gemensamt), Nanna Andersen (utsedd av H&M Fashion AB),
Boris Gyllhamn (utsedd av Almi Invest GreenTech AB) och Mia
Hemmingson (styrelseordférande).

Styrelsen och dess arbete

Styrelsens arbete bedrivs pa det satt som aktiebolagslagen,
Koden och 6vriga fér Renewcell tillampliga regler och
férordningar foreskriver. Styrelsens évergripande uppgift ar
att forvalta Renewcells angelagenheter och organisation,
samt utarbeta dess strategi och utfarda dvergripande riktlinjer.
Enligt Renewcells bolagsordning ska styrelsen besta av minst
3 och hogst 7 ledamoéter med hégst 7 suppleanter. Styrelsen
bestar idag av fem ledamaéter. For narmare redogorelse for
styrelsens medlemmar, inklusive information om bakgrund och
andra vasentliga uppdrag, se sidan 12.

Koden innehdller regler avseende styrelseledamdternas
oberoende och uppstaller krav pa att majoriteten av
styrelseledamoéterna ska vara oberoende i forhallande till
Bolaget, bolagsledningen samt Bolagets storsta aktiedgare.
Alla nuvarande ledamaéter ar oberoende i forhallande till
Bolaget och Bolagets ledning, tre av ledamdterna i Renewcell
ar darutdver oberoende i forhallande till Bolagets storre
aktieagare, se aven sid. 12. Information om erséattning till
styrelseledaméterna finns i arsredovisningen, not 7.

Styrelsen arbetar efter en faststalld arbetsordning

vilken bland annat reglerar frekvens och dagordning fér
styrelsemoten, distribution av material till sammantraden samt
arenden att forelaggas styrelsen som information eller for
beslut. Arbetsordningen reglerar arbetsférdelningen mellan
styrelsen, styrelsens ordférande och VD samt definierar
VD:s befogenheter. Styrelsens ordférande forbereder
styrelsemoétena tillsammans med VD. Férutom att besluta
om Bolagets strategi, affarsplaner och finansiella planer
utvarderar styrelsen Bolagets verksamhet och utveckling.
VD och foéretagsledningen rapporterar vid varje ordinarie
styrelsemoéte fran verksamheten, sdsom utveckling och
framsteg samt finansiell rapportering.

Styrelsen beslutar inom viktiga omraden sasom vasentliga
avtal, budget och storre investeringar. Enligt arbetsordningen
avser styrelsen i Renewcell att halla minst fyra ordinarie
sammantraden per kalenderar, utéver konstituerande
sammantrade och sammantrade i samband med
godkannande av kvartalsrapporter.
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Arbetsordning och styrelseméten

Vid det konstituerande styrelsemétet efter arsstamman
faststaller styrelsen i Renewcell en arbetsordning med
instruktioner avseende arbetsfordelning mellan styrelse och
verkstallande direktdren, samt instruktioner for ekonomisk
rapportering. Styrelsen kallas till minst fyra ordinarie
sammantraden utdver konstituerande sammantrade.
Sammantradena koordineras i den man det ar mojligt till
tidpunkterna for finansiell rapportering och bolagsstamma.
Utdver ordinarie sammantraden kallas styrelsen till ytterligare
sammantraden nar situationen sa kraver. Styrelsen hade ett
protokollfért styrelsemodte mellan den 26 november och den
31 december 2020. Alla ledamdter var narvarande vid det
motet.

Styrelseordféranden och verkstallande direktéren har utover
styrelsemoétena en I6pande dialog kring férvaltningen av
Bolaget. Verkstéllande direktéren, Patrik Lundstrom, ar
ansvarig for genomférande av affarsplanen samt den I6pande
forvaltningen av Bolagets angelagenheter, liksom den dagliga
verksamheten i Bolaget. Styrelsen far I6pande information
innehallande uppfoljning av Bolagets investeringar, férsaljning,
operativt resultat och rorelsekapitalets utveckling samt
kommentarer om hur olika delar av verksamheten utvecklas.
Dessutom rapporteras utfall pa ett flertal finansiella nyckeltal.

Huvudagare, styrelsemedlemmar och verkstéllande direktér
genomfor darutover arligen en detaljerad utvardering av
styrelsens arbete utifran den faststallda arbetsordningen.
Utvarderingen omfattar bland annat styrelsens
sammansattning, individuella styrelsemedlemmar samt
styrelsens arbete och rutiner.

Styrelsens utskott

Revisionsutskott

Styrelsen har valt att inte inratta ett revisionsutskott utan
istallet lata hela styrelsen utféra de arbetsuppgifter som ett
sadant utskott ska utféra enligt Koden. Dessa uppgifter bestar
av:

. Overvaka och kvalitetssikra Bolagets finansiella
rapportering till styrelsen

. Overvaka effektiviteten i den finansiella rapporteringen
kring Bolagets interna kontroll och riskhantering

. Halla sig informerad om revisionen av arsredovisningen
. Granska och dvervaka revisorns arbete

. Bitrada vid stammans val av revisor, samt arvodering

. Fortlépande traffa revisorn, diskutera och informera sig
om inriktning och samordning extern och intern revision

. Utvéardera revisorn och informera valberedningen om
utfall

Erséattningsutskott

Styrelsen har beslutat att inte utse ett ersattningsutskott
utan att lata hela styrelsen utféra de arbetsuppgifter som
ersattningsutskottet skulle haft enligt Koden. Vad géller
ersattningsfragor innebér detta att styrelsen ska:

. Bereda férslag avseende ersattningsprinciper,
ersattningar och andra anstallningsvillkor for
verkstallande direktéren och ledande befattningshavare.

. Granska och utvardera befintliga och slutférda program
betraffande rdrliga ersattningar till Bolagets ledning.

. Granska och utvardera tillampningen av riktlinjer
for ersattning till ledande befattningshavare
som arsstamman har beslutat om samt dvriga
ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer
inom Renewcell. Fragor om erséttning och andra
anstallningsvillkor avseende verkstéllande direktéren,
bereds av styrelsens ordférande. Beslut i dessa fragor
fattas av styrelsen, varvid verkstallande direktoren inte
deltar. Erséttning och andra anstallningsvillkor fér 6vriga
ledande befattningshavare férhandlas och avtalas med
verkstallande direktoren. Vidare foljer och utvarderar
styrelsen samtliga program for rérliga ersattningar
till bolagsledningen. Styrelsen foljer och utvarderar
aven tillampningen av de riktlinjer for ersattningar till
ledande befattningshavare som arsstdamman fattat
beslut om samt géllande ersattningsstrukturer och
erséttningsnivaer i Bolaget. Ingen ersattning utgar for
fullgérandet av dessa uppagifter.

Utvédrdering av styrelsens arbete

Styrelsen genomfor arligen en utvardering av styrelsens
arbete. Utvarderingen ger ledamdéterna mojlighet att

ge sin syn pa arbetsformer, styrelsematerial, sina

egna och ovriga ledamaters insatser samt uppdragets
omfattning. Utvarderingen genomfors arligen internt.
Styrelsemedlemmarna far skriftligen besvara ett antal fragor.
Styrelsens ordférande sammanstéller, analyserar samt tar
fram forslag pa eventuella atgarder. Dar 6nskvart diskuteras
forslagen inom styrelsen. D& Bolaget enbart under en kortare
period tillampat koden, har en utvardering for verksamhetsaret
2020 ej genomforts.
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Ledningsgrupp

Bolagets ledningsgrupp bestar av 10 personer inklusive VD.
Se sid 12 och 13 for ytterligare information om respektive
person i ledningsgruppen. Ledningsgruppen sammantrader
kontinuerligt och avhandlar da i huvudsak koncernens
finansiella utveckling, pagaende projekt och andra strategiska
fragor.

Ersattningar under rakenskapsaret 2020
Information om erséattningar till VD, styrelsen och dvriga
ledande befattningshavare hanvisas till not 7.

Revisorer

Enligt bolagsordningen skall Bolaget ha en revisor med eller
utan suppleanter, alternativt ett registrerat revisionsbolag.
Revisor i Renewcell utses arligen av arsstamman. Infor
arsstamman 2021 kommer nominering av revisor att

goras av valberedningen. Revisorn har till uppgift att pa
aktiedgarnas vagnar granska Bolagets arsredovisning

och koncernredovisning, styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning samt bolagsstyrningsrapporten.
Granskningsarbetet och revisionsberattelsen foredras pa
arsstamman. Vid arsstdmman 2020 atervaldes Mazars AB
som Renewcells revisor intill arsstimman 2021. Michael
Olsson ar huvudansvarig revisor.

Internrevision

Enligt Kodens bestammelser punkt 7.3 ska styrelsen arligen
utvardera behovet av en sarskild granskningsfunktion
(internrevision). Styrelsens uppfattning &r att det for
narvarande inte foreligger nagot behov av en sadan funktion
i verksamheten. Det finns instruktioner och en I6pande
utvardering sker av att ansvariga personer i organisationen
har den kompetens och de stodresurser som kravs for att
fullgdra arbetet i samband med framtagandet av finansiella
rapporter.

Styrelsens beskrivning av intern kontroll avseende den
finansiella rapporteringen for rakenskapsaret 2020
Styrelsen i Renewcell ansvarar for Bolagets interna kontroll.
Den interna kontrollen ska sékerstalla:

Tillforlitlig finansiell rapportering och information
om verksamheten. Efterlevnad av tillampliga lagar,
foreskrifter, riktlinjer m.m.

Andamalsenlig och kostnadseffektiv verksamhet.

Renewcells interna kontroll ar utformad fér att sakerstélla att
rapporteringen upprattas i enlighet med tillampliga lagar och
férordningar samt att den foljer de krav som stélls pa bolag
vars aktier ar upptagna till handel pa First North Premier.

| syfte att skapa och uppratthalla en fungerande kontroll har
styrelsen faststallt ett antal grundldggande dokument av
betydelse fér den finansiella rapporteringen, daribland sarskilt
styrelsens arbetsordning och instruktionerna till verkstallande
direktoren. Det ar i forsta hand verkstallande direktérens
ansvar att i det dagliga arbetet sakerstilla efterlevnad av
dessa dokument. VD rapporterar regelbundet till styrelsen
enligt faststallda rutiner. Utdver detta tillkommer rapportering
fran Bolagets revisorer.

Andra viktiga grundlaggande styrdokument ar Bolagets
insiderpolicy och informationspolicy. Ovan namnda
styrdokument gas igenom arligen och revideras vid behov.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter ar de policyer och rutiner som bidrar till att
sakerstélla att ledningens direktiv efterlevs och att ndédvandiga
atgarder vidtas for att synliggora de risker som kan hindra
Bolaget fran att na sina mal. Kontrollaktiviteter aterfinns pa
alla nivaer i organisationen och i alla funktioner. De omfattar
en rad vitt skilda aktiviteter sdsom godkannanden, tillstand,
kontroller, avstamningar, granskning av verksamhetens
resultat, sakring av tillgdngar och ansvarsfordelning.
Bolagets CFO ansvarar for att alla kontrollaktiviteter
genomfors och uppratthalls. De flesta kontrollaktiviteter

ar en naturlig del av Bolagets nyckelprocesser och bestéar
av en mix av forebyggande och upptédckande kontroller
sasom, godkannande av behoriga personer pa olika

nivaer i organisationen genom armlangdprincip, dualitet

vid godkannande av betalningar, tydlig attestordning samt
beslutsordning, tydliga beslutsprocesser, kontinuerliga
stickprov fran affarssystem for att identifiera vasentliga
avvikelser fran organisationens mal eller policyer, manatlig
resultatanalys, regelbundna kontakter med organisationens
personal utanfor den ordinarie beslutslinjen.

Information och kommunikation

Information, bade externt och internt, styrs genom koncernens
kommunikations- och IR-policy. Ett sarskilt avsnitt behandlar
ansvar, rutiner och regler. Policyn utvarderas kontinuerligt
for att sakerstélla att information till aktiemarknaden haller
hog kvalitet och ar i enlighet med boérsreglerna. Finansiell
information som kvartalsrapporter, arsredovisningar och
vasentliga handelser publiceras genom pressreleaser

samt pa Renewcells hemsida. S& langt som mgjligt ar
ledningsrapporteringen direkt kopplad till den finansiella
rapporteringen. Renewcell har ett fordefinierat
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rapportpaket, vilket aven inkluderar finansiell rapportering.
Rapportpaketet distribueras varje kvartal till styrelse

och manatligen till verkstallande ledning. De viktigaste
styrdokumenten avseende finansiell rapportering uppdateras
regelbundet och &r kommunicerade till relevanta personer
genom regelbundna méten.

Uppféljning

Lopande utvardering genomférs kontinuerligt for att bedéma
huruvida den interna kontrollen fortfarande ar effektiv eller
inte. Inom Renewcell ar den viktigaste évervakningskontrollen
de kontinuerliga genomgangar av verksamheten som
ledningen genomfdr samt principen att alla vasentliga beslut
fattas utifran dualitetsprincipen.
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Resultatrakning och Rapport over totalresultatet

KSEK Not 2020 2019
Rorelsens intakter
Nettomséattning 1453 750
Férandring av varulager 15 186 700
Ovriga rorelseintakter 6 1639 5946
Rorelsens intakter totalt 3279 7 396
Rorelsens kostnader
Réavaror och férnddenheter -7 796 -5106
Ovriga externa kostnader 10,11 -36 719 -23 503
Personalkostnader 7 -20 092 -8 860
Rorelsens kostnader totalt -64 607 -37 469
Rorelseresultat fore av-och
L -61329 -30 073
nedskrivningar
Av- och nedskrivningar 14 -6 957 -7 053
Rorelseresultat -68 286 -37 126
Réantekostnader och liknande
12 -436 -531
kostnader
Finansiella poster totalt -436 -531
Resultat efter finansiella
-68 722 -37 657
poster
Periodens resultat och
13 -68 722 -37 657
totalresultat
Resultat per aktie fére och
L Neg Neg
efter utspadning
Antalet aktier 30 799 426 20 946 380*
Genomsnitt antal aktier fore
o 20 572 460 20 308 145*
utspadning
Genomsnitt antal aktier efter
L 20700 489 20 308 145*
utspadning
* Omraknat for aktiesplit 1:65
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Balansrakning — Tillgangar

KSEK Not 2020 2019
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella
anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska
.. . 54 862 61128
anlaggningar
Inventarier, verktyg och
1218 337
installationer
Pagéaende nyanlaggningar 31531 -
Summa materiella
. 14 87 611 61465
anlaggningstillgangar
Summa
. 87 611 61465
anlaggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Varulager 15 886 700
Kundfordringar 386 27
Ovriga kortfristiga fordringar 5142 2310
Forutbetalda kostnader och
- 13 975 738
upplupna intakter
Summa kortfristiga
. 20 389 3775
fordringar
Kassa och Bank
Kassa och Bank 16 719 288 39 215
Summa kassa och bank 719 288 39 215
SUMMA TILLGANGAR 827 287 104 456
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Balansrakning — Eget kapital och Skulder

KSEK Not 2020 2019

EGET KAPITAL OCH

SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 17,18 786 322

Summa bundet eget kapital 786 322

Fritt eget kapital

Overkursfond 953 466 174 317

Balanserat resultat -85 161 -47 412

Arets resultat -68 722 -37 657

Summa fritt eget kapital 799 583 89 248

Summa eget kapital 800 369 89 570

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder till

kreditinstitut 4792 6042

Summa langfristiga skulder 4792 6 042

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 2500 2500

Leverantdrsskulder 12 395 4100

Skatteskulder 298 181

Ovriga kortfristiga skulder 19 841 602

Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 20 6092 1461

Summa kortfristiga skulder 22 126 8843

SUMMA EGET KAPITAL

OCH SKULDER 827 287 104 456
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Forandring av eget kapital

. . . Balanserat Arets total Totalt eget
KSEK Aktiekapital Overkursfond )
resultat resultat kapital
Eget kapital 2019-01-01 270 121656 -29 515 -18 418 73993
Omforing féregaende ars
- - -18 418 18 418 -
resultat
Nyemission 52 54 947 - - 54 999
Transaktionskostnader - -2 286 - - -2 286
Optionslikvid - - 284 - 284
Optionslikvid - - 135 - 135
Personaloptioner - - 102 - 102
Arets totalresultat - - - -37 657 -37 657
Eget kapital 2019-12-31 322 174 317 -47 412 -37 657 89 570
. . " Balanserat Arets total Totalt eget
KSEK Aktiekapital Overkursfond .
resultat resultat kapital
Eget kapital 2020-01-01 322 174 317 -47 412 -37 657 89 570
Omforing féregaende ars
- - -37 657 37 657 -
resultat
Aterkop av aktier -48 -25 680 - - -25728
Fondemission 194 - -194 - -
Nyemission 318 851908 - - 852 227
Emissionskostnader - -47 080 - - -47 080
Personaloptioner - - 102 - 102
Periodens totalresultat - - - -68 722 -68 722
Eget kapital 2020-12-31 786 953 466 -85 161 -68 722 800 369
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Kassaflodesanalys

Aktiekapitalets utveckling

KSEK 2020 2019
Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -68 286 -37 126
Erlagd ranta -436 -531
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet:
Av-och nedskrivningar 6 957 7 053
Personaloptioner 102 102
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten fore forandringar i -61663 -30 502
rorelsekapitalet
Forandring av rorelsekapitalet
Foérandring av varulager -186 -700
Férandring av kundfordringar -359 -27
Forandring av ovriga fordringar -3 557 -790
Foérandring av leverantorsskulder 8295 1266
Forandring av dvriga kortfristiga
N 5480 -356
rorelseskulder
Kassafléde fran I6pande
-51990 -31109
verksamheten
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella
. . . -33103 -973
anlaggningstillgangar
Kassaflode fran
. . -33103 -973
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Nyemission av aktier 852 227 52 713
Emissionskostnader -47 080 -
Emission av teckningsoptioner - 419
Forutbetalda kostnader for finansiering 13 004 -
Aterkop av aktier -25728 -
Amortering av rantebarande skulder -1250 -1458
Kassaflode fran
. L 765 165 51674
finansieringsverksamheten
Arets kassaflode 680 073 19 592
Likvida medel vid arets borjan 39 215 19 623
Likvida medel vid arets slut 719 288 39 215
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Noter

Not 1 - Allmanna upplysningar

Denna arsredovisning omfattar det svenska Bolaget Renewcell AB med organisationsnummer 556885-6206. Bolaget ar
registrerat i, och har sitt sédte i Stockholm. Bolaget bildades 30 oktober 2012. Adress till huvudkontoret ar Cardellgatan 1, 114 36
Stockholm.

Renewcell AB ar ett foretag med verksamhet inom atervinning av textilier. Verksamheten ar dels férlagd till Kristinehamn dar
Bolaget har en fabrik, dels till ett huvudkontor i centrala Stockholm. Foretaget har som vision att leda utvecklingen till en héallbar
varld genom att tillverka hogkvalitativa produkter fran atervunnet textilavfall. Renewcells verksamhet grundar sig pa en ny och
egenutvecklad process skyddad som intellektuell egendom i form av bade strategiska patent och féretagshemligheter.

For mer information besdk garna

www.Renewcell.com

Not 2 — Redovisnings- och varderingsprinciper
Noten innehaller en férteckning dver de vasentliga redovisningsprinciper som tillampats vid upprattandet av denna
arsredovisning. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Renewcell AB har upprattat sin arsredovisning enligt Arsredovisningslagen (ARL) och RFR 2 Redovisning for juridiska personer
(RFR 2). RFR 2 anger att den juridiska personen ska tillampa International Financial Reporting Standards (IFRS), sadana de
antagits av EU, sa langt som detta &r mgjligt inom ramen for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som kravs i férhallande till
IFRS.

Nya och @ndrade standarder och tolkningar som annu inte har tillampats av koncernen

Inga nya standarder och tolkningar som kan komma fa paverkan pa koncernens finansiella rapporter trader i kraft for
rakenskapsar som bdrjar efter den 1 januari 2020.

Inga andra IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte tratt i kraft forvantas fa nagon vasentlig paverkan pa koncernen.

Arsredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden.

Omréakning av utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till redovisningsvalutan enligt den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen.
Monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta réaknas om till redovisingsvalutan till den valutakurs som foreligger pa
balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningar redovisas i arets resultat. Kursvinster och valutakursforluster
pa rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och kursférluster i finansiella tillgangar
och skulder redovisas som finansiella poster.

Intakter fran avtal med kund
Intékterna utgors av ersattning for levererad dissolvingmassa, och redovisas nar ett prestationsatagandet anses vara uppfylld
vid en viss tidpunkt eller dver tid. | stort sett alla intikter i Bolaget avser varor dar perstationsatagandet anses vara upfylld vid en

viss tidpunkt. Leveransvillkoren ar ex works.
Intékter redovisas pa basis av det transaktionspris som faststallts i enlighet med IFRS 15, efter att hansyn tagits till rérliga

erséttningar, eventuella rabatter och returer. Standardgarantier faller ej inom ramen for IFRS 15 utan redovisas i enlighet med
IAS 37. Samlad erfarenhet anvands for att bedéma och reservera for rabatter och returer. Bedémningen av kvantitetsrabatterna
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baseras péa forvantade arsinkop. Ingen finansieringskomponent bedéms foreligga eftersom forsaljningen sker med en kredittid
pa 30-60 dagar, vilket dverensstammer med marknadspraxis.

Ovriga intakter - Redovisning av offentliga bidrag

Offentliga bidrag redovisas till verkligt varde. Bidrag som erhélls fér tickande av kostnader redovisas i posten Ovriga
rérelseintékter i samma period som de bidragsberattigade kostnaderna uppkommer. Bidrag som har erhallits for investering i
avskrivningsbara tillgangar redovisas som en reducering av anskaffningsvardet.

Rorelsekostnader
Rorelsekostnader redovisas i resultatet nar tjansten utnyttjas eller nar handelsen intraffat.

Réntekostnader och liknande poster

Réantekostnader och liknande poster redovisas i den period som de uppstar och redovisas i posten rantekostnader och liknande
poster och bestar i huvudsak av réantekostnader

pa lan.

Ersattningar till anstallda
Renewcell AB omfattas sedan den 1 oktober 2019 av kollektivavtal pa saval arbetar- som tjanstemannasidan, for arbetare TEKO
- IF Metall, och for tjansteman TEKO - Unionen/Ledarna/Sveriges Ingenjorer.

Pensionsforpliktelser

Bolagets pensionsataganden omfattas enbart av avgiftsbestamda planer, enligt vilka Bolaget betalar fasta avgifter till en separat
juridisk enhet. Bolaget har inte forpliktelser att betala fler avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att
betala alla ersattningar till anstallda som hanger samman med de anstalldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare period.

Kortfristiga erséttningar till anstéllda

Skulder for I6ner och ersattningar, inklusive icke-monetara formaner och betald franvaro, som forvantas bli reglerade inom 12
manader efter rakenskapsarets slut, redovisas som kortfristiga skulder till det odiskonterade belopp som forvantas bli betalt
nar skulderna regleras. Kostnaden redovisas i takt med att tjansterna utférs av de anstallda. Skulden redovisas som forpliktelse
avseende ersattningar till anstallda i balansrakningen.

Erséttningar efter avslutad anstéllning
Bolaget har inga forpliktelser avseende ersattningar efter avslutad anstallning.

Aktierelaterad erséttning till anstéllda
Bolaget tillampar IFRS 2 for aktierelaterade ersattningsprogram och redovisar aktierelaterade ersattningar som regleras med
egetkapitalinstrument i enlighet med IFRS 2.

Teckningsoptioner

Teckningsoptionsprogram utges till beddmda marknadsmassiga varden och ar darigenom inte av sadan karaktar att de
medfor nagot krav om upplysning av teoretisk kostnad for Bolaget enligt IFRS 2 redovisning. Genom att programmen har
utgetts till marknadsmassiga varden har Bolaget ej behovt sakra nagra vardeforandringar. Optionsprogrammens paverkan pa
redovisningen sker enbart for kontant inbetalning for optionsratten, samt vid konvertering till aktiekapital.

Personaloptioner
Personaloptionsprogrammet, som bedémts vara ett sé kallade “kvalificerade personaloptioner”, redovisas en personalkostnad i
resultatrédkningen i takt med att optionerna intjanas.

Berédknad utspédningseffekt av optionsprogrammen finns angivet under upplysning om resultat per aktie.

Marknadspriset for optionsprogrammen faststalls med hjalp av Black & Scholes varderingsmodell for vasentliga antaganden.
Erhalina inbetalningar, netto efter direkta transaktionskostnader, redovisas i aktiekapitalet (kvotvarde) och 6vrigt tillskjutet
kapital nar optionerna loses in.
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Erséttningar vid uppségning

Ersattningar vid uppsagning utgar nér en anstallds anstallning sagts upp av Bolaget fére normal pensionstidpunkt eller da en
anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sddana ersattningar. Bolaget redovisar erséattningar vid uppsagning nar beslut
fattats om uppséagning.

Inkomstskatt
Redovisad skatt omfattar aktuell och uppskjuten skatt berdknad péa periodens skattemassiga resultat enligt gallande
skattesatser. Skatten beraknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag redovisas som tillgang endast om det finns faktorer som évertygande
talar for att underskotten kommer att kunna utnyttjas mot skattepliktiga dverskott. Det framtida utnyttjandet kan bli paverkat av
agarforandringar, kapitalanskaffningar och i vilken jurisdiktion de skattepliktiga vinsterna uppkommer.

Immateriella tillgangar
Utgifter for egenutvecklade immateriella tillgangar eller patent redovisas som kostnad I6pande i takt med att de uppkommer

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med statliga eller andra bidrag som erhallits

for finansiering av anlaggningstillgdngen samt ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Materiella
anlaggningstillgdngar har delats upp pa betydande komponenter nar komponenterna har vasentligt olika nyttjandeperioder.
Avskrivningsbart belopp utgérs av anskaffningsvardet minskat med ett beraknat restvarde om detta ar vasentligt. Utgifter for
reparationer och underhall redovisas som kostnad i den period de uppstar.

Avskrivningar, baserade péa nettoanskaffningsvardet, redovisas i resultatrakningen, linjart éver den berédknade livslangden for
varje materiell anlaggningstillgdng. Den beréknade ekonomiska livslangden &r i allmanhet 5 - 20 ar for maskiner och inventarier.
Avskrivningar ingar i Rorelsens kostnader.

Nar det vid bokslutstidpunkten finns en indikation pa att en materiell anlaggningstillgang minskat i varde provas denna for
eventuell nedskrivning. Nedskrivningar ingar i Rorelsens kostnader.

Varulager

Ravaror, pagaende arbete och fardiga varor

Varulagret redovisas till det Iagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvardet bestar av direkta
varukostnader, direkt 16n och hanférbara indirekta tillverkningskostnader (baserade pa normal tillverkningskapacitet).
Anskaffningsvardet for individuella artiklar i varulagret fordelas utifran vagda genomsnittskostnader. Anskaffningsvardet for
handelsvaror faststalls efter avdrag for rabatter. Nettoforséljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset i den I6pande
verksamheten, med avdrag for tillampliga rorliga forsaljningskostnader sasom frakter.

Kundfordringar

Kundfordringar varderas initialt till anskaffningsvarde och prévas sedan i enlighet med reglerna i IFRS 9 angaende en férenklad
metod for nedskrivningsprovning av kundfordringar. Férenklingen innebér att Bolaget vid redovisning av kundfordringar och
redovisar forvantade kreditforluster for aterstaende 16ptid. Det ar har de forvantade bristerna i avtalsenliga kassafloden

finns med tanke pa risken for utebliven betalning vid nagot tillfille under det finansiella instrumentets livstid. Vid berékningen
anvander Bolaget sin historiska erfarenhet, externa indikationer och framatblickande information for att berékna de férvantade
kreditférlusterna. Bolaget beddomer nedskrivning av kundfordringar dar fordringarna grupperats utifran antal forfallna dagar
eftersom de har gemensamma kreditegenskaper.

Finansiella skulder
Finansiella skulder redovisas nar Bolaget blir bundet av de kontraktuella atagandena hanforliga till instrumentet. For finansiella
skulder upphdr redovisning i balansrakningen nar de upphor, dvs nar atagandet specificerat i kontraktet har fullgjorts, annullerats
eller upphort.
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Langfristiga skulder redovisas inledningsuvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Likvida medel

| likvida medel i rapporten éver kassafldden ingar kassa, banktillgodohavanden och évriga kortfristiga placeringar. Ovriga
kortfristiga placeringar klassificeras som likvida medel nar de har férfallodag inom tre manader fran anskaffningstidpunkten, Iatt
kan omvandlas till kassamedel till ett kant belopp och &r utsatta for en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Eventualférpliktelser

En eventualférpliktelse redovisas nar det finns ett méjligt atagande som harrér fran intraffade handelser och vars forekomst
bekraftas endast av en eller flera osékra framtida handelser eller nér det finns ett atagande som inte redovisas som en skuld
eller avsattning pa grund av det inte ar troligt att ett utflode av resurser kommer att kravas.

Eget kapital
Eget kapital i foretaget bestar av féljande poster:

Aktiekapital som representeras av vardet av stam- och preferensaktier.

Overkursfond som innefattar premie som erhéllits vid nyemission av aktiekapital. Eventuella transaktions-kostnader som
sammanhanger med nyemission av aktier dras fran dverkursen, med hansyn tagen till eventuella inkomstskatteeffekter.

Balanserad vinst eller forlust, d.v.s. alla balanserade vinster/forluster for innevarande och tidigare perioder.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fére utspadning

Resultat per aktie fére utspadning beraknas genom att dividera Bolagets resultat efter skatt exklusive utdelning med ett vagt
genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden.

Resultat per aktie efter utspadning

For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras beloppen som anvénts for berakning av resultat per aktie fore
utspadning genom att beakta det ytterligare antal aktier som tillkommer vid utnyttjande av tecknings- och personaloptioner som
vid arets utgang.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprattas enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar foretaget innestaende bankmedel.

Not 3 Finansiell riskhantering
De faktorer som har storst paverkan pa Bolagets resultat ar knutna till valutarisk, kreditrisk samt likviditetsrisk. Renewcell
efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa Bolagets finansiella resultat.

Valutarisk
Renewcell AB utsatts for valutarisk i flera valutor, framst EUR och USD, detta genom inkop, forsaljning och statliga stod.
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Redovisade belopp, skulder och fordringar i utlandsk valuta uttryckt i KSEK:

2020 2019
Skulder i EUR 179 253
Skulder i USD 334 315
Skulder i GBP - 13
Skulder i CNY 75 -
Fordringar i EUR - 5
Fordringar i USD 374 474

Hade vaxelkurserna for EUR, GBP och USD skiljt sig med 1% fran bokslutskurserna den 31 december 2020 sa hade resultatet
paverkats med 2 (1) TSEK.

Réanterisk
Eftersom Bolaget inte innehar nagra vasentliga réantebarande tillgangar, ar intakter och kassaflode fran den lopande
verksamheten i allt vasentligt oberoende av férandringar i marknadsrantor.

Bolagets ranterisk uppstar genom langfristig upplaning. Upplaning som gors med roérlig ranta utsatter Bolaget for ranterisk
avseende kassaflode. For narvarande &r Bolagets ranterisk begransad men upplaningen bedéms komma att 6ka kraftigt under
2021 takt med att investeringarna i produktionsanlaggningen i Ortviken okar.

Total upplaning per 2020-12-31 uppgick till 7 292 (8 542) KSEK. Om rantorna pa upplaning i svenska kronor per den 31
december 2020 varit 1% hogre med alla andra variabler konstanta, hade vinsten efter skatt for rakenskapsaret varit 0,1 (0,1)
KSEK lagre, huvudsakligen som en effekt av hogre rantekostnader for upplaning med rorlig ranta.

Kreditrisk
Kreditrisken i Renewcell AB uppstar genom tillgodohavanden och placeringar hos banker och finansinstitut. Alla
banktillgodohavanden finns hos stora valkédnda banker med hog kreditvardighet.

Likviditetsrisk

Renewcell AB har sedan verksamheten startade redovisat ett negativt rérelseresultat och kassaflodet forvantas huvudsakligen
att vara fortsatt negativt till dess att Renewcell AB lyckas generera intéakter fran produktion i kommersiell skala vilket planeras
ske i slutet av 2022.

Bolaget har under 2020 arbetat med att sékerstalla kapacitetsutbyggnad och kommersialisering enligt plan. Som en del i det
arbetet genomfordes en nyemission om motsvarande ca 800 MSEK i samband med Bolagets IPO pa First North Premier i

slutet av november 2020. Vidare arbetar Bolaget med att fa pa plats lanefinansiering motsvarande ca 700 MSEK. Arbetet med
att sakerstélla denna finansiering fortskrider enligt plan och ca 450 MSEK ar sakrade underfoérutsattning att ett antal avtalade
milstolpar ska vara uppfyllda, samt att Bolaget har erhallit ett milj6tillstand. Arbete med resterande finansiering om ca 250 MSEK
pagar och Bolaget bedomer att ett avtal kan vara klart under Q2 2021.

Bolaget bedomer forutsattningarna att fa tillgang till lanen som goda.

Renewcell AB arbetar med rullande prognoser for att uppratthalla en bild av det férvantade behovet av likvida medel. Denna
uppfdlining gors via avrapportering till styrelsen dar utfall och prognos jamfors med budget och andra planer som regelbundet
tas fram och behandlas i styrelsen.

Bolaget bedomer att nuvarande rorelsekapital i kombination med den tilltankta lanefaciliteten kommer att racka for att uppna
kommersiell produktion i slutet av 2022.
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Not 4 Finansiella tillgangar och finansiella skulder

Klassificering och vardering

Renewcells principer for klassificering och vardering av finansiella tillgangar baseras pa en bedomning av bade Bolagets
affarsmodell for forvaltningen av finansiella tillgangar, och egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella
tillgangen. Finansiella instrument redovisas initialt till verkligt varde inklusive transaktionskostnader forutom derivat och
instrument som tillhor kategorin finansiell tillgang som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen, vilka redovisas exklusive
transaktionskostnader. Samtliga finansiella tillgadngar hos Renewcell tillhér nedanstaende kategori:

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde

Har redovisas de tillgangar vilka innehas inom ramen fér en affarsmodell vars mal &r att inneha finansiella tillgangar i syfte att
inkassera avtalsenliga kassafléden samt att de avtalade villkoren for de tillgangarna ger vid bestidmda tidpunkter upphov till
kassafldden som bara &r betalningar av kapitalbelopp och ranta pa de utestaende beloppen. Finansiella tillgangar varderade
till upplupet anskaffningsvarde ingér i omsattningstillgdngar med undantag for de poster med forfallodag mer an 12 manader
efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Vardering efter anskaffningstidpunkten sker till upplupet
anskaffningsvarde minskat med eventuell reservering for kreditforluster.

Finansiella instrument per kategori:

KSEK 2020 2019
TILLGANGAR

Forskott - 611
Kundfordringar 386 27
Likvida medel 719 288 39 215
Summa 719 674 39853
SKULDER

Leverantdrsskulder 12 395 4100
Finansiella skulder 7292 8 684
Summa 19 686 12784

Det verkliga vardet pa kortfristiga fordringar motsvarar dess redovisade varde, eftersom diskonteringseffekten inte anses vara
vasentlig. Inga skulder forfaller senare an inom fem ar. Finansiella tillgangar tas bort fran balansréakningen nar de avtalsenliga
rattigheterna till kassaflddena fran den finansiella tillgangen upphdr. Finansiella skulder tas bort nar den forpliktelse som ar
angiven i avtalet fullgérs, annulleras eller upphor.

Kundfordringar ar belopp hanforliga till kunder avseende salda varor eller tjanster som utférs i den I6pande verksamheten.
Kundfordringar forfaller generellt till betalning inom trettio dagar och samtliga kundfordringar har darfor klassificeras som
omséttningstillgdngar. Kundfordringar redovisas initialt till transaktionspriset.

Leverantorsskulder betalas normalt inom trettio dagar. Det verkliga vardet pa leverantdrsskulder och andra skulder anses
motsvara deras redovisade varden, da de av naturen ar kortfristiga.

Renewcell AB uppfyller samtliga lanevillkor under 2020 och 2019 ars rapportperioder.

Skulder avseende leasing

Bolaget hyr alla sina lokaler. Avtalen I16per ut om tolv till femton manader. Bolaget har for narvarande valt undantaget att ej
tilldmpa IFRS 16 vilket innebar att hyreskostnaderna redovisas direkt i resultatrékningen. Detta beslut kommer att utvarderas i
samband med alla krav, for att hyresavtalen till anlaggningen i Ortviken ska borja gélla, ar uppfyllida.
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Not 5 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Vid upprattande av finansiella rapporter kravs att en del viktiga uppskattningar gors fér redovisningsdndamal, samt att ledningen

gor vissa beddmningar vid tillampningen av Bolagets redovisningsprinciper. Uppskattningar och bedémningar utvarderas

I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga

under radande forhallanden.

Bolaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsdndamal som blir féliden av dessa

kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. Det omrade som for Renewcells del innefattar en hdg

grad av bedémning och dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for redovisningen, ar Bolagets férmaga

att erhalla finansiering for Bolagets existens och fortsatta expansion. Bolaget hanterar denna risk genom att i god tid férbereda

nyemissioner och sakerstalla god finansiering. Antaganden avseende anlaggningstillgingarnas nyttjandeperiod, restvarde och

eventuellt nedskrivningsbehov ar féremal for arliga bedémningar.

Not 6 Ovriga rorelseintakter

2020 2019
Erhalina offentliga stod 902 5420
Ovrigt 737 526
Ovriga rorelseintakter 1639 5946
Not 7 Ersattning till anstallda m.m.
Ersattning till styrelse och VD, ledande befattningshavare
2020 2019
Styrelse Ledfande Ovriga Styrelse Ledfmde Ovriga
ochyp| Certnings | taida ochyp | Pefattnings- anstillda
havare havare
Loneroch andra ersattningar 1903 6 927 4 987 560 3199 2126
Sociala avgifter 644 2428 1243 180 1005 593
Pensionskostnader 360 1026 247 120 379 245
Vardet av tilldelat
personaloptionsprogram - 102 - - 122 58
(Not 8)
Ovriga personalkostnader 19 38 67 50 200 101
SUMMA 2926 10 521 6 543 910 4905 3123

Principer for erséattning

Till styrelsens ordforande och ledamoéter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut.

Riktlinjerna fér erséattning och andra anstallningsvillkor for bolagsledningen innebér i huvudsak att Bolaget skall erbjuda

sina ledande befattningshavare marknadsmassiga ersattningar. Ersattning till verkstallande direktor och dvriga ledande

befattningshavare bestar av en fast ersattning per manad. Uppsagningstiden fran Renewcell AB:s sida skall vara hdgst sex

manader for verkstéllande direktdéren och hogst sex manader for 6vriga ledande befattningshavare. Nagra andra ersattningar

t.ex. i form av avgangsvederlag, utgar inte. Uppsagningstiden fran verkstallande direkttrens sida skall vara lagst sex manader

och for dvriga ledande befattningshavares sida skall den vara lagst tre manader.
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Samtliga pensionsatagande ska vara avgiftsbestamda. Marknadsmassiga avtal mellan Bolaget och representanter fran styrelse

och ledningsgrupp finns.

Styrelsen beslutar om ersattning till Bolagets VD. Beslut om ersattning till anstallda i ledande positioner fattas av VD i samrad

med styrelseordférande. Verkstéllande direktor far fatta beslut om 6vriga anstalldas erséttning.

Loner och arvoden till Styrelse och VD

VD och styrelse har under 2020 uppburit ersattningar med totalt 1 903 (560) KSEK. Ersattningen har enbart avsett grundion

eller styrelsearvode.

2020 Grundion / Rorlig Pensions Aktie relaterad Ovrig
styrelsearvode ersattning kostnad ersattning ersattning
Verkstéllande 1678 - 360 - 19
direktor
Mia Hemmingsson 150 - - - -
Om Bhatia 75 - - - -
Mikael Lindstrom - - - - -
Erik Karlsson = - - - -
Henrik Norlin - - - - -
Summa 1903 - 360 - 19
2019 Grundion / Rorlig Pensions Aktie relaterad Ovrig
styrelsearvode ersattning kostnad ersattning ersattning
Verkstallande 560 - 120 - 50
direktor
Mia Hemmingsson - - - - -
Om Bhatia - - - - -
Mikael Lindstrom - - - - -
Erik Karlsson - - - - -
Henrik Norlin - - - - -
Summa 560 - 120 - 50
Antal anstallda
2020 2019
Man Kvinnor Summa Man Kvinnor Summa
Antal 11 10 21 6 4 10
heltidsanstéllda
varav VD 1 - 1 - 1
varav ovrig 3 4 7 1 3 4
ledning

Not 8 Aktierelaterade ersattningar

Personaloptioner

I november 2018 beslutade styrelsen att med stod av fullmakt att erbjuda anstallda méjligheten att forvarva totalt 1700

personaloptioner enligt regelverket for vederlagsfria personaloptioner. Sex anstallda deltog i emissionen. Optionerna innebaér,
efter aktiespliten 1:65 i november 2020, en ratt att teckna totalt 91 000 st stamaktier i Bolaget under tiden 2021-12-31-2025-12-
31till en teckningskurs av 13,54 kr per aktie. Optionerna kan endast regleras med nyemitterade aktier. Ett villkor for ratten att

teckna aktier ar att den anstéllde kvarstar i sin anstéllning under tre ar fran teckningstidpunkten.
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Samtliga 1 700 personaloptioner tecknades i december 2018 utan vederlag. under 2020 har 300 av 1 700 optioner makulerats.

Antalet kvarvarande optioner per 2020-12-31 uppgick till 1 400. Den aterstaende I6ptiden ar 12 manader fran 2020-12-31.

Med stod av Black-Scholes varderingsmodell har det verkliga vardet av optionerna bedémts vara 180 kronor per option vid

tilldelningstillfallet. Berakningen baseras pa foljande indata.

Aktiekurs baserad pa tillampade 13,54 kr
emissionskurser*

Losenspris* 13,54 kr
Forvantad volatilitet baserad pa data 30%

fran relevant jamforelsegrupp:

Loptid 3ar
Forvantad utdelning O kr
Riskfri ranta 0%

* Omraknad for split 1:65.

Enligt optionsavtalen kan inte optionerna vara féremal for tidig inlésen.

Det samlade véardet av optionerna har saledes bedomts uppga till 306 KSEK, vilket skall anses utgora vardet av de tjanster

tecknarna av optionerna som motprestation tillfér Bolaget.

For vart och ett av aren 2019-2021 skall Bolaget redovisa en personalkostnad om 102 KSEK per ar.

Not 9 Arvode till revisorer

Bolagets revisor har under 2020 uppburit 1114 (56) KSEK. Av dessa har 164 KSEK avsett revisionsuppdraget. 950 KSEK har

avsett 6vriga uppdrag, framst relaterade till Bolagets IPO.

Re:NewCell AB (publ.), org nr 556885-6206

32



Not 10 Leasing

Leasingkostnader for tillgangar, forhyrda lokaler, som innehas via leasing redovisas bland ovriga externa kostnader. Nedan

redogors for atagna leasingkostnader.

2020 2019
Leasing kostnadsford under 2735 1112
rakenskapsaret
Nominella vardet av framtida
leasingavgifter, avseende icke
uppsagbara leasingavtal:
Forfaller till betalning inom ett ar 5235 1112
Forfaller till betalning senare an ett men 69 100 766
inom fem ar
Forfaller till betalning efter fem ar 110 000 -

Leasingkostnaderna avser i huvudsak lokalhyror. Ca 182 MSEK avser framtida hyreskostnader for kommande

produktionsanlaggning i Ortviken dar Bolaget skrivit ett 10-arigt hyresavtal. Hyresavtalet ar framst villkorat av att miljétillstandet

for produktionsanlaggningen erhalls.

Not 11 Ovriga externa kostnader

2020 2019
IT-kostnader 301 529
Konsulttjanster 17 908 6 977
Konsultkostnader bérsnotering 4 620 -
Inhyrd personal 2225 3095
Revision 149 56
Hyror och andra lokalkostnader 2612 1906
Ovriga 8903 10 940
Summa 36 719 23503

Not 12 Finansiella poster

2020 2019
Rénteintdkter 22 -
Réntekostnader
Réantekostnader for skulder till -455 -528
kreditinstitut
Ovriga -4 -3
Summa -436 -531
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Réntenetto -436 -531

Not 13 Inkomstskatt

KSEK 2020 2019
Redovisat resultat fore skatt -68 722 -37 657
Skatt enligt gallande 14 707 8 059
skattesats

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -16 -9
Skatteeffekt av kostnader bokférda mot 10 075 489
eget kapital

Underskott for vilken uppskjuten -24 766 -8 539

skattefordran ej redovisats

Redovisad skattekostnad - -

KSEK 2020 2019
Ackumulerade underskottsavdrag vid 208 278 92 549
arets slut

Nominellt varde av uppskjuten 44 572 19 805
skattefordran

Andrad skattesats -1666 -
Nominellt varde av uppskjuten 42 905 19 805

skattefordran med ny skattesats

Renewcell AB har valt att inte ta upp den uppskjutna skattefordran avseende underskottsavdragen till nagot varde i
balansrakningen. Det framtida utnyttjandet kan bli paverkat av Agarférandringar, kapitalanskaffningar och i vilken jurisdiktion de
skattepliktiga vinsterna uppkommer.

Not 14 Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar

2020-12-31 2019-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 67 951 67 006
Forandringar av anskaffningsvarden
Inkdp 525 1388
Erhallna bidrag avseende - -443
anlaggningstillgangar
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Utgaende anskaffningsvarden 68 476 67 951
Ingéende avskrivningar -6 823 -
Foérandringar av avskrivningar
Arets avskrivningar -6 791 -6 823
Utgaende avskrivningar 13 614 -6 823
Redovisat varde 54 862 61128
Inventarier, verktyg och installationer

2020-12-31 2019-12-31
Ingédende anskaffningsvarden 445 417
Forandringar av anskaffningsvarden
Inkdp 1046 28
Utgaende anskaffningsvarden 1491 445
Ingaende avskrivningar -108 -19
Férandringar av avskrivningar
Arets avskrivningar -166 -89
Utgaende avskrivningar -274 -108
Redovisat varde 1218 337

Pagaende nyanlaggningar

2020-12-31 2019-12-31
Ingédende anskaffningsvarden - -
Forandringar av anskaffningsvarden
Inkdp 31531 -
Utgaende anskaffningsvarden 31531 -
Ingéende avskrivningar - -
Foérandringar av avskrivningar
Arets avskrivningar - -
Utgaende avskrivningar - -
Redovisat varde 31531 -

Avskrivningar gors linjart for att fordela anskaffningsvarde dver den berdknade nyttjandeperioden. Nyttjandeperioderna ar som

foljer:

Anlaggning foér utveckling av metoder
och processer for atervinning av textilier

Datorer

10 ar

5ar
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Not 15 Varulager

2020-12-31

2019-12-31

Bokfort varde

886

700

Fardigvaror har varderats till nettoforsaljningsvarde, medan ravaror och tillsatsmaterial varderats till det lagsta av anskaffnings-

och ateranskaffningsvarde med avdrag for inkurans.

Varulagret hade féljande sammansattning:

2020-12-31
Fardigvara 268
Ravara 270
Kemikalier 217
Diverse 131
Summa 886
Not 16 Likvida medel
I likvida medel i kassaflddesanalysen ingar foljande:
2020-12-31 2019-12-31
Konto SEK 718 489 39 207
Valutakonto USD 799 3
Valutakonto EUR - 5
719 288 39215

Not 17 Optionsprogram

Nedan foljer en sammanfattning av optionsprogrammet fér ledningsgruppen per den 31 december 2020.

Styrelsen har med stod av fullmakt beslutat om riktade emissioner av teckningsoptioner med ratt till teckning av nya stamaktier
i Renewcell AB. Emissionerna genomférdes med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och omfattar totalt hogst 1445 340
nya aktier i Bolaget. Emissionskurserna framgar av nedanstaende tabell, och har berdknats med tillampning av Black & Scholes-

modellen vid den aktuella tidpunkten.

Berakningen av teckningskurs har utférts av en oberoende varderingsexpert.

Vid fullt utnyttjande av tecknings- och personaloptionerna ar utspadningen av nuvarande aktiedgare 4,8% baserat pa agarbilden

vid avgivandet av denna arsredovisning.

Teckningsoptionsprogram per 31 december 2020

Tilldelnings- . . Antal Antal . - Total
Program . Teckningstid Kurs . . . . Kopeskilling " .
tidpunkt optioner | Losenpris | stamaktier Losenpris
202112-20-
2018/2022 | 2019-06-18 0,37 1772 32,68 765180 28370620 | 25003728
2022-12-31
2022-09-03-
2019/2023 | 2019-11-19 0,20 10 464 48,43 680 160 134 989,60 | 32940672
2023-09-03
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‘ Summa ‘ ‘

| 22236 1445340

57 944 400

Not 18 Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstaende

Bolaget har under 2019 och 2020 utbetalat avtalade ersattningar for utforda tjanster till bolag, hel- eller deldgda av de,

Renewcell AB narstaende, fysiska personer som utfort tjansterna. | det nedanstaende tabell redovisas sadana ersattningar:

Beskrivning 2020 2019
VD (t o m september 2019)
Trudvang & Partners AB (Mattias Jonsson) Konsulttjanster 149 1194
Styrelseledamoter
Hassi Consulting Oy (Heikki Hassi) Konsulttjanster 60 82
Girindus Investments AB (Henrik Norlin) Konsulttjanster - 47
Cleanflow AB (Mikael Lindstrém) Konsulttjanster - 7
Not 19 Ovriga skulder
2020 2019
Personalrelaterade skulder 841 451
Ovriga skulder = 151
Summa 841 602
Not 20 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2020 2019
Upplupna semesterloner 1390 647
Upplupna sociala kostnader 739 203
Ovriga upplupna kostnader 3963 611
Summa 6 092 1461
Not 21 Eventualforpliktelser
2020 2019
Villkorad skyldighet att gottgéra kund - 1000
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Villkorad aterbetalningsskyldighet for
erhallna statliga stod. Royalty i form
av 3% av intakterna skall erlaggas till
Energimyndigheten med borjan ar 2021, 5914 5914
och &r maximerat till 120% av erhallen
finansiering, vilket motsvarar hogst
féljande odiskonterade belopp

Summa 5914 6 914

Not 22 Stallda sakerheter

2020 2019

Foretagsinteckningar 10 000 10 000

Not 23 Handelser efter slutet av rdkenskapsaret 2020

| januari 2021 tecknade Renewcell ett avtal med den finska industrimaskintillverkaren Valmet som huvudleverantor till sin
planerade textilatervinningsanlaggning om 60 000 ton i arskapacitet pa Ortvikens industriomrade i Sundsvall. Kontraktet, vart
232 miljoner kronor, star for 40 procent av vardet pa all utrustning som ska installeras. En stor andel av utrustningen kommer
tillverkas vid Valmets egen anldggning i Sundsvall. Avtalet med Valmet ar en viktig milstolpe i etableringen av den forsta

textilatervinningsanlaggningen i sitt slag i varlden.

I mars tog RenewcellRenewcell plats pa den amerikanska tidningen Fast Companys prestigefyllda arliga lista dver varldens mest
innovativa foretag ('World’s Most Innovative Companies’) for 2021 genom att bli topprankat inom kategorin Style.

Den 25 mars utsags Hugo Petit till Bolagets tillférordnade CFO.

Lansstyrelsen Vasternorrland fattade den 15 april beslut om att kungéra miljotillstandsansokan for Renewcells verksamhet i
Sundsvall. Kungorelsen intraffade 19 april 2021.

Not 24 Resultatdisposition

Foljande belopp star till arsstimmans férfogande:

KSEK

Balanserat resultat -85 161

Overkursfond 953 466

Arets resultat -68 722
799 583

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar att vinstmedlen disponeras sa att:

KSEK

i ny rakning dverférs 799 583
799 583

Definitioner av nyckeltal
Soliditet
Definieras som Eget kapital i férhallande till Balansomslutning
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Arsredovisningens undertecknande
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Var revisionsberattelse har lamnats 27 april 2021
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Re:Newcell AB
Org. nr 556885-6206

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Re:Newcell
AB for ar 2020. Bolagets arsredovisning ingar péa sidorna 9-39
i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Re:Newcell AB:s finansiella
stallning per den 31 december 2020 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststaller resultat-
rakningen och balansrakningen.

Grund f6r uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Re:Newcell AB

enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information 4n arsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n
arsredovisningen. Den andra informationen aterfinns pa
sidorna 1-8 samt 43-44. Det ar styrelsen och verkstéllande
direktoren som har ansvaret for den andra informationen. Vart
uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information. | samband med var
revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att lasa

den information som identifieras ovan och évervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven

den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt
bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga

felaktigheter. Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstéllande direktéren ansvarar aven for den interna
kontroll som de beddémer &r nédvandig for att uppratta

en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstéllande direktéren for bedémningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sédkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
misstag, och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sdkerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar

med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instéllning under

hela revisionen. Dessutom:

identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa misstag, utformar och
utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa
risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga
och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
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felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar hogre an fér en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn

till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktoren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen.

Vi drar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig
osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten
pa upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett
bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehéllet i &rsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den.
Vi méaste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i
den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort

en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
férvaltning for Re:Newcell AB for ar 2020 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for
rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Re:Newcell AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedodmning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning
och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat

att fortldpande beddma bolagets ekonomiska situation

och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att
bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande

satt. Den verkstallande direkt6ren ska skota den I6pande
férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgérder som ar nddvandiga for att
bolagets bokféring ska fullgoras i 6verensstammelse med lag
och for att medelsforvaltningen ska skétas péa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, &ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoéren i nagot
vasentligt avseende:

féretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
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arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka atgéarder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen

av forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utfors baseras pa var professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
férhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade besiut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrnings
rapporten pa sidorna 14-18 och for att den ar upprattad i
enlighet med arsredovisningslagen. Var granskning har skett
enligt FAR:s uttalande RevU 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebéar att var granskning

av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillracklig grund fér vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar

i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma
lag ar forenliga med arsredovisningens

Stockholm den 27 april ,2021
Mazars AB

Michael Olsson
Auktoriserad revisor
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Aktien

Agare per 31 december 2020

Bolagets agare per 2020-12-31, fére utspadning.

Agare Antal aktier Kapital- och

och roster rostandel
Girincubator AB 3933 290 12,77
H&M AB 3124 440 10,14
Capital World Investors 2 260 121 7,34
Girindus Investments AB 1926 048 6,25
Handelsbanken fonder 1151042 3,74
AMF Aktiefond Smabolag 1055 089 3,43
Almi Invest Greentech AB 1021605 3,32
Swedbank Robur Fonder 986 842 3,20
Nord Fondkommission AB 867 725 2,82
Futur Pension 726 211 2,36
Gripen Industri & Invest AB 692 705 2,25
Cliens Sverige Fokus 650 000 211
SEB AB Luxembourg Branch 563 039 1,83
Christofer Lindgren 520 000 1,69
Mikael Lindstrom 511485 1,66
De femton storsta dgarna 19 989 642 64,90
Ovriga 10 809 784 35,10
Summa 30799 426 100,00
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Aktiekapitalets utveckling

Antal Aktier
och roster efter
transaktion

Aktiekapital (SEK)

Forandring i antal

Tidpunkt Handelse aktior och réster Aktier Forandring Totalt
2012-02-29 Nybildning 500 500 50 000 50 000
2016-01-26 Nyemission 388 888 38 800 88 800
2016-10-07 Nyemission 960 1848 96 000 184 800
2016-11-26 Nyemission 190 2038 19 000 203 800
2017-10-23 Nyemission1) 230 2268 23 000 226 800
2017-10-26 Split 224 532 226 800 - 226 800
2017-12-18 Nyemission 8648 235 448 8 648 235 448
2018-09-03 Nyemission 34 090 269 538 34 090 269 538
2019-09-03 Nyemission 48123 317 661 48123 317 661
2019-12-13 Nyemission 4 591 322 252 4 591 322 252
2020-01-16 Minskning -48 000 274 252 -48 000 274 252
2020-01-16 Fondemission 48 000 322 252
2020-05-18 Nyemission 26 960 301212 31679 353 931
2020-07-02 Nyemission 182 301394 214 354 144
2020-08-03 Fondemission 145 856 500 000
2020-08-03 Split 19 289 216 19 590 610 500 000
2020-11-03 Utnyt’fjande . 682 500 20 273110 17 419 517 419
teckningsoptioner
2020-11-26 Nyemission 10 526 316 30 799 426 268 657 786 076
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