Nasdaq First North Premier Growth Market dr en registrerad tillvéxtmarknad for smd och medelstora féretag enligt Europaparlamentets och Radets direktiv
om marknader fér finansiella instrument (EU 2014/65), sGsom direktivet implementerats i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, som
drivs av en marknadsplats inom Nasdag-gruppen. Bolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market omfattas inte av
samma regler som bolag vars aktier ér upptagna till handel pd en reglerad huvudmarknad, sésom definierat i EU- qustlftnmg (och |mplementerc|t i nationell
Iogst|ftn|ng Istallet omfattas de av ett mindre omfattande regelverk, anpassat fér mindre tillvéixtbolag. En placering i ett bolag vars aktier ér upptagnai till
handel pd Nasdag First North Premier Growth Market kan darfér vara mer riskfylld &n en placering i ett bolag vars aktier ar upptagna till handel p& huvud-
marknaden. Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel pd Nasdagq First North Premier Growth Market har en Certified Adviser som dvervakar att
tilldmpliga regler efterlevs. Det ér Nasdaq Stockholm AB som godkénner ansékan om upptagande till handel pé Nasdag First North Premier Growth Market.

Finansinspektionen godkénde detta prospekt den 13 november 2020. Prospektet ar giltigt i upp till tolv ménader frén datumet for godkdnnandet. Skyldig-
heten att tillhandahdlla tillégg till detta prospekt i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vésentliga felaktigheter kommer inte att vara tilldmplig
ndr detta prospekt inte Iéingre &r giltigt. Renewcell kommer endast att upprdatta tillagg till detta prospekt i enlighet med bestdmmelserna i Europaparlamentet
och radets férordning (EU) 2017/1129 (Prospektférordningen).

it
4-‘ .[-"' .IJ'_

.n

J,J r..j
J-i'

GLOBAL COORDINATOR OCH JOINT BOOKRUNNER

Nordea

JOINT BOOKRUNNER RETAIL MANAGER

( Pareto
Securities AVANZA 1]




VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av erbjudandet till allménheten i Sverige av aktier i Re:NewCell AB (publ) (ett svenskt publikt aktie-
bolag) ("Renewcell” eller "Bolaget”) ("Erbjudandet”). Med "Joint Bookrunners” avses Nordea Bank Abp, filial i Sverige ("Nordea”) och Pareto Securities AB. Med
"Sdljande Aktiecigare” avses Girindus Investments AB. Se avsnittet "Vissa definitioner” for definitioner av dessa samt andra begrepp i Prospektet.

De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nddvandigtvis tabellerna i Prospektet. Dessutom dr vissa procent-
satser som anges i Prospektet framréknade utifrén underliggande siffror som inte ér avrundade, varfér de kan komma att avvika négot fréin procentsatser som
foljer av berakningar som baseras p& avrundade siffror. Samtliga finansiella siffror ér i svenska kronor (“SEK”) om inget annat anges och “MSEK” indikerar
miljoner SEK.

Forutom vad som uttryckligen anges hdri, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information
som ror Bolaget i Prospektet och som inte @r en del av den information som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges
hari, &r hémtad frén Bolagets interna bokférings- och rapporteringssystem.

Erbjudandet riktar sig inte till allmanheten i nGgot annat land &n Sverige. Erbjudandet riktar sig inte heller till sédana personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgdrder éin de som foljer av svensk rétt. Ingen étgdrd har vidtagits eller kommer att vidtas i nédgon annan juris-
diktion an Sverige, som skulle tilldta erbjudande av aktierna till allmanheten, eller tilldta innehay, spridning av Prospektet eller ndigot annat material héanforligt till
Bolaget eller aktierna i sédan jurisdiktion. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstéende kan komma att anses vara ogiltig. Personer som mottar ett
exemplar av Prospektet dldggs av Bolaget och Joint Bookrunners att informera sig om, och félja, alla sédana restriktioner. Vare sig Bolaget eller négon av
Joint Bookrunners tar négot juridiskt ansvar for négra évertradelser av néigon sédan restriktion, oavsett om évertrddelsen begds av en potentiell investerare
eller nédgon annan. Aktierna som omfattas av Erbjudandet har inte rekommenderats av négon amerikansk federal eller delstatlig vardepappersmyndighet eller
tillsynsmyndighet. Vidare har ingen sédan myndighet bekraftat riktigheten i eller beddmt Iadmpligheten av Prospektet. Alla péstéenden om motsatsen dr en
brottslig handling i USA. Aktierna i Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt den vid var tid géllande U.S. Securities Act fréin 1933
("securities Act”) eller n&gon annan delstatlig vérdepappersmyndighet och erbjuds eller sdljs inte i USA om inte aktierna ér registrerade under Securities Act
eller ett undantag fréin registreringsskyldigheten i Securities Act ér tillémpligt. | USA kommer aktierna att séljas endast till personer som ar kvalificerade institu-
tionella investerare definierade i, och med tilldmpning av, Rule 144A i Securities Act eller i enlighet med undantag frén, eller i en transaktion som inte omfattas
av, kraven i Securities Act. Alla erbjudanden och férsdljning av aktierna i USA som gérs i enlighet med Rule 144A kommer enbart att genomféras av en eller flera
férmedlare som ér registrerade som sédana i enlighet med U.S. Securities Exchange Act of 1934 i dess éindrade lydelse. Nordea kommer inte att delta i pdkal-
landet av erbjudandet eller férsaljningen av aktierna inom eller som riktas till USA och kommer inte vara inblandad i ndgra aktiviteter som hénfor sig till aktier
inom eller riktade till USA. Alla erbjudanden och forsdljningar av aktier utanfér USA kommer att goras i enlighet med Regulation S i Securities Act. Potentiella
investerare, som dr kvalificerade institutionella investerare, underréttas hdrmed om att séljaren av aktierna i Erbjudandet kan komma att férlita sig pé undan-
taget frén registreringskraven i Section 5 i Securities Act som féreskrivs i Rule 144A. 1 USA tillhandahdlls Prospektet pd konfidentiell basis uteslutande i syfte att
mojliggodra for potentiella investerare att dvervéiga att teckna de specifika vardepapper som beskrivs hari. Informationen i Prospektet har tillhandahdllits av
Bolaget och andra kdllor som identifieras hari. Spridning av Prospektet till annan person én sédan mottagare som angivits av Joint Bookrunners eller represen-
tanter for dessa, och de eventuella personer som kan ha anlitats for att ge rdd till sédan mottagare rérande Prospektet, dr inte tilléten, och réjande av Prospek-
tets innehdll utan féregdende skriftligt medgivande av Bolaget dr forbjudet. Méngfaldigande och spridning av hela eller delar av Prospektet i USA och réjande
av dess innehdll ar forbjudet. Prospektet &r personligt fér varje mottagare och utgér inte ett erbjudande till ndgon annan person eller till allménheten att teckna
aktier i Erbjudandet.

Prospektet distribueras endast till och riktar sig endast till (i) personer som befinner sig utanfér Storbritannien eller (i) till professionella investerare som
omfattas av artikel 19 (5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) (“Ordern”) eller (jii) kapitalstarka enheter (Eng. high net-worth entities)
enligt artikel 49 (2) (a) till (d) i Ordern, och andra personer till vilka det lagligen kan delges (alla sddana personer bendmns gemensamt "relevanta personer”).
Prospektet riktar sig endast till relevanta personer och fér inte anvéndas eller dberopas av personer som inte dr relevanta personer. Alla investeringar eller
investeringsaktiviteter som Prospektet avser dr endast tillgéinglig for relevanta personer och kommer endast riktas till relevanta personer.

Erbjudandet och Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av Erbjudandet eller Prospektet ska avgoéras av svensk domstol exklusivt.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt Europaparlamentet och rédets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkénner enbart Prospektet i s& métto att det uppfyller de krav pd fullstaindighet, begriplighet och konsekvens
som anges i Prospektférordningen och detta godkénnande bér inte betraktas som ndagot slags stod for den emittent som avses i Prospektet. Detta godkan-
nande bor inte heller betraktas som négot slag stod for kvaliteten pé de vérdepapper som avses i Prospektet.

Prospektet har upprattats i en svensksprékig och en engelskspradkig version. | hdndelse av att versionerna inte dverensstémmer ska den svensksprékiga
versionen dga foretraide.

STABILISERING

I samband med Erbjudandet kan Nordea komma att genomfoéra transaktioner i syfte att hdlla marknadspriset pé aktierna pé en nivé hogre én den som i annat
fall kanske hade varit rddande pd marknaden. Sddana stabiliseringstransaktioner kan komma att genomféras pd Nasdag First North Premier Growth Market,
OTC-marknaden eller p& annat sétt, och kan komma att genomféras nér som helst under perioden som bérjar pé férsta dagen for handel i aktierna p& Nasdagq
First North Premier Growth Market och avslutas senast 30 kalenderdagar déarefter. Nordea har dock ingen skyldighet att genomféra ndgon stabilisering och det
finns ingen garanti for att stabilisering kommer att genomféras.

Stabilisering, om pdboérjad, kan vidare komma att avbrytas ndr som helst utan forvarning. Under inga omsténdigheter kommer transaktioner att genomféras till
ett pris som ar hégre an det pris som faststdlits i Erbjudandet. Senast vid slutet av den sjunde handelsdagen efter att stabiliseringstransaktioner utférs ska Nordea
offentliggéra att stabiliseringsatgarder har utforts, i enlighet med artikel 5(4) i EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014. Inom en vecka efter stabiliseringsperio-
dens utgdng kommer Nordea att offentliggéra huruvida stabilisering utférdes eller inte, det datum dé stabiliseringen inleddes, det datum dd stabilisering senast
genomférdes, samt det prisintervall inom vilket stabiliseringen genomférdes fér vart och ett av de datum dé stabiliseringstransaktioner genomférdes.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehdiler vissa framdtriktade uttalanden och dsikter. Framatriktade uttalanden dr alla uttalanden som inte hdnfér sig till historiska fakta och
héndelser samt sdana uttalanden och ésikter som ér hanforliga till framtiden och som exempelvis innehdller uttryck som “anser”, “uppskattar’, “férvéntar,
"véntar’, “antar”, “férutser”, “avser”, "kan”, "kommer”, “ska”, "boér”, “enligt uppskattning”, “ar av uppfattningen”, “fér’, “planerar’, “potentiell”, "berdknar’, “prognostise-
rar”, "savitt man kéanner till” eller liknande uttryck som ér dgnade att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta gdller sarskilt uttalanden och désikter i
Prospektet som avser framtida finansiella resultat, planer och férvéntningar pd Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvéixt och ldnsamhet och allmdén
ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstdndigheter som pdverkar Bolaget.

Framétriktade uttalanden dr baserade pd& nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sddana fram-
atriktade uttalanden ar foremal for risker, osékerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassafléde, finansiella
stdlining och resultat, kan komma att avvika vasentligt fréin de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs, i uttalandena, eller
medfdra att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre férdelaktiga
jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare ska darfér inte fasta otillborlig vikt
vid de framdtriktade uttalandena hari, och potentiella investerare uppmanas starkt att IGsa Prospektet, inklusive foljande avsnitt: "Sammanfattning”, "Riskfakto-
rer’,"Verksamhetsbeskrivning” och "Operationell och finansiell dversikt”, vilka inkluderar mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan pé
Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget ér verksamt pd. Varken Bolaget, eller Joint Bookrunners ldmnar ndgra garantier sévitt avser den framtida
riktigheten i de uttalanden som gors hari eller sévitt avser det faktiska intraffandet av férutsedda utvecklingar.

Ijuset av de risker, osékerheter och antaganden som framdatriktade uttalanden dr férenade med, ar det méjligt att framtida héndelser som nagmns i
Prospektet inte kommer att intréffa. Dessutom kan framdatriktade uppskattningar som refereras till i Prospektet och vilka hérrér fréin tredje mans undersékningar
visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller héindelser kan avvika vésentligt frén sddana uttalanden, exempelvis till foljd av: férandringar i
allmanna ekonomiska forhdllanden, i synnerhet de ekonomiska férhdllandena pd de marknader ddr Bolaget bedriver verksamhet, brist pé attraktiva produkter
att sdlja, foréindringar som péverkar rantenivder, forandringar som péverkar valutakurser, féréandringar i konkurrensnivéer, regulatoriska forandringar samt
intraéffande av olyckor eller systematiska leveransbrister.

Efter dagen for Prospektet tar varken Bolaget eller Joint Bookrunners néigot ansvar fér att uppdatera nagot framtidsinriktat uttalande eller fér att anpassa
dessa uttalanden till faktiska héindelser eller utvecklingar, med undantag fér vad som féljer av lag eller andra tillédmpliga regelverk.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION
Prospektet innehdller bransch- och marknadsinformation hénférlig till Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget ér verksamt pd. Sédan information
ar baserad pd Bolagets analys av flera olika kéllor.

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhdllits fran kallor som bedéms vara tiliforlitliga, men att korrektheten och
fullstaindigheten i informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte p& egen hand verifierat, och kan darfér inte garantera korrektheten i, den bransch- och
marknadsinformation som finns i Prospektet och som har hémtats frén eller hérrér ur dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsin-
formation &r till sin natur framatblickande, foremal for osdkerhet och speglar inte nédvandigtvis faktiska marknadsférhdlianden. Sédan information ér baserad
pd& marknadsundersokningar, vilka till sin tur ér baserade pé urval och subjektiva bedémningar, ddribland bedémningar om vilken typ av produkter och trans-
aktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, béde av de som utfér undersdkningarna och respondenterna.

Information som anskaffats frén tredje part har &tergetts korrekt och sévitt Bolaget kéinner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna
tredje part har inga sakférhdllanden utelédmnats som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande.

VIKTIG INFORMATION OM FORSALJNING AV AKTIER

Observera att besked om tilldelning till allmdanheten i Sverige sker genom utskick av avrdkningsnota, vilket berdéiknas ske den 26 november 2020. Institutionella
investerare beréiknas att omkring den 26 november 2020 erhdlla besked om tilldelning i sérskild ordning, varefter avrékningsnotor utsénds. Efter det att betal-
ning for tilldelade aktier hanterats av Joint Bookrunners kommer betalda aktier att éverforas till av tecknaren anvisad vardepappersdepd eller anvisat VP-konto.
Den tid som erfordras for dverféring av betalning samt dverfoéring av betalda aktier till tecknarna av aktier i Bolaget medfoér att dessa tecknare inte kommer att
ha tecknade och betalda aktier tillgéngliga pd anvisad vardepappersdepd eller VP-konto forrdn tidigast den 30 novemiber 2020. Handel i Bolagets aktier pé
Nasdagq First North Premier Growth Market beréknas komma att pdbérjas omkring den 26 november 2020. Det forhdllandet att aktier inte finns tillgangliga pé
tecknarens VP-konto eller vérdepappersdepd forrdn tidigast den 30 november 2020 kan innebdra att tecknaren inte har méjlighet att sélja dessa aktier fran
och med den dag dé& handeln i aktien paborjats utan forst ndr aktierna finns tillgéngliga pda VP-kontot eller vérdepappersdepdn.
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Sammanfattning

Inledning och varningar

Inledning och
varningar

Denna sammanfattning boér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att inves-
tera i vérdepapperen bor baseras pd en beddmning av hela Prospektet fréin investerarens sida.

Varje beslut om att investera i vérdepappren medfor risk och en investerare kan férlora hela eller
delar av det investerade kapitalet.

Vid talan i domstol angdende informationen i Prospektet kan den investerare som dér kérande
enligt nationell ratt bli tvungen att std for kostnaderna for dversdttning av prospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrdttsligt ansvar kan endast dléiggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilse-
ledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans
med de andra delarna av prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare ndér de
overvager att investera i sddana vardepapper.

Emittenten

Re:NewCell AB (publ) org.nr. 556885-6206

Cardellgatan 1,114 36 Stockholm, Sverige

Telefonnummer: 072-454 37 32

LEI-kod: 5493000DX3D04SRRH667

Kortnamn (ticker): RENEW

ISIN-koder: SE0014960431 (stamaktier) och SE0014960449 (preferensaktier)

Behdérig myndighet

Finansinspektionen ar behérig myndighet och ansvarig fér godkénnande av Prospektet.
Finansinspektionens besdksadress: Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm

Finansinspektionens postadress: Box 7821,103 97 Stockholm

E-post: finansinspektionen@fi.se

Telefon: 08-408 980 00

Finansinspektionens hemsida ar www.fise.

Prospektet godk&ndes av Finansinspektionen den 13 november 2020.

Nyckelinformation om emittenten

Vem dr emittent av vérdepapperen?

Emittentens sdte
och bolagsform

Emittenten av vardepappren dr Re:NewCell AB (publ) org.nr. 556885-6206. Bolaget har sitt séte i
Stockholm. Bolaget &r ett publikt svenskt aktiebolag, bildat och inkorporerat i Sverige och i enlighet
med svensk rgtt. Verksamheten bedrivs i enlighet med svensk rétt. Bolagets associationsform styrs
av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod &r 5493000DX3D04SRRHGE67.

Emittentens
huvudsakliga
verksamhet

Renewcell grundades 2012 med mdlet att géra kiéidindustrin hdllbar, en industri som kénnetecknas
av i allt hégre utstrackning en resursintensiv och véxande kladtillverkning. Idag ¢r kiaddindustrin en
stor forbrukare av vatten och kemikalier och anses vara en av de branscherna med storst negativ
miljopdverkan i vérlden.

Renewcell tillhandahdller en alternativ révara for textilproduktion som ersdtter resursintensiva
material som bomull eller oljebaserade material som polyester. Genom Bolagets patenterade
process dtervinns cellulosan i anvénd bomulistextil och bereds till ark av ren, naturlig och biologiskt
nedbrytbar dissolvingmassa'. Denna dissolvingmassa anvénds sedan som en fullgod révara for
framstdalining av hégkvalitativa textilfiorer som lyocell och viskos. Renewcells dissolvingmassa sdljs till
fiberproducenter under varumarket Circulose”. Circulose’™-massa kan anvandas i flera industriella
tilldmpningar, men lémpar sig idag val for textilproduktion inom klédindustrin dar efterfrégan pd
hélllbara material ar hog.

Kommersialiseringen av Circulose” befinner sig i en uppstartsfas och globala kiddvarumarken
som H&M och Levi's har redan lanserat kiddesplagg producerade i textilier frén Circulose”. Bolaget
har dven etablerat partnerskap tvérsigenom vardekedjan med fiberproducenter, massakommissio-
ndrer och textilsorterare for att sékra bdde leverans av révara och férsdljning av Circulose™massa.

Produktionen sker idag i Bolagets fabrik i Kristinehamn som togs i bruk 2018. Fabriken ar byggd i
industriell skala men har idag en produktion fér kommersiell férséljning om cirka 200 ton dissolving-
massa per &r som kommer skalas upp till 2 000 ton Circulose’™-massa under 2021.

N&sta steg i Renewcells utveckling dr byggnationen av en ny fabrik med en drlig produktions-
kapacitet om uppskattningsvis cirka 60 000 lufttorrt ton (ADMT)? dissolvingmassa. Fabriken kommer
attligga i anslutning till SCA:s pappers- och massabruk i Ortviken i Sverige. Installationen av maskiner
ar planerad att pdbodrjas under det tredje kvartalet 2021 och maskinerna planeras vara fardiginstalle-
rade forsta kvartalet 2022. Produktionsvolymen kommer att gradvis 6ka med start under det férsta
halvdret 2022 och nd full produktionsvolym mot slutet av 2024.

1) Cellulosamassa som, till skillnad frén exempelvis pappersmassa, [8ses upp (Eng. dissolves) till en homogen vétska.

2) Branschspecifikt métt inom massaindustrin som betecknar lufttorrt ton av massa. Lufttorrhet definieras som 90 procents torrhalt pd&
massan vilket innebdr att en ADMT dr lika med 900 kg absolut torr massa plus 100 kg bundet vatten. All beskrivning av Renewcells
produktionsvolym i ton i Prospektet avser ADMT om inget annat anges.




Emitentens storre
aktiedgare

Sammanfattning

Bolagets storsta aktiedgare per dagen for Prospektet framgdr i tabellen nedan. Ingen aktiedigare
kontrollerar, direkt eller indirekt och sévitt Bolaget kénner till, Bolaget.

Antal Antal
Aktiecéigare stamaktier preferensaktier Procent
Girincubator AB 3867500 - 19,1
Girindus Investments AB - 3504 995 17,3
H&M Fashion AB 16 965 2039635 10,1
Almi Invest GreenTech AB - 1021605 50
Swedocean AB 5980 716 235 3,6
Gripen Industri & Invest AB - 692 705 34
Ovriga befintliga aktiedéigare (71 st) 2564 055 5843 435 415
Summa 6 454 500 13 818 610 100

Viktigaste ledande
befattningshavare

Bolagets styrelse bestér av Mia Hemmingson (ordférande), Om Bhatia, Erik Karlsson, Mikael Lindstrém
och Henrik Norlin.

Bolagets ledning bestdr av Patrik Lundstrém (VD), Maria Vallejo (CFO), Tahani Kaldéus (Head of
R&D and innovation), Kajsa Fougner (Plant Manager Kristinehamn), Harald Cavalli-Bjérkman (CMO),
Jenny Fredricsdotter (Circular Business Manager), Christer Johansson (Project Director) och Martin
Stenfors (VP Sourcing & Supply Chain).

Revisor

Mazars AB med Michael Olsson som huvudansvarig revisor.

Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Sammanfattning av Den utvalda historiska finansiella informationen som presenteras nedan dr hdmtad frdn Bolagets

finansiell nyckel-
information

reviderade nya finansiella rapporter fér réikenskapsdren 2019, 2018 respektive 2017. Bolaget har
upprattat rapporterna enligt Arsredovisningslagen (ARL) och RFR 2 Redovisning fér juridiska personer
(RFR 2). Informationen har éven hdmtats frén Bolagets oreviderade Sversiktligt granskade redovis-
ning fér niomdnadersperioden som avslutades 30 september 2020, med jamférelsesiffror for
motsvarande period 2019, upprdttat enligt Arsredovisningslagen och RFR 2.

Resultatrdkningar i sammandrag

Niomdnadersperio-

LR B TS den som avslutades
]
avslutades 31 december 30 september?
2019 2018 2017 2020 2019
Rorelsens intdkter totalt 7 396 3763 3808 2864 6140
Rorelseresultat -37126 -17 868 -20100 -47331 -25069
Periodens resultat -37 657 -18 418 -23210 -47651 -25474

1) Hamtat frén Bolagets nya finansiella rapporter for rakenskapsdren 2019, 2018 respektive 2017.
2) Hamtat fréin Bolagets oreviderade finansiella rapporter i sammandrag per och fér niomd&nadersperioden som avslutades
30 september 2020 med jamfoérelsesiffror for niomdnadersperioden som avslutades 30 september 2019.

Balansrékningar i sammandrag

Niomdnadersperio-
den som avslutades
30 september?

2020 2019
77834 110 923

Rdkenskapsdret som

avslutades 31 december”

2019
103 963

2018
88934

2017

Summia tillgéngar 79904

Summa eget kapital 89570 73993 63 611 60808 96 516

1) Hamtat frén Bolagets nya finansiella rapporter for rékenskapsd@ren som 2019, 2018 respektive 2017.
2) Hamtat fréin Bolagets oreviderade finansiella rapporter i sammandrag per och fér nioménadersperioden som avslutades
30 september 2020 med jamforelsesiffror for niomdnadersperioden som avslutades 30 september 2019.
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Sammanfattning

Sammanfattning
av finansiell
nyckelinformation,
forts.

Kassafléden i sammandrag

.. 2 Niomdanadersperio-
WL Gt L) den som avslutades
avslutades 31december” 3
30 september?
2019 2018 2017 2020
Kassafléde fran I6pande verksamheten -31109 -18980 —-21576 -38744 -19 816
Kassafléde fran investerings-
verksamheten -973 -10961 -35086 -863 —-487
Kassafléde fran finansierings-
verksamheten 51674 28799 33869 17770 47164

1) Hamtat frén Bolagets nya finansiella rapporter fér rakenskapséren 2019, 2018 respektive 2017.
2) Hamtat fréin Bolagets oreviderade finansiella rapporter i sammandrag per och fér niomdnadersperioden som avslutades
30 september 2020 med jamforelsesiffror for niomdnadersperioden som avslutades 30 september 2019.

Anmadarkningar i
revisions-
berattelserna

Revisionsberdttelserna innehdller inga anmdarkningar.

Specifika nyckelrisker fér emittenten

Vdsentliga risk-
faktorer specifika
fér emittenten

Huvudsakliga risker relaterade till emittenten inkluderar:

@ risken att etableringen av Bolagets nya produktionsanldggning i Ortviken blir mer utdragen och
mer kostsam an forvantat, vilket skulle kunna leda till att Bolagets pdgdende kommersialisering av
Circulose’ forsenas eller helt mdste avbrytas;

@ risken att en marknadsacceptans for Bolagets produkt inte skulle uppnds, vilket skulle kunna leda
till att Renewcell forlorar befintliga och framtida kunder till konkurrenter;

@ risken att Bolaget drabbas av avbrott och stérningar i produktionen, vilket skulle kunna ledai till
avsevdrda kostnader och leveransférseningar;

@ risken att Bolaget inte lyckas formalisera befintliga och framtida avtalsrelationer med leverantérer
och kunder i kommmersiella avtal, samt pé ett framngdngsrikt satt lyckas bibehdlla sddana avtal,
vilket skulle kunna medféra en negativ inverkan pé Renewcells omséttning, finansiella stalining
och vinst;

@ risken att utbrottet av covid-19 medfér negativa konsekvenser for Bolagets kommersialisering,
vilket i féringningen skulle kunna leda till en féorsémrad intdktspotential for Bolaget;

@ risken att Bolagets verksamhet péverkas negativt till féljd av handelsmotsattningar, dndrade tull-
och handelsregler, inférandet av import- eller exportrestriktioner och handelsblockader pé de
marknader Bolaget verkar, vilket skulle kunna f& en negativ inverkan pé Renewcells finansiella
stélining och framtidsutsikter; samt

@ risken att Bolagets leverantérer och samarbetspartners drabbas av ekonomiska, legala eller
operativa problem, hojer priser, inte kan leverera enligt éverenskommelse eller levererar produkter
av sémre kvalitet an férvéntat, vilket skulle kunna leda till att Bolaget tvingas ersatta kunder for
uteblivna eller felaktiga leveranser, skadade kundrelationer och I&gre férsdljning for Bolaget.
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Nyckelinformation om véardepapperen

Vdardepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudna
vardepapper

Stamaktier i Re:NewCell AB (publ). SE0014960431. Vardepappren ar denominerade i SEK.
Aktiernas kvotvdérde ér cirka 0,03 SEK.

Antalet emitterade
vardepapper

Per dagen for Prospektet finns 6 454 500 utestdende stamaktier och 13 818 610 utestdende preferens-
aktier i Bolaget. Preferensaktierna kommer att omvandlas till stamaktier i samband med genomfor-
andet av Erbjudandet. Darutdver finns 23 636 teckningsoptioner utgivna, berdttigande till teckning av
1536 340 aktier i Bolaget. Erbjudandet avser hogst 10 526 316 stamaktier. For det fall Erbjudandet full-
tecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet kommer Erbjudandet att omfatta
sammanlagt hégst 12 105 263 stamaktier.

Rattigheter som
sammanhdénger
med vdarde-

papperen

Varje aktie i Bolaget berdattigar innehavaren till en rost pd bolagsstdmma, och varje aktiedgare ar
berattigad att rosta for samtliga aktier som aktiedigaren innehar i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler genom en kontantemission eller en kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel foretrddesrdatt att teckna sddana vérdepapper i forhdllande till antalet
aktier som innehades fére emissionen. Aktierna medfor ratt till utdelning for férsta géingen pd den
avstdmningsdag for utdelning som infaller nérmast efter att aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till utdelning samt till Bolagets tillgéngar och eventuella
overskott i hdndelse av likvidation.

Rattigheterna forknippade med aktierna utgivna av Bolaget, inklusive de som framgér av bolag-
sordningen, kan endast andras i enlighet med vad som framgdr av aktiebolagslagen (2005:551)

1) Per dagen for Prospektet finns éven preferensaktier med likvidationspreferens utgivna i Bolaget. Samtliga preferensaktier kommer
emellertid att omvandlas till stamaktier pd en extra bolagsstémma den 13 november 2020 det vill séiga fére forsta dagen fér handel
med de aktier som ges ut inom ramen for Erbjudandet. Samma bolagsstémma kommer dven att besluta om en bolagsordnings-
andring enligt vilken Bolaget framgent endast kommer att ha ett aktieslag (stamaktier).

Inskrénkningar i
den fria éverldat-
barheten

Aktierna i Bolaget ér inte foremdl for néigra dverldtelsebegréansningar.

Utdelning och
utdelningspolicy

Renewcell befinner sig i en expansiv tillvéxtfas och har dnnu inte IGmMnat ndgon utdelning. Styrelsen
har for avsikt att I&ta Bolaget balansera eventuella vinstmedel fér att investera i verksamheten
och férutser ddrmed inte att négra utdelningar kommer att utbetalas inom en éverskddlig framtid.
I framtiden, n&r Renewcells resultat och finansiella stalining sé& medger, kan utdelning emellertid bli
aktuell.

Var kommer vardepapperen att handlas?

Upptagande till
handel

Den 28 oktober 2020 beslutade Nasdag Stockholm AB att Bolaget uppfyller géllande noteringskrav
pd& MTF-plattformen First North Premier. Nasdaq Stockholm AB kommer att godkénna en ansékan om
upptagande till handel av Bolagets aktier pd First North Premier under férutsattning att vissa villkor
uppfylls, daribland att Bolaget inkommer med en sddan ansékan och att spridningskravet for dess
aktier ar uppfylit. Berdknad férsta dag fér handel &r den 26 november 2020.

Vilka nyckelrisker é@r specifika fér vérdepapperen?

Vdsentliga risk-
faktorer specifika
fér vardepapperen

Huvudsakliga risker relaterade till Erbjudandet och Bolagets aktier inkluderar:

@ att aktiekursen kan vara volatil eller sjunka och att likviditeten i Bolagets aktie kan vara begransad;
@ att befintliga aktiedigares forsdljning av aktier kan f& kursen for aktierna att sjunka; samt

@ att Bolagets méjlighet att Idmna utdelning till sina aktieéigare beror pd Bolagets framtida

intjaning, finansiella stdlining, kassafléden, behov av rérelsekapital, utgifter for investeringar och
andra faktorer.




Nyckelinformation om erbjudandet av vdrdepapper till aliménheten

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Allmé&nna villkor

Erbjudandet
Erbjudandet omfattar hégst 10 526 316 nyemitterade aktier och ér uppdelat i tvé delar: (i) erbjudan-
det till allmé&nheten i Sverige och (i) erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och i utlandet.

Overtilldelningsoption

Sdljande Aktiedgare har limnat en évertilldelningsoption innebdrandes att Nordea senast 30 dagar
frén forsta dagen fér handel i Bolagets aktie pd First North Premier, har réitt att begdra att ytterligare
hogst 1578 947 befintliga aktier sdljs av Saljande Aktietigare, motsvarande hégst 16 procent av totala
antalet aktier i Erbjudandet.

Erbjudandepris

Erbjudandepriset dr faststallt till 76 SEK per aktie. Priset har faststdllts av Bolagets styrelse i samrad
med Joint Bookrunners, baserat pd diskussioner med Cornerstone Investors, det forvéntade
investeringsintresset frdn vissa andra institutionella investerare, samt andra évervéganden.

Anmdlan

Anmdlan om teckning av aktier inom ramen for erbjudandet till allmdanheten ska ske under perioden
16 november 2020 till och med den 24 november 2020 klockan 17.00. Anmélan fér avse lagst 80 aktier
och hégst 13 400 aktier, i jdmna poster om tio aktier. Anmalan kan goéras till Nordea, Pareto och
Avanza. Endast en anmadlan per tecknare far goéras. Om fler anmalningar gors forbehdller sig Nordeag,
Pareto och Avanza ratten att endast beakta den férst mottagna. Anmalan ér bindande.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av styrelsen fér Renewcell efter samrdd med Joint Bookrunners,
varvid malet kommer att vara att uppnd en stark institutionell égarbas och en bred spridning av
aktierna bland allmdnheten, samt att mojliggéra en regelbunden och likvid handel med aktierna pé
First North Premier. Tilldelning berdknas ske omkring den 26 november 2020.

Férvéntad tidsplan

Anmadlningsperiod: 16—24 november 2020

Besked om tilldelning: 26 november 2020

Offentliggérande av utfall i Erbjudandet: 26 november 2020
Forsta dag for handel pé First North Premier: 26 november 2020
Datumen ar prelimindra.

Distributionsplan

Beslut om tilldelning av aktier i Erbjudandet fattas av styrelsen for Renewcell efter samrdd med Joint
Bookrunners, varvid mdlet kommer att vara att uppnd en stark institutionell égarbas och en bred
spridning av aktierna bland allmdénheten, samt att méjliggéra en regelbunden och likvid handel med
aktierna pé First North Premier.

Utspdadning
till foljd av
erbjudandet

Erbjudandet kan medféra att antalet aktier i Bolaget kar med hdgst 10 526 316 stamaktier vilket
motsvarar en utspédning om 34,2 procent for befintliga aktietigare i Bolaget.

Emissionskostnader

Kostnaden for Erbjudandet berdknas uppgd till 50 MSEK och avser i huvudsak ersdattning till finansiella
och legala rédgivare, revisorer samt kostnader hanférliga till Prospektet och bolagspresentationer.

Kostnader som
alaggs investerare

Inga. Courtage utgar ej.

Vem ér erbjudaren och/eller den person som anséker om upptagande till handel?

Erbjudaren av
vardepapperen

Vid ett utnyttjiande av Overtilldelningsoptionen &r séljande aktietigare Girindus Investments AB, org. nr.
556807-5294, med sdte i Stockholm, ett svenskt privat aktiebolag bildat i Sverige enligt svensk ratt och
bedriver sin verksamhet enligt svensk rgtt. Bolagets associationsform styrs av aktiebolagslagen
(2005:551).




Varfér upprattas detta prospekt?

Bakgrund och
motiv

Syftet med Erbjudandet och noteringen pé First North Premier ér att finansiera Bolagets byggnation
av Bolagets nya fabrik i Ortviken och Bolagets fortsatta tillvaxt fram tills att Bolaget ndr positivt kassa-
fléde fréin den operativa verksamheten samt att ytterligare 6ka kéinnedomen av Renewcell
internationellt bland kunder sévdl som nuvarande och méjliga partners.

Erbjudandet forvantas tillféra Bolaget en bruttolikvid om cirka 800 MSEK genom nyemission av
aktier. Emissionskostnaderna berdaknas uppgd till 50 MSEK. Bolaget avser dven att ta upp cirka
700 MSEK i l&in, varav 450 MSEK ar avtalat vid Prospektets avgivande. Séledes har Bolaget en finansie-
ringsplan for den totala kostnaden fér den nya fabriken, inklusive driften samt évriga rérelsekostna-
der frén den 16pande verksamheten fram tills Bolaget nér positivt kassafldde. Bolaget avser att
anvanda nettolikviden fréin Erbjudandet enligt féljande prioriteringsordning: (i) 390 MSEK fér finansie-
ring av den nya fabriken, (i) 160 MSEK fér finansiering av rérelsekostnader hanférliga till den évriga
verksamheten, inklusive drift av den befintliga fabriken, inklusive forskning och utveckling och kostna-
der hanforliga till huvudkontor samt (iii) 200 MSEK fér starkande av balansrdkningen och stabilitet fér
ytterligare expansion. L&net om 700 MSEK kommer i sin helhet att anvéndas till att finansiera den nya
fabriken.

Bolaget beddmer sig inte ha tillréickligt befintligt rérelsekapital fére Erbjudandet for att bedriva
den nuvarande verksamheten eller genomféra den planerade expansionen och nd positivt kassa-
fléde. Befintligt rérelsekapital beddms rdcka till och med december 2020. Rérelsekapitalbehovet
férvantas kunna tillgodoses genom Erbjudandet, nyupptagna lén samt Bolagets befintliga kassa.

For det fall Erbjudandet inte skulle fulltecknas eller fullféljas eller om Bolaget inte lyckas erhdlla
noddvandig I&nefinansiering kan Bolaget tvingas revidera den planerade afféirs- och expansionspla-
nen. Bolaget kan éven sdka tvingas sdka alternativa finansieringsmaojligheter i form av exempelvis en
foretrédesemission, en riktad nyemission eller I&ngsiktig Idnefinansiering av existerande eller nya
investerare.

Emissionslikvid
och syfte

Erbjudandet kommer att tillféra Bolaget hégst cirka 800 MSEK. Cirka 390 MSEK av emissionslikviden
avser att finansiera Bolagets nya fabrik. Cirka 160 MSEK avser finansiera rérelsekostnader hénférliga
till den 6vriga verksamheten, inklusive drift av den befintliga fabriken, forskning och utveckling och
kostnader hanforliga till huvudkontor. Cirka 200 MSEK avser stdrka balansrékningen samt ge stabilitet
for ytterligare expansion. Den totala kostnaden fér den nya fabriken beddémer Bolaget uppgd till
1090 MSEK.

Upptagandet till handel pé First North Premier kommer att dka forutsdttningarna fér att bredda
Bolagets aktiedgarbas och ge Bolaget ytterligare tillgéng till de svenska och internationella kapital-
marknaderna, vilket beddéms frémija Bolagets fortsatta tillvéxt och utveckling.




Riskfaktorer

Riskfaktorer

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omsténdigheter som anses vasentliga
for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna hanfor sig till Bolagets
verksambhet, bransch och marknad, legala risker och skatterisker, finansiella risker samt
riskfaktorer hanforliga till Erbjudandet och Bolagets aktier. Beddmningen av vasentlig-
heten av varje riskfaktor ér baserad pd sannolikheten fér dess férekomst och den
féorvdntade omfattningen av dess negativa effekter. | enlighet med Europaparlamentets
och ré&dets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”) ér de riskfaktorer som
anges nedan begrdansade till sddana risker som ar specifika for Bolaget eller véarde-
papperen och vasentliga fér att fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Redogorelsen nedan dr baserad pd information som dr tillgénglig per dagen for
Prospektet. De riskfaktorer som fér ndrvarande bedéms mest vésentliga presenteras forst
i varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sdrskild rangordning.

Nedanstdende risker och osdkerhetsfaktorer kan ha en vésentligt negativ inverkan p&
Bolagets verksamhet, finansiella stélining och/eller resultat. De kan éven medféra att
aktierna i Bolaget minskar i varde, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i Bolaget
férlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.

Operationella risker

Bolaget behéver 6ka sin produktionskapacitet och
etableringen av Renewcells nya
produktionsanldggning kan ta Iéingre tid eller bli
mer kostsam &n planerat

Bolagets mojligheter till kommersiell produktion av
Circulose’, som startade 2018, dr idag begrdnsad
och s& sent som 2019 levererade Renewcell for
forsta géngen sina produkter till en kommersiell
kund. Renewcells anldggning i Kristihnehamn har en
maximal operationell kapacitet pd cirka 4 500 ton
(ADMT) dissolvingmassa? och Renewcells mélsdtt-
ning &r att producera cirka 2 000 ton (ADMT) dissol-
vingmassa drligen pd anléggningen i Kristinehamn,
vilket ar avsevart mindre &n kapaciteten for ett
normalt stort massabruk som producerar dissol-
vingmassa och anvénder ved som révara, till
exempel barrved eller [bvved. En forutsattning for
att Renewcell pé ett framgdngsrikt sétt ska kunna
utveckla och kommersialisera sin verksamhet dr att
Bolagets produktionskapacitet dkar, dels for att
kunna leverera de kvantiteter som efterfréigas av
Bolagets kunder dé& deras produktionsanléggningar
ar stora och foljaktligen kréver stora mangder
massa, dels for att bli volymmdssigt relevanta pd

en vaxande global marknad om mer &n 100 miljoner
ton textilier per &r.

Renewcells nuvarande anldggning i Kristine-
hamn &r en mindre produktionsanlédggning. Bolaget
avser darfér att etablera en ny produktionsanldgg-
ning i Ortviken med en planerad érlig produktions-
kapacitet pé cirka 60 000 ton dissolvingmassa.
Produktionsvolymen planeras att gradvis 6ka med
start under det forsta halvdret 2022 och né full
produktionsvolym mot slutet av 2024. Att etablera
en ny produktionsanldggning &r en tids- och kost-
nadskrévande process som, utéver tillgdng till
erforderlig finansiering, bland annat kommer att
férutsatta beviljande av eventuella relevanta
detaljplanedndringar, erhdllande av bygglov och
att tekniska 16sningar fungerar planenligt. Bolaget
kommer éven att behéva ansdka om och erhdlla
relevanta tillstdnd och registreringar frdn myndig-
heter, exempelvis miljétillsténd, i Sverige. Det finns
en risk att sédana tillsténd eller registreringar inte
kan erhdllas éverhuvudtaget eller pd for Renewcell
gynnsamma villkor (se vidare under riskfaktorn
"Renewcell kanske inte kan erhdlla och behdlia
nédvdndiga tillstdnd, daribland miljétillstand”
nedan.) For det fall erforderlig finansiering inte
erhdlls, genom bland annat Erbjudandet, kan

1) Branschspecifikt md&tt inom massaindustrin som betecknar lufttorrt ton av massa. Lufttorrhet definieras som 90 procents torrhalt pé
massan vilket innebdr att en ADMT d&r lika med 900 kilo absolut torr massa plus 100 kilo bundet vatten.
2) Cellulosamassa som, till skillnad frén exempelvis pappersmassa, léses upp (Eng. dissolves) till en homogen vétska.
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Bolaget behdva séka annan, alternativ finansiering
som eventuellt endast kan erhdllas pd& samre villkor,
eller férandra tidplanen for etableringen av den nya
produktionsanldggningen.

Renewcell har ingdtt ett hyresavtal med SCA
Graphic Sundsvall AB fér den nya produktionsan-
ldggningen. Avtalet omfattar en initial hyresperiod
om tio &r och det finns en risk av avtalet ségs upp
efter den initiala hyresperioden eller att villkoren
féréndras till Renewcells nackdel, varvid Renewcell
kan behéva etablera en annan produktionsanlédgg-
ning for att kunna fortsdtta sin verksamhet enligt
plan.

Sammantaget finns en risk att etableringen av
den nya produktionsanlédggningen blir mer utdra-
gen och mer kostsam &n férvantat, vilket i sin tur
skulle kunna leda till att Bolagets pagdéende
kommersialisering av Circulose® férsenas eller helt
mdste avbrytas.

For det fall ndgon eller samtliga risker som avser
etableringen av den nya produktionsanlédggningen
férverkligas, och Renewcell inte lyckas utéka sin
produktionskapacitet enligt plan, finns en risk att
Bolaget inte lyckas moéta efterfrégan pd Bolagets
produkter och infria sina &taganden gentemot
befintliga kunder samt énskemdil fréin potentiellq,
framtida kunder. Det finns éven en risk att Bolagets
nuvarande eller framtida konkurrenter, med poten-
tiellt hégre produktionskapacitet och stérre resurser
an Bolaget, hinner utveckla alternativa, konkurre-
rande produkter vilket kan medféra att Renewcells
textil&tervinningsprocess ersdtts eller kringgds,
varvid Renewcells konkurrensposition p& markna-
den skulle férsémras och efterfrdgan pé Bolagets
produkter minska kraftigt eller, i varsta fall, upphdra
helt och hdllet. En realisering av dessa risker skulle f&
en vasentlig negativ inverkan pé& Bolagets omsatt-
ning, finansiella stalining och méjligheter expan-
dera sin verksamhet.

Bolagets produkt baseras pd ny teknologi och ar
beroende av konsumenters efterfrdgan

Tekniken inom omré&det for dtervunna textilier har
utvecklats, och fortsétter att utvecklas, snabbt.
Utvecklingen drivs p& av konsumenters véxande
intresse for och efterfrdgan pd klimatmassigt
hdllbara produkter. Sévitt Renewcell kanner till &r
Bolagets dissolvingmassa, Circulose’, den for
ndrvarande endai i sitt slag pd marknaden som
bestdr av 100 procent dtervunnen textil och produ-
ceras i kommersiell skala. Renewcells produkt &r
dock ny med avseende pd& den révara som
anvdénds. For att Bolaget framgdngsrikt ska kunna
genomféra sin kommersialiseringsfas och konkur-
rera dels med traditionella massaproducenter, dels
med andra producenter av héllbar textilrévara,
mdste en marknadsacceptans fér Bolagets

produkter uppnds. Renewcell mdste éven kontinu-
erligt utvérdera Bolagets behov av utrustning vid
befintliga och framtida produktionsanlédggningar
och uppgradera sddana anléggningar i takt med
den tekniska utvecklingen p& omrédet. Uppgrade-
ringar kan ddrutéver bli nédvandiga till foljd av
striktare krav i tilldmplig lagstiftning framgent.
Investeringar i ny och uppgraderad utrustning ar
forknippade med stora kostnader fér Renewcell och
en snabb teknisk utveckling skulle, frén tid till annan,
kunna leda till att Bolagets befintliga utrustning blir
omodern tidigare an planerat. Det finns en risk att
Renewcell, som historiskt har haft begrdnsade
intakter, inte kommer att ha de finansiella resurser
som krdvs fér att genomféra erforderliga utvarde-
ringar och uppgraderingar av sin produktionskapa-
citet. Om Bolaget misslyckas med att implementera
och anpassa sig till ny teknologi och lagstiftning
inom omrd&det och dess tilldmpning i tid och till
rimliga kostnader, kan Renewcell forlora befintliga
och framtida kunder till konkurrenter med potentiellt
storre resurser an Bolaget.

Det finns darutdver flertalet konkurrenter till
Bolaget som producerar eller har som mdlsdttning
att framgent producera, helt eller delvis, dtervunna
textilier med ndraliggande miljé- och kvalitets-
mdassiga krav. En forutsattning fér att Bolaget fram-
gdngsrikt ska kunna konkurrera med andra produ-
center av dtervunna textilier ar att Renewcells
produkt fér férvéntat genomslag pd marknaden
och att konsumenter och leverantérer fortsdtter att
efterfrdga Bolagets produkter. Konsumenternas
efterfrédgan och férsdaljningen av Bolagets produkter
ar beroende av ett flertal faktorer, exempelvis
kostnaden fér Circulose” i férhdllande till andra
produkter som uppfattas som likvérdiga och konsu-
menternas generella efterfrégan pd hdllbara alter-
nativ. For det fall Bolagets konkurrenter, med storre
resurser an Bolaget, utvecklar moderna och konkur-
renskraftiga alternativ till Renewcells produkter,
potentiellt till ett I&igre pris, eller om konsumenters
efterfrégan pd héllbara alternativ till nyproducerad
textil skulle minska, eller helt och héllet utebli, finns
en risk att Renewcell inte lyckas marknadsféra och
sdlja sin produkt som férvantat. For det fall dessa
risker realiseras skulle det kunna fé& en vésentlig
negativ inverkan pé Bolagets kommersialiserings-
fas och framtida intj@ningsférmaga.

Renewcells verksamhet &r kénslig fér avbrott och
stérningar

Bolagets verksamhet ar beroende av pdlitlig och
effektiv produktion fér att sékerstdlla att Renewcells
produkter levereras i tid och motsvarar férvantad
kvalitet hos Bolagets kunder. Det finns en risk att
Bolagets verksamhet drabbas av avbrott och
storningar i produktionen exempelvis till féljd av



maskinhaverier, férsenade, felaktiga eller kontami-
nerade leveranser av insatsmaterial, tekniska fel,
arbetsrattsliga dtgarder, olyckor, leverantérer som
bryter mot Renewcells leverantérsuppférandekod
eller andra stérningar. Ett avbrott eller en stérning,
sdsom ett maskinhaverii delar av eller hela
Renewcells produktion, skulle kunna leda till avse-
varda kostnader och férseningar for Renewcell.
Forsenade eller felaktiga leveranser av insatsmate-
rial, bestéende av textilavfall samt osdlda och dter-
vunna varor och kléder, kan p&verka Renewcells
produktion synnerligen negativt séval direkt som
indirekt, dels d& leveranserna ér en férutsattning for
att produktionen ska kunna bedrivas enligt plan,
dels d& kontaminerat insatsmaterial skulle kunna
medféra att fér Renewcell ndédvandiga miljétillsténd
inte kan erhdllas eller bibehdllas (se aven riskfaktorn
"Renewcells framgdng dr beroende av regelefter-
levnad och av att erhdlla och bibehdlla nédvan-
diga tillsténd, déribland miljétillstédnd” nedan).
Avbrott eller stérningar kan dven innebdra att Bola-
getinte lyckas fullgéra sina forpliktelser gentemot
nuvarande eller framtida kunder, vilket i sin tur skulle
kunna férsémra Renewcells anseende och medféra
att Bolaget tvingas betala skadesténd eller vite till
foljd av férsenad eller utebliven leverans. Fér det fall
dessa risker relaterade till Bolagets produktion och
drift realiseras, helt eller delvis, skulle det féljaktligen
kunna f& en vasentlig negativ inverkan pd Bolagets
[6bnsamhet och framtida tillvéxt.

Renewcell ér beroende av att ingd och bibehdlla
kommersiella avtal med relevanta aktérer

Renewcell har ingdtt leverantérsavtal for Bolagets
révaruférsorjning (varvid avtalen med Bank and
Vogue Holdings Ltd och Fibraloop Disg Ticaret Limited
Sirketi &r centrolo), ett kommissionsavtal Ekman & Co
AB for marknadsféring och forsaljning av Circulose’™-
massa samt férsaljnings- och marknadsférings-
samarbetsavtal (varvid avtalet med Tangshan
Sanyou ar centralt). Ett antal av Renewcells avtals-
relationer med leverantérer, kunder och kléidvaru-
mdrken &r dock dnnu inte formaliserade i kommersi-
ella avtal, utan &r sé kallade avsiktsforklaringar,
letters of intent. Bolagets avsikt &r att omvandia
dessa avsiktsfoérklaringar till formenliga avtal med
respektive motpart, men det finns en risk att
forhandlingarna avseende sddana avtal inte gér att
slutféra. Vidare, de avsiktsforklaringar som Bolaget
har ingdtt innehdller sdllan négra direkta &taganden
fr&dn motparten, utan &r av icke-bindande karaktdr,
varfér det finns en risk att de slutliga avtalen — fér
det fall sédana kan ingds — genererar légre volymer
eller intdkter &n vad Bolaget initialt forvéntade sig.
Utdver att sddana lagre volymer kan medfdra lagre
intékter &n berdknat, kan lagre volymer édven
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medfdra att resurser som avsatts for att hantera de
férvantade volymerna inte kan utnyttjas i sédan
omfattning som avsetts.

En viktig faktor fér att Renewcells expansions-
och kommersialiseringsfas ska bli framgdngsrik ar
foljaktligen att Bolaget lyckas formalisera befintliga
och framtida avtalsrelationer med leverantérer och
kunder i kommnmersiella avtal, samt pé ett fram-
gdngsrikt satt lyckas bibehdlla sédana formalise-
rade avtalsrelationer. Fér det fall sddana avtal inte
kan ingds, omférhandlas eller bibehdllas pé for
Renewcell fordelaktiga villkor, eller 6verhuvudtaget,
kan det medféra en negativ inverkan p& Renewcells
omsdattning, finansiella stélining och resultat.

Bolagets organisation och verksamhet ér
begrénsad och beroende av ett fatal
nyckelpersoner

Bolaget har per dagen for Prospektet drygt 20 fast
anstdllda samt en deltidsanstdlld som arbetar
operationellt. Dértill finns ett tiotal konsulter knutna
till Bolaget. Bolagets organisation &r sdéledes
begransad vilket gor Bolaget beroende av ett fatal
nyckelpersoners respektive och kollektiva insatser
fér den fortsatta utvecklingen av Renewcells verk-
samhet, i synnerhet eftersom flera av Bolagets
medarbetare anses besitta vardefull know-how
kring Bolagets verksamhet som inte ¢r skyddad
genom patent eller andra registreringar.

Om ndgon eller flera av dessa personer skulle
vdlja att Iimna Bolaget skulle det kunna férsena
eller orsaka avbrott i Renewcells verksamhet.
Renewcells formd&ga att anstdlla och bibehdlla
s@dana nyckelpersoner ar beroende av ett flertal
faktorer, bland annat konkurrensen pé arbetsmark-
naden. Vidare, eftersom Bolagets befintliga organi-
sation &r begrdnsad, ar en viktig faktor fér att Bola-
get pd ett framgdngsrikt satt ska kunna expandera
sin verksamhet och kommersialisera sin produkt
Aaven att Renewcell lyckas attrahera och rekrytera
ytterligare nyckelpersoner framgent. Det finns séle-
des sammantaget en risk att en férlust av eller en
oférmdga att rekrytera nyckelpersoner leder till att
viktiga kunskaper gér férlorade, att uppstalida mal
inte infrias eller att genomférandet av Renewcells
afférsstrategi och kommersialiserings- och expan-
sionsfas pdverkas vésentligen negativt.

Vidare finns en risk att Renewcells nyckelperso-
ner borjar arbeta pd eller grundar féretag vars verk-
samhet konkurrerar med Renewcell, eller rekryterar
andra medarbetare att ocksé boérja arbeta pé
konkurrerande féretag. Om Renewcells férmdga att
rekrytera och bibehdlla personal férséimras skulle
det kunna dventyra Bolagets kommersialiserings-
fas, expansion, féretagskultur och relation med
viktiga intressenter, sésom kunder och leverantérer.



Forlusten av s&idana nyckelpersoner skulle foljaktli-
gen kunna f& betydande negativa konsekvenser fér
Renewcell.

Ansprdk kan riktas mot Bolaget som dverstiger
Renewcells férsdkringsskydd och intraffade skador
kan leda till héjda férsdkringspremier

Renewcell har forsékringsskydd i form av bland
annat egendomsférsakring och ansvarsférsakring
for styrelse och ledande befattningshavare. Det
finns dock en risk att Bolaget drabbas av ansprék
som overstiger eller som inte omfattas av
Renewcells befintliga forsakringsskydd, till exempel
som ett resultat av skador pé person eller miljé som
uppkommer vid Bolagets produktionsanléggning i
Kristinehamn, vid den planerade produktionsan-
ldggningen i Ortviken eller till f6ljd av skador pd
produktionsanldggningar och maskiner som drab-
bar Bolagets kunder. Vidare kan skada som Renew-
cell drabbas av, dven om den vid skadetidpunkten
omfattas av Renewcells befintliga férsakringsskydd,
leda till héjda forsakringspremier for Renewcell,
vilket skulle kunna skapa ett behov eller en dnskan
hos Bolaget att bygga upp en intern buffert for att
técka séddana risker, vilket i sin tur skulle péverka
Renewcells finansiella stalining negativt. Om
Bolagets beddmningar kring behovet av forsék-
ringsskydd skulle visa sig vara felaktiga eller om
Renewcells forsdkringspremier hojs vasentligt till
féljd av skador som Bolaget inte har forutsett, skulle
det kunna leda till ekonomiska forluster eller dkade
rérelsekostnader fér Bolaget.

Bransch- och marknadsrelaterade risker

Utbrottet av covid-19 har fétt en negativ inverkan
pé den globala ekonomin och kan férsena
genomférandet av Bolagets
kommersialiseringsfas

| slutet av december 2019 upptdcktes ett utbrott av
ett nytt virus (covid-19) i Kina, som ddrefter har fatt
en global spridning. Utbrottet av covid-19 klassifice-
ras som en pandemi och har, utéver att utgéra en
betydande fara for manniskors liv och hdlsa,
medfort pdtagliga negativa effekter pd den ekono-
miska utvecklingen, séval i Sverige som globailt.
Utbrottet av covid-19 kan f& en betydande pdéver-
kan p& Renewcells verksamhet genom att exem-
pelvis séinka produktionseffektiviteten, béde vad
gdller Bolaget samt Bolagets kunder och leverantd-
rer. Exempelvis har Bolagets avtalsdiskussioner med
ett antal potentiella kunder och leverantdrer samt
samarbeten med potentiella kiddvarumarken fétt
senareléiggas pd grund av pandemin, bland annat
eftersom Bolagets motparter i bland annat Turkiet,
Indien, Bangladesh, Pakistan, Kina, Japan, Indone-
sien och Indien i hég utstréckning tvingats ldgga tid

och resurser pd att hantera och férsdka begrénsa
de negativa effekterna av covid-19 och darmed
endast i begrénsad utstréckning har haft tid och
resurser for att féra en dialog med Bolaget. Covid-
19 kan &ven komma att péverka den globala
kapitalmarknaden vilket medfér en risk att kursen
pd& Renewcells aktie, efter den planerade note-
ringen pé& First North Premier, kommer att folja den
generella marknadsutvecklingen oberoende av om
Renewcell presterar ilinje med eller battre an
marknadens férvantningar. Vidare finns en risk att
utbrottet av covid-19 pd&verkar tillgéngen pd kapital
och kapitalmarknaderna vilket kan komma att
pdverka Renewcells méjlighet att erhdlla erforderlig
finansiering framgent, exempelvis fér att finansiera
etableringen av ytterligare produktionsanlégg-
ningar. Renewcell har historiskt haft begrdnsade
intéikter och avsaknaden av tillgéing pd erforderlig
finansiering pd& for Bolagets acceptabla villkor skulle
darfér kunna fé& synnerligen negativa effekter for
Renewcell.

Det globala utbrottet av covid-19 och dess
globala inverkan pd de marknader dér Renewcell ér
verksamt kan sammantaget f& negativa konse-
kvenser for Renewcell och fér Bolagets kommersia-
liseringsfas i form av exempelvis ytterligare forse-
ningar och uteblivna intdkter framgent, vilket i
férlangningen skulle kunna leda till ett minskat
varde pé& Renewcell och en férsdmrad intékts-
potential fér Bolaget.

Vissa av de marknader dér Bolaget bedriver
verksamhet ar foremdl for storre politisk,
ekonomisk och social osdkerhet

Bolaget sdljer sina produkter pd en global marknad
och verksamheten &r beroende av férhdllandevis
fria fléden av varor dver nationella granser
avseende sdvdl import som export. Vissa av de
marknader dér Renewcell verkar ar foremal for
storre politisk, ekonomisk och social osékerhet an
exempelvis den svenska marknaden. Att verka pé
s&dana marknader exponerar Renewcell for vissa
sdrskilda risker, séisom risken att Bolagets verksam-
het p&verkas negativt till foljd av handelsmotsétt-
ningar, dndrade tull- och handelsregler, inférandet
av import- eller exportrestriktioner och handels-
blockader. Det finns exempelvis en risk att King,

dar Bolagets stérsta kund per dagen fér Prospektet
ar verksam, exempelvis infér handelsblockader
eller p& andra satt genomfor dtgdrder som
férsvarar handel med Sverige, vilket skulle péverka
Renewcells foérutsattningar att bedriva sin forsdlj-
ning pé& den kinesiska marknaden negativt. Sténgda
grénser kan éven péverka Bolagets férsaéljning och
produktion indirekt genom att férutséttningarna for
att transportera révara éver granserna forsémras.



For det fall dessa risker realiseras kan det dérmed
fé& en negativ inverkan pé& Renewcells finansiella
stallning och framtidsutsikter.

Renewcell &r beroende av leverantérer och
samarbetspartners, vars agerande Renewcell inte
alltid kan kontrollera eller ha insyn i

Bolaget ar i hég utstrackning beroende av leveran-
torer och 6vriga samarbetspartners, exempelvis for
leverans av rématerial till Renewcells massatillverk-
ning. Renewcell kan déarfér péiverkas negativt av att
leverantérer och samarbetspartners drabbas av
ekonomiska, legala eller operativa problem, héjer
priser, inte kan leverera enligt dverenskommelse
eller levererar produkter av sémre kvalitet &n
forvantat. Sédana faktorer kan péverka Bolagets
mojlighet att kdpa in rdmaterial i tid till ett rimligt
pris och att leverera sin produkt till sina kunder, vilket
kan leda till ett allmant missnéje hos kunder, att
Bolaget tvingas ersdatta kunder for uteblivna eller
felaktiga leveranser, skadade kundrelationer och
lagre férsaljning for Bolaget. All forsdaljning av
Circulose’ sker genom Bolagets kommissiondr
Ekman & Co AB (“Ekman”). Kommissionsavtalet
mellan Bolaget och Ekman ger Ekman exklusivitet,
under férutsattning att Ekman ndr upp till de férsalj-
ningsmal som dverenskommits, vilket i huvudsak
innebdr att Bolaget dtagit sig att inte sjalv direkt
sdlja Circulose” till tredje part. Renewcell har dven
dtagit sig att hanvisa samtliga offerter och forfrég-
ningar som Bolaget fér till Ekman. Avtalet innebdr
féljaktligen att Renewcell inte har ratt att bedriva
nd&gon direkt férsaljning av Circulose-massa sé
l&dnge Ekman ndr upp till de dverenskomna forsdlj-
ningsmdlen. Vidare, dven fér det fall Ekman inte ndr
upp till Bverenskomna férsaljiningsmal, finns en risk
att Renewcell misslyckas med att bedriva en fram-
gdngsrik forsdljningsverksamhet av Circulose” pd
egen hand. Bolagets framtida utveckling och
férsdljningsintakter ar darfér i hég utstréckning
beroende av att Ekman nér upp till de férsdljnings-
mal och andra éverenskommelser som parterna
avtalat om. Det finns &ven en risk att Bolaget inte
lyckas identifiera en likvardig ersdttare till Ekman for
det fall kommissionsavtalet mellan Bolaget och
Ekman av négot skal sags upp i fortid eller Ekman
avslutar eller férandrar sin verksamhet.

Renewcell har dartill flertalet potentiella kunder
och leverantérer globalt, bland annat i Turkiet,
Indien, Bangladesh, Pakistan, King, Japan, Indonesien
och Indien, vars verksamhet Renewecell inte har full
insyn i eller kan kontrollera. Det finns en risk att leve-
rantérer agerar pd ett sétt som skadar Bolaget,
exempelvis genom att agera i strid med Renewcells
leverantérsuppférandekod, som bland annat
innehdller férbud mot diskriminering av arbetsta-
gare och barnarbete samt krav pé att tilléimpliga
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miljérattsliga bestdmmelser ska féljas. For det fall
Renewecells leverantdrer, medvetet eller omedvetet,
bryter mot gdllande lagstiftning och regelverk i
respektive land eller underldter att folja Bolagets
leverantérsuppférandekod kan det leda till negativ
publicitet fér Bolaget och inverka negativt pé
Renewcells renommeé. Ett férséimrat renommeé till
foljd av sddan negativ publicitet riskerar att medféra
kundférluster och lagre intékter for Bolaget.

Slutligen utgérs Renewcells befintliga och
potentiella kunder och kommersiella mélgrupp av
viskosfibertillverkare, som per dagen foér Prospektet
bestdr av cirka femton aktérer varav fyra ér klart
dominerande. Marknaden kénnetecknas foljaktligen
av en hoég grad av kundkoncentration. En kund-
koncentrerad marknad medfér vissa sarskilda risker
for Bolaget, sésom risken att Bolaget blir beroende
av relationen till en eller ett f&tal kunder eller att en
konflikt eller tvist med en eller ett f&tal kunder riske-
rar att pdverka Bolagets Idnsamhet och tillvéxt
synnerligen negativt eftersom det finns férhdllan-
devis f& andra potentiella kunder som skulle kunna
efterfrdga och kdpa Renewcells produkter.

Legala risker och skatterisker

Bolaget och dess konkurrensposition ér beroende
av att dess immateriella rattigheter och
féretagshemligheter skyddas

Renewcells framgdng dr i varierande utstréckning
beroende av patent, varumarken och andra imma-
teriella rattigheter samt skyddet for intern know-
how. Bolaget ager flertalet immateriella rattigheter,
frémst patent i Sverige, EU, Indien, King, Tyskland och
USA for, bland annat, regenerering av cellulosa
respektive fiberseparation. Renewcells patentport-
folj bestdr Gven av ett antal patentansdkningar som
dannu inte har beviljats och Bolaget har ddrtill for
avsikt att ansdka om ytterligare patent framgent.
Det finns dock en risk att Bolagets skydd fér de
patent och évriga immateriella rattigheter som
anvdnds i verksamheten visar sig vara otillréckligt,
eller att Bolagets patentansoékningar inte beviljas.
Om Bolaget inte lyckas skydda och uppratthdila
sina immateriella rattigheter eller om Bolaget
anklagas for att ha évertrdtt andras immateriella
rattigheter skulle det kunna leda till ekonomiska
forluster for Renewcell, samt f& en negativ inverkan
pd Bolagets varumdrke och rykte. Bolagets tillverk-
ningsprocess, som skyddas genom frdmst patent
som Bolaget ansdkt om eller avser att anséka omii
kombination med redan beviljade patent och
know-how, a@r sdrskilt exponerad for dessa risker. For
det fall ett erforderligt immaterialrattsligt skydd av
Bolagets tillverkningsprocess inte kan erhdllas eller
uppratthdllas, exempelvis genom att Bolagets inne-
liggande och framtida patentansdkningar avslds,
eller om Bolagets strategi i form av en kombination



av registrerarbart immaterialrattsligt skydd och
know-how visar sig otillréicklig, skulle det kunna f&
en synnerligen negativ inverkan pd Bolagets
konkurrensposition, intj@ningsférmdéga och
kommersialisering.

Vidare har Renewcell ingdtt, och avser att ingd
framgent, varumdrkeslicensavtal avseende Bola-
gets varumarken som ger licenstagaren ratt att
anvanda Renewcells varumdrken under vissa férut-
sdttningar, exempelvis i marknadsféringssyfte. Det
finns en risk att sédana licenstagare eller utomstd-
ende anvander Renewcells varumdrken felaktigt
vilket skulle kunna péverka Bolaget negativt, exem-
pelvis om sddana parter bedriver verksamhet som
Bolaget inte vill férknippas med.

Utdver registrerbara immateriella rattigheter ar
Renewcell i hég utstrackning beroende av att
skydda andra féretagshemligheter och know-how
som inte alltid omfattas av patent eller annat
formenligt immaterialrattsligt skydd, sdérskilt
avseende skyddet for Bolagets tillverkningsprocess
som beskrivs ovan. Det finns en risk att obehorig
spridning eller anvéndning av s&dan information,
avsiktligt eller oavsiktligt, av till exempel konkurren-
ter, konsulter, anstéllda eller andra kan férekomma
pd ett satt som skadar Bolagets konkurrenssitua-
tion. Det finns dessutom en risk fér att konkurrenter
och andra sjalvstandigt utvecklar motsvarande
know-how och féretagshemligheter. Om anstallda,
konsulter, r&dgivare eller andra personer som
anlitats skulle agera i strid med sekretessdtagan-
den avseende konfidentiell information, eller om
konfidentiell information skulle avsldjas pd annat
satt och utnyttjas av konkurrenter, skulle det kunna
f& en vésentlig negativ inverkan pd& Renewcells
framtida omsdattning, resultat och framtida stdlining
pd& aktiemarknaden.

Renewcells verksamhet ér exponerad fér
miljérisker

Bolagets produktionsverksamhet medfoér vissa
miljérisker och Renewcell omfattas av flertalet
miljdbestdmmelser som innebdr att krav kan riktas
mot Bolaget vid bristande efterlevnad. Enligt
gdllande svenska regler ansvarar som huvudregel
den som bedrivit den verksamhet som bidragit till
férorening av en fastighet for sanering av fastighe-
ten (s& kallat avhjélpandeansvar). Vidare har fast-
ighetsaigaren ett s& kallad subsididart avhjélpande-
ansvar i vissa fall, exempelvis fér det fall férorenaren
gdtt i konkurs. Avhjélpandeansvaret galler dartill
oberoende av eventuella kontraktuella férbindelser
mellan fastighetségaren och férorenaren. Det finns
darfér en risk att Renewcell blir skyldig att &terstdlla
en fastighet i ett skick som uppfyller den relevanta
miljélagstiftningens krav, oberoende av om det ar
Bolaget som orsakat skadan, vilket bland annat kan

omfatta potentiellt kostsam sanering av missténkt
och faktisk mark-, vatten- eller grundvattenférore-
ning. Det finns dessutom en risk att Bolagets kost-
nader for att utreda och vidta &tgdrder, sdsom att
forsla bort eller dterstalla mark, blir betydande.
Alagganden relaterat till miljidansvar kan sdledes
pdverka Renewcells resultat, kassafléde och finan-
siella stalining vésentligen negativt. Det finns dess-
utom en risk att lagar, bestdmmelser och myndig-
hetskrav inom miljdomrédet éndras framgent och
att det leder till 6kade kostnader for Bolaget
avseende saneringskostnader som orsakats av
verksamhet som Renewcell bedriver eller kan
komma att bedriva i framtiden.

Renewcells framgdng ¢ér beroende av
regelefterlevnad och av att erhdlla och bibehdlla
noédvandiga tillstdnd, déribland miljétillstand
Bolagets verksamhet regleras av och mdéste
uppfylla kraven i flertalet lagar och regleringar,
bland annat miljiobalken (1998:808). Férmagan att
folja tillampliga lagar och regler beror i vissa fall p&
faststdllande av fakta och tolkningar av komplexa
bestdmmelser for vilka det inte finns tillgéing till
ndgot tidigare vagledande beslut. | sédana fall
kanske det inte ar mojligt fér Renewcell att beddma
innebdrden av sddana lagar och regler korrekt. Om
Renewcells tolkning av gdallande regelverk visar sig
felaktig, eller om Bolaget bryter mot gdllande regel-
verk p& grund av férandringar i regelverket eller
verksamhetsrelaterade brister, finns en risk att
Renewcell p&férs bland annat béter och andra
administrativa sanktioner. Om Bolaget, dess under-
leverantérer eller samarbetspartners, inte uppfyller
regler och praxis kan Renewcell tvingas allokera
avsevdrd tid och finansiella resurser fér att komma
tillrétta med dessa regelavvikelser, fdrsvara sig mot
anklagelser, bli féremal fér sanktioner som héga
avgifter, boter, beslagtagande av produkter, verk-
samhetsrestriktioner eller stdmningar eller, i vérsta
fall, tvingas upphéra med hela eller delar av sin
verksamhet. Skadesténd, boter eller hdga avgifter
skulle ha en vasentlig negativ effekt pd Renewcells
finansiella stalining och kraftigt péverka Bolagets
mojligheter att utveckla sin produktion utan att
anskaffa ytterligare kapital samt, &iven fér det fall en
utredning eller ett forfarande inte leder till ndgon
pafolid eller om péfoljden skulle vara ett 1&gt
belopp, kunna fé& en vésentlig negativ effekt pé
Bolagets renommé.

En férutsattning fér bedrivandet av Bolagets
verksamhet ar éven att Renewcell lyckas erhdlla
och bibehdlla vissa nédvandiga tillstéind pé for
Bolaget gynnsamma villkor, exempelvis miljétill-
sténd enligt miljdbalken och tillst&nd for kemikalie-
hantering. Bolaget innehar sedan 2020 ett miljotill-
sténd avseende &tervinning av knappt 8 000 ton
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textilavfall per &r. Av villkoren fér miljétillst&ndet foljer
att Bolaget kommmer att behéva vidta vissa dtgdarder
fér det fall produktionen utdkas, exempelvis ytterli-
gare vattenreningsdtgarder. Giltighetstiden fér till-
st&ndet dr initialt tre &r, med mojlighet till férlangning,
vilketi sammmanhanget dr relativt kort. Etableringen
av Renewcells nya produktionsanlédggning kommer
dartill att forutsatta att nya tillsténd kan erhdllas. En
ny tillst&ndsprocess ar férenad med vissa risker,
sésom risken att de nya tillstédnden férenas med
striktare villkor vilket i sin tur kan kréva att Bolaget
genomfér kostsamma investeringar for att né upp
till villkorens krav. Om nya tillstdnd inte kan erhdllas
utan orimliga kostnader och férseningar, eller dver-
huvudtaget, eller om sédana beslut éverklagas eller
pd annat satt forenas med strikta villkor, kan detta
leda till férseningar och ekonomiska forluster fér
Renewecell. Det finns éven en risk att befintliga
tillst&nd dras in till foljd av att Bolaget misslyckas
med att n& upp till villkoren fér tillsténden.

Bolagets befintliga tillst&nd for verksamheten i
Kristinehamn innehdller dessutom vissa s.k.
uppskjutna frégor, med innebdrden att Bolaget
dlaggs att under en provotid foljo upp vissa
omstandigheter sésom rening av processvatten
och hantering av mottagna textilier innan de slut-
liga villkoren for tillst&ndet faststalls. Om en s&dan
uppféljning faller ut negativt fér Bolaget och de
slutliga villkoren blir strngare &n nuvarande,
provisoriska villkor, finns en risk att det fér negativa
konsekvenser fér Renewcells finansiella stalining
och framtidsutsikter.

Tvister, ansprdk och andra rattsliga férfaranden
kan vara finansiellt betungande och skada
Renewcells renommé

Bolagets verksamhet &r férenad med risk for tvister
och andra rattsliga krav med externa parter,
exempelvis till féljd av missndje hos kunder med
Renewcells produkter. Bolaget kan péverkas nega-
tivt av pdgdéende och framtida tvister och andra
rattsliga forfaranden angdende, exempelvis, oakt-
samhet, férsumlighet, avtalstvister, myndighets-
utredningar, revisioner eller andra rattsliga ansprdk
som kan medféra séval potentiellt skadestdndsan-
svar som férsvarskostnader. Det finns en risk att
Renewcell framgent kan komma att bli involverat i
sddana tvister, exempelvis réorande pdstddda
immateriella rattighetsintrdng, miljérelaterade
tvister relaterade till Bolagets produktionsanlégg-
ningar, ingéngna samarbetsavtal, kund- och
leverantoérstvister samt andra kommersiella tvister.
I augusti 2020 ldmnade exempelvis So6dra Skogs-
dgarna ekonomisk férening in en invandning mot
ett av Renewcells beviljade svenska patent hanfor-
ligt till textil&tervinning. Renewcell har yttrat sig dver
invandningen i september 2020.
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Om krav skulle framféras mot Bolaget, och detta
skulle leda till att legalt ansvar faststdlls, skulle
kraven kunna leda till finansiell férlust for Bolaget
eller orsaka vésentlig skada pd Renewcells varu-
mdrke och rykte, vilket skulle kunna inverka negativt
pd& Renewcells formdaga att bedriva sin verksamhet.
Vidare kan pdstdenden om oldmpligt uppférande,
oavsett om de d@r sanna eller inte, skada Renewcells
varumdrke och renommé. Omfattningen pd de
negativa effekterna fér Bolaget for det fall ndigon av
dessa risker realiseras beror framst pd i vilken
utstréckning ett eventuellt ansprdk omfattas av
Bolagets forsdkringsskydd samt vilket omrdde
framstdallda krav rér. Tvister och andra rattsliga
forfaranden relaterade till miljdansvar beddéms
exempelvis som sarskilt kritiska, bland annat till fljd
av att ansvaret dr obegrdnsat i tid, ofta férenat
med avsevdrda kostnader (se aven riskfaktorn
"Renewecells verksamhet dr exponerad fér miljé-
risker” ovan) samt bedéms kunna f& en synnerligen
negativ inverkan pé Renewcells varumdrke och
renommé som alltsedan Bolagets grundande har
haft en tydlig hdllbarhetsprofilering.

Renewcell har skatteméssiga underskott och det
finns enrisk att en férdndrad skattesituation ger
upphov till 6kade skattekostnader

Renewcell har stora ackumulerade skattemdssiga
underskott. Per den 31 december 2019 uppgick
Bolagets ackumulerade underskottsavdrag till

92,5 MSEK. Det ar osdkert om, och i sé fall ndri tiden,
dessa underskottsavdrag kommer att kunna utnytt-
jas fér avrakning mot beskattningsbara vinster.
Agarférandringar som innebdr att det bestédm-
mande inflytandet éver Bolaget éndras kan inne-
bara begransningar (helt eller delvis) i mojligheten
att utnyttja séddana underskott i framtiden. Mojlig-
heten att utnyttja underskotten i framtiden kan
a@ven komma att pdverkas negativt av dndringar i
tillédmplig lagstiftning eller av att Renewcell inte kan
generera tillréckliga vinster for att utnyttja sédana
skattemdssiga underskott.

Vidare &r hanteringen av skattefrégor inom
Bolaget baserad pd tolkningar av gdllande skatte-
lagstiftning, skatteavtal och andra regelverk
rérande skatt samt krav frén relevanta skattemyn-
digheter. Det finns en risk att skatterevisioner eller
granskningar resulterar i att tillkommande skatter
pa&férs eller att gjorda avdrag nekas. Om Bolagets
tolkning av skattelagstiftning, skatteavtal och andra
skatteforeskrifter eller dess tilldmplighet &r felaktig,
om en eller flera myndigheter framgd&ngsrikt
beslutar om negativa skattejusteringar rérande
Renewcell, eller om gallande lagar, avtal, féreskrifter
eller tolkningar av dessa eller den administrativa
praxisen i forhdllande till dessa férandras, inklusive
med retroaktiv verkan, kan Bolagets tidigare eller



nuvarande hantering av skattefrdgor ifrégasattas.
Om skattemyndigheter med framgéng gér
gdllande sddana ansprdék, kan detta leda till en
okad skattekostnad, inklusive skattetilligg och
réinta, och f& en negativ inverkan p& Renewcells
finansiella stalining och kapitalsituation.

Finansiella risker

Renewcells intdkter ar i dagsléaget begréinsade och
Bolaget har féljaktligen ett kontinuerligt
finansieringsbehov

Renewcell har sedan verksamheten startade redo-
visat ett negativt rérelseresultat. Under 2019 uppgick
roérelseresultatet till -37,1 MSEK. Vidare forvéintas
kassaflddet (som fér den Idpande verksamheten
uppgick till =311 MSEK under 2019) huvudsakligen
vara fortsatt negativt till och med 2022. Renewcells
pégdende kommersialiserings- och expansionsfas
samt den planerade etableringen av en ny produk-
tionsanlédggning i Ortviken, medfér betydande kost-
nader och det finns en risk att denna fas blir mer
tids- och kostnadskrévande én planerat. Tillgéingen
till samt villkoren for ytterligare finansiering péiver-
kas av ett flertal faktorer ssom mojligheten att
ingd relevanta samarbetsavtal samt den generella
tillg&ngen pa riskkapital och 1&n.

For det fall Bolaget inte lyckas erhdilla ny
finansiering eller refinansiera befintlig finansiering
overhuvudtaget eller pd for Renewcell férdelaktiga
villkor, kan det medféra dkade kostnader for
Renewcell. Det finns Given en risk att forandringar i
det allmé&nna rénteldget péverkar Bolaget negativt
genom att medféra dkade rantekostnader for
befintlig och framtida finansiering. For att tillgodose
framtida kapitalbehov kan Renewcell &dven komma
att genomfoéra, och har genomfért historiskt sett,
emissioner av aktier eller andra vérdepapper till
séval nuvarande aktiedigare som till nya investerare
och det finns en risk att sédana kapitalanskaff-
ningar kan orsaka utspadningar av befintliga
aktiedgares innehav.

Om Bolaget misslyckas med att anskaffa till-
réickligt kapital pé for Bolaget férdelaktiga villkor
eller éverhuvudtaget kan Renewcells framtids-
utsikter p&verkas negativt. | ett kortare tidsperspek-
tiv skulle bristen pé& kapital kunna leda till att Bolaget
inte har tillrécklig likviditet for att fullgdra sina betal-
ningsé&taganden vilket skulle kunna innebdéra att
Renewcell stdlls infér en obesténdssituation. | ett
l&ngre tidsperspektiv skulle s&dan brist pd kapital
kunna innebdra att Bolaget tvingas férandra sin
verksamhet genom att vidta kostnadsnedskar-
ningar och bromsa sin kommersialiseringsfas eller
att Renewcell, i det varsta scenariot, tvingas
upphoéra med sin verksamhet.

Renewcells skuldfinansiering ar férenad med
I&ngtgdende villkor och Bolaget kommer att stdlla
omfattande sdkerheter som kan realiseras fér det
fall villkoren inte uppfylls

Bolagets ingick i november 2020 ett Idneavtal om
450 MSEK med Nordea och AB Svensk Exportkredit
(publ) som ursprungliga I&ngivare (gemensamt,
"Langivarna’) ("Laneavtalet’), i syfte att finansiera
uppférandet av Bolagets nya produktionsanlégg-
ning i Ortviken. L&net &r till 85 procent garanterat av
Finnvera, Finlands officiella exportgarantiinstitut.
Vidare p&gdr for nérvarande férhandlingar med
Europeiska investeringsbanken rérande ytterligare
ettlén om 250 MSEK.

Bolagets ratt till utbetalningar under L&neavtalet
ar villkorad av, bland annat, att Erbjudandet
genomférs och att Bolaget sékrar ytterligare skuld-
finansiering om 250 MSEK i enlighet med villkoren i
L&neavtalet. Vidare &r finansieringen villkorad av att
Bolaget erhdller ytterligare miljétillsténd. Det finns
en risk att Bolaget misslyckas med att uppnd dessa
villkor, exempelvis till foljd av att erforderlig ytterli-
gare finansiering inte kan sékras pd for Bolaget
acceptabla villkor eller verhuvudtaget. Tillgéngen
pd finansiering ar beroende av flertalet faktorer
varav vissa dr utanfér Bolagets kontroll, sésom
potentiella Idngivares beddmning av Bolagets
kreditvardighet eller den generella utvecklingen pé
kapitalmarknaderna. Vidare finns det en risk att
Bolaget inte lyckas erhdlla erforderliga miljétillsténd
enligt plan, om exempelvis ansdkningsprocessen
tar langre tid &n berdknat, varvid utbetalning under
Ldneavtalet skulle kunna férsenas eller helt och
hdllet utebli. Fér det fall ndgon av dessa risker skulle
realiseras finns en risk att erforderlig finansiering for
uppférandet av den nya produktionsanldggningen i
Ortviken forsenas eller uteblir.

Vidare, aven for det fall ovanstdende villkor
uppfylls och Bolaget erhdller den tilltéinkta finansie-
ringen har Bolaget &tagit sig att, bland annat,
sdkerstdlla att vissa finansiella nyckeltal inte avviker
fréin de nivéer som 6verenskommits i L&neavtalet
(s& kallade finansiella kovenanter). Fér det falll
odverenskomna nivéer inte uppnds finns en risk att
utestéende l&nebelopp under LAneavtalet, helt eller
delvis, forfaller till omedelbar betalning. Léneavtalet
innehdller ocks& andra restriktiva kovenanter,
sedvanliga fér en projektfinansiering.

Som sdkerhet fér sina &dtaganden och forpliktel-
ser under L&neavtalet kommer Bolaget att staélla
omfattande sékerheter innefattande, bland annat,
pantsdattning av kontanta medel, férsakringar,
immateriella rattigheter, garantier och avtal samt
stallande av sdkerhet i viss 16s egendom relaterad
till Bolagets produktionsanléggningar, sésom vissa
maskiner, byggnader och andra centrala tillgédngar.



For det fall Bolaget inte kan infria sina &taganden
och forpliktelser kan L&ngivarna féljaktligen kommma
att ha ratt att ta i ansprdk de aktuella sékerheternaii
enlighet med villkoren i separat ingéingna saker-
hetsavtal. En s&idan realisation av stdllda sékerheter
kan komma att vara omfattande och innebdra att
Bolagets verksamhet och tillgéngar, helt eller delvis,
frdnhd&nds Bolaget. Detta skulle kunna leda till att
Bolaget tvingas stdlla om sin verksamhet eller, i
varsta fall, tvingas upphéra med hela eller delar av
sin verksamhet. Sammantaget ér Bolagets I&ne-
finansiering féremdal fér en rad osakerhetsfaktorer
och risker och for det fall dessa risker, helt eller
delvis, realiseras skulle det kunna f& synnerligen
negativa konsekvenser for Renewcells finansiella
stalining och framtidsutsikter.

Risker relaterade till Erbjudandet och
Bolagets aktier

En aktiv, likvid och fungerande marknad fér
Renewcells aktier kanske inte utvecklas, kursen fér
aktierna kan bli volatil och potentiella investerare
kan férlora en del av eller hela sin investering

Fore Erbjudandet finns det inte ndgon organiserad
handel fér Renewcells aktier. Det finns en risk for att
en aktiv och likvid marknad inte kommer att utveck-
las eller, om en s@dan utvecklas, att den inte
kommer att bestd efter att Erbjudandet genomforts.
Erbjudandepriset dr faststdallt till 76 SEK per aktie av
Bolagets styrelse i samrdd med Joint Bookrunners
och kommer inte nddvandigtvis att dterspegla den
kurs som investerare p&d marknaden kommer vara
villiga att képa och sdlja aktierna till efter Erbjudan-
det, exempelvis kan priset under efterfoljande
handel efter notering komma att vara vésentligt
lGgre an priset i Erbjudandet. Priset kan vara
beroende av faktorer som att Bolaget inte lyckas
kommersialisera sin produkt, Circulose’, eller att
Bolaget eller dess samarbetspartners beskylls for
att marknadsféra produkten som mer klimatmdés-
sigt hdllbar én vad den i sjdlva verket ér, sé kallad
greenwashing, vilket beddms som sdrskilt centrala
omstandigheter for Renewcell. Vidare kommer,
efter Erbjudandets fullféljande en stor andel av
Renewcells aktier att vara féoremdal for lock-up.
Ovanstdende kan ha en negativ péverkan pé
aktiernas likviditet och kan resultera i lég handels-
volym.

Befintliga aktiecigares forsaljning av aktier kan f&
kursen fér aktierna att sjunka

Kursen for Bolagets aktie kan sjunka om det sker
omfattande férsdaljning av aktier i Bolaget, sdrskilt
férsdljningar av Bolagets styrelseledamoter,
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ledande befattningshavare och de stérre aktie-
dgarna Girincubator AB och Girindus Investments
AB (vilka bolag ingdr i samma koncern), som fére
Erbjudandet éger totalt cirka 36,4 procent av
aktierna och résterna i Bolaget, respektive H&M
Fashion AB som &ger cirka 10,1 procent, eller ndr ett
storre antal aktier sdljs. Befintliga aktieagare (dari-
bland samtliga aktiedigande styrelseledaméter och
ledande befattningshavare) har atagit sig att, med
vissa undantag och under en viss period, inte sdlja
sina aktier eller p& annat satt ingd transaktioner
med liknande effekt utan féregdende skriftligt
medgivande fran Joint Bookrunners. Efter att
tillémplig lock up-period har [6pt ut kommer det
std aktiedgarna fritt att sélja sina aktier i Bolaget.
Forsdaljningen av stora méangder av Renewcells
aktier efter utgd&ngen av tillémpliga lock
up-perioder, eller uppfattningen om att en sddan
forsalining kommer att ske, kan f& kursen for Bola-
gets aktier att sjunka. Sddana negativa effekter pd
aktiekursen utgor en betydande risk fér de som
investerar i Renewcells aktier, sarskilt i ljuset av att
Renewcells méjligheter att Idmna utdelning histo-
riskt har varit och dven framgent kan vara begrén-
sade (se vidare riskfaktorn “Renewcells méjlighet att
lamna utdelning till sina aktiecigare kan vara
begrdnsad” nedan).

Bolagets stérsta aktiedigare kommer dven efter
Erbjudandet att utéva ett betydande inflytande
6ver Bolaget

Efter att Erbjudandet genomforts kommer, forutsatt
att Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelnings-
optionen utnyttjas till fullo, Bolagets stdrsta aktie-
agare, Girincubator AB och Girindus Investments AB
(vilka bolag ingdr i samma koncern), att éga totalt
cirka 18,8 procent av aktierna och résterna i Bolaget.
Det &r s@ledes sannolikt att Girincubator och
Girindus Investments éven fortsattningsvis kommer
att ha betydande inflytande éver utgdngenide
drenden som hdnskjuts till Bolagets aktiedgare for
godkdnnande, inklusive val av styrelseledaméter
och eventuella samgdenden, konsolideringar eller
férsdaljningar av samtliga, eller ndstan samtliga,
Renewcells tillgéngar. Dessutom kan Girincubator
och Girindus Investments komma att ha ett
betydande inflytande éver Bolagets ledande
befattningshavare och Bolagets verksamhet.
Girincubators och Girindus Investments intres-
sen kan avvika vésentligt frén eller konkurrera med
Renewcells intressen eller andra aktiedgares intres-
sen och Girincubator och Girindus Investments kan
komma att utdva sitt inflytande dver Bolaget pd ett
sdtt som inte ligger i dvriga aktiedgares intresse.
Exempelvis kan det féreligga en konflikt mellan



Girincubators och Girindus Investments intressen
& ena sidan och Bolagets eller dess évriga aktie-
égares intressen & andra sidan ndr det gdller
exempelvis eventuella vinstudelningsbeslut.

Renewcells méjlighet ett Iilmna utdelning till sina
aktiedgare kan vara begrénsad

Renewcell befinner sig i en expansiv tillvéxtfas och
har dnnu inte Idmnat négon utdelning. Styrelsen
har for avsikt att I&ta Bolaget balansera eventuella
vinstmedel fér att investera i verksamheten och
forutser dérmed inte att ndgra utdelningar kommer
att utbetalas inom en éverskadlig framtid. | framti-
den, ndr Renewcells resultat och finansiella stalining
s& medger, kan utdelning emellertid bli aktuell.
Storleken av eventuell framtida utdelning frén
Bolaget &r beroende av ett antal faktorer, sésom
Bolagets framtida vinst, finansiella stalining, kassa-
flode, behov av rérelsekapital, investeringar och
andra faktorer. Bolaget kanske inte heller kommer
att ha tillréickligt utdelningsbara medel och
Renewcells aktietigare kanske inte beslutar att
utbetala utdelning i framtiden. For det fall ingen
utdelning ldmnas kommer en investerares even-
tuella avkastning att vara beroende av aktiekursens
framtida utveckling.

Aktiedigare i USA eller andra l&dnder utanfér Sverige
kanske inte kan delta i eventuella framtida
kontantemissioner

Om Bolaget emitterar nya aktier i en kontant-
emission ska aktietigare som en huvudregel ha
foretradesratt att teckna nya aktier i forhdllande till
antalet aktier som innehades fére emissionen.
Aktiedgare i vissa andra l&énder kan dock omfattas
av begrénsningar som hindrar dem frén att delta i
sédana féretrddesemissioner eller pd andra sditt
forsvarar eller begrdnsar deras deltagande. Exem-
pelvis kan aktiedgare i USA vara férhindrade att
teckna nya aktier om aktierna och tecknings-
ratterna inte dr registrerade enligt Securities Act,
eller om inget undantag frén registreringskraven i

Securities Act ¢r tilldmpligt. AktieGigare i andra juris-
diktioner utanfér Sverige kan pdverkas pd liknande
satt om teckningsratterna och de nya aktierna som
erbjuds inte har registrerats hos eller godkdnts av
de behoriga myndigheterna i dessa jurisdiktioner.
Bolaget har ingen skyldighet att inlémna négot
registreringsdokument enligt Securities Act eller
soka liknande godkédnnanden enligt lagarna i
ndgon annan jurisdiktion utanfér Sverige sdvitt
avser teckningsrdatter och aktier, och att goéra detta i
framtiden kan bli opraktiskt och kostsamt. | den
utstrackning som Renewcells aktieGigare i jurisdik-
tioner utanfér Sverige inte kan utéva sina réttigheter
att teckna nya aktier i framtida féretrédesemissio-
ner skulle deras dgande i Bolaget kunna sp&das ut.

Atagandena fr&in Cornerstone Investors ér inte
sdékerstdllda och kan dédrmed kommma att inte
infrias

AMF Fonder AB, Handelsbanken Fonder AB for férval-
tade fonders rékning, Swedbank Robur och fonder
forvaltade av Capital World Investors (‘Cornerstone
Investors") har &tagit sig att teckna aktier i Erbju-
dandet for motsvarande sammanlagt 355 MSEK.
Cornerstone Investors kommer sammanlagt att
inneha cirka 15,2 procent av antalet aktier och réster
i Bolaget efter Erbjudandets genomférande, under
férutsattning att Erbjudandet fulltecknas. Corner-
stone Investors dtaganden &r emellertid inte séiker-
stallda genom bankgaranti, sparrmedel eller pant-
sdttning eller liknande arrangemang, varfér det
finns en risk for att Cornerstone Investors dtagan-
den, helt eller delvis, inte kommer att kunna infrias.
Cornerstone Investors dtaganden &r vidare féren-
ade med vissa villkor avseende bland annat att en
viss spridning av Bolagets aktier uppnds i samband
med Erbjudandet samt att Erbjudandet genomfors
inom en viss tid. For det fall ndgot av dessa villkor
inte uppfylls finns det en risk for att Cornerstone
Investors inte uppfyller sina &taganden, vilket skulle
kunna f& en negativ inverkan pd Erbjudandets
genomférande.



Inbjudan till teckning av aktier i Renewcell

For att fraémja Renewcells tillvéxt och fortsatta utveckling har Bolagets styrelse beslutat att genom-
féra en nyemission i Renewcell och med anledning dérav beslutat att anséka om notering av
Bolagets aktier pd First North Premier. Nasdaq Stockholm AB har beddmt att Bolaget uppfyller note-
ringskraven, med sedvanliga férbehdill, och under férutséattning att ansékan godkdnns, foérvéntas
den forsta handelsdagen pd First North Premier vara den 26 november 2020.

Investerare inbjuds hdrmed, i enlighet med villkoren i Prospektet, att teckna hégst 10 526 316
nyemitterade aktier i Renewcell, vilka kommer att emitteras med stéd av bemyndigandet som
ldmnades vid extra bolagsstdmma den 10 juli 2020.

I syfte att t&icka eventuell dvertilldelning i Erbjudandet har aktiedgaren Girindus Investments AB
("saljande Aktieéigare”) dtagit sig att, pé begdran av Nordeq, sdlja ytterligare hogst 1578 947
befintliga aktier, motsvarande 15 procent av det hdgsta antalet aktier som omfattas av Erbjudandet
("Overtilldelningsoptionen”). Overtilldelningsoptionen kan nyttjas helt eller delvis under 30 kalen-
derdagar fr&n den forsta dagen fér handel i Bolagets aktier pd First North Premier. Priset for aktier i
Overtilldelningsoptionen kommer vara detsamma som Erbjudandepriset.

Erbjudandepriset ar faststallt till 76 SEK per aktie av Bolagets styrelse i samrdd med Joint
Bookrunners och &r detsamma fér anstallda, befintliga aktiedgare, styrelseledaméter, institutionella
investerare samt for allmdnheten i Sverige. Erbjudandepriset ér baserat pd diskussioner med
Cornerstone Investors, det forvéintade investeringsintresset frén vissa andra institutionella investe-
rare, samt andra évervéganden. Baserat pd Erbjudandepriset pd 76 SEK uppgdr det totala vardet
pd Bolagets aktier till cirka 1541 MSEK fére Erbjudandet. Om Erbjudandet fulltecknas kommer vérdet
pd Bolagets aktier uppgd till cirka 2 341 MSEK efter Erbjudandet. Bolaget har utestéiende tecknings-
optioner vilka ger ratt till teckning av 1536 340 aktier i Renewcell. Efter utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner uppgdr det totala antalet aktier i Bolaget till 21 809 450 exklusive aktierna i
Erbjudandet, vilket motsvarar ett totalt implicit vérde pd& Bolagets aktier om cirka 1658 MSEK
exklusive aktierna som emitteras som en del av Erbjudandet.

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer Erbjudandet omfatta 10 526 316 aktier i Renewcell,
motsvarande cirka 34,2 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet. Om Overtill-
delningsoptionen utnyttjas i sin helhet, samt om Erbjudandet fulltecknas kommer Erbjudandet
omfatta 12105 263 aktier i Renewcell, motsvarande cirka 39,3 procent av det totala antalet aktier i
Bolaget efter Erbjudandet. Erbjudandet dr villkorat av att nyemissionen fulltecknas (exklusive
Overtilldelningsoptionen).

AMF Fonder AB, Handelsbanken Fonder AB for férvaltade fonders rékning, Swedbank Robur och
fonder férvaltade av Capital World Investors (Cornerstone Investors) har dtagit sig att, under vissa
villkor och till samma pris som évriga investerare, teckna 4 671 029 aktier i Bolaget for totalt
355 MSEK. Om Erbjudandet fulltecknas och om Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet,
motsvarar dtagandena cirka 38,6 procent av antalet aktier i Erbjudandet och cirka 15,2 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet. H&M Fashion AB samt vissa personer i Bolagets
ledning och styrelse har éven dtagit sig att totalt investera cirka 89 MSEK i Erbjudandet. For mer
information, se avsnittet “Legala frégor och kompletterande information — Ataganden frén
Cornerstone Investors med flera”.

Det totala vardet av Erbjudandet uppgdr till cirka 800 MSEK och till 920 MSEK om Overtilldelnings-
optionen utnyttjas i sin helhet.

I 6vrigt hdnvisas till innehdllet i féreliggande Prospekt, vilket har upprdttats av styrelsen for
Renewcell med anledning av Erbjudandet.

Stockholm den 13 november 2020

Re:NewcCell AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Renewcell tillhandahdller en alternativ r&vara for textilproduktion som ersdtter resursintensiva
material som bomull eller oljebaserade material som polyester. Bolaget ér, sdvitt det &r kant, forst i
vérlden med att kommersiellt kunna erbjuda en sk. dissolvingmassa for textilproduktion tillverkad
av 100 procent &tervunnen bomulistextil och har pd sé satt lyckats stéinga kretsloppet for cellulosa-
baserade textilier (bomull eller viskos) i en annars linjar vardekedia.

Kommersialiseringen av Renewcells massaprodukt Circulose® p&gdér och globala kigdvaru-
marken som H&M och Levi's har redan lanserat ki&desplagg producerade i textiler frén Circulose”.
Vidare kommer BESTSELLER att lansera en kollektion med Circulose® och det finns &ven stort intresse
fr&n andra globala kiddvarumarken. Bolaget har dven etablerat partnerskap tvarsigenom vérde-
kedjan med fiberproducenter, massakommissiondrer, textilsorterare och ett flertal kiidvarumdrken
for att sékra b&de leverans av révara och forsdljning av Circulose™-massa.

Ndsta steg i Renewcells utveckling dr byggnationen av en ny fabrik med en drlig produktionska-
pacitet om 60 000 ton Iufttorr (Eng. air dried metric ton, "ADMT")) massa. Fabriken kommer ligga i
lokaler i SCA:s pappersbruk i Ortviken utanfér Sundsvall. Installationen av maskiner ér planerad att
pdbdrjas under det tredje kvartalet 2021 och planeras vara férdiginstallerade under det forsta
kvartalet 2022. Produktionsvolymen kommer att gradvis 6ka med start under det férsta halvdret
2022 och né full produktionsvolym mot slutet av 2024.

Syftet med Erbjudandet och noteringen pd First North Premier &r att finansiera Bolagets byggna-
tion av den nya fabriken och Bolagets fortsatta tillvéxt fram tills att Bolaget ndr positivt kassafldéde
fr&n den operativa verksamheten samt att ytterligare dka kdnnedomen av Renewcell internationellt
bland kunder sévdl som nuvarande och mojliga partners.

Den totala kostnaden fér den nya fabriken beddémer Bolaget uppgdr till 1,090 MSEK, inklusive
kapitalinvesteringar, installation och drift fram tills Bolaget ndr positivt kassafléde. Rorelsekostnader
hanférliga till den évriga verksamheten, inklusive drift av den befintliga fabriken i Kristinehamn,
forskning och utveckling samt kostnader hanférliga till huvudkontor beddmer Bolaget uppgdr till
160 MSEK tills dess att Bolaget nér positivt kassafléde.

Erbjudandet férvantas tillféra Bolaget en bruttolikvid om cirka 800 MSEK, genom nyemission av
aktier. Emissionskostnaderna berdknas uppgd till 50 MSEK. Bolaget avser dven att ta upp cirka
700 MSEK i I&n, varav 450 MSEK &r avtalat vid Prospektets avgivande. Séledes har Bolaget en
finansieringsplan for den totala kosthnaden for den nya fabriken, inklusive driften samt évriga rérel-
sekostnader frdn den I6pande verksamheten fram tills Bolaget nér positivt kassafléde.

Bolaget avser att anvénda nettolikviden frén Erbjudandet enligt féljande prioriteringsordning: (i)
390 MSEK fér finansiering av den nya fabriken, (ii) 160 MSEK for finansiering av rorelsekostnader
hanforliga till den évriga verksamheten, inklusive drift av den befintliga fabriken, forskning och
utveckling och kostnader hanférliga till huvudkontor samt (i) 200 MSEK fér stéirkande av balansrék-
ningen och stabilitet for ytterligare expansion. L&net om 700 MSEK kommer i sin helhet att anvéndas
till att finansiera den nya fabriken.

Bolaget beddmer sig inte ha tillréckligt befintligt rérelsekapital fére Erbjudandet for att bedriva
den nuvarande verksamheten eller genomféra den planerade expansionen och né positivt kassa-
fléde. Befintligt rérelsekapital beddms récka till och med december 2020. Bolagets rérelsekapital-
behov under den kommande tolvmdnadersperioden for att bedriva den befintliga verksamheten
avseende produktion i Kristinehamn, planerat arbete inom forskning och utveckling och huvud-
kontor beddms uppgd till cirka 100 MSEK. Bolagets rérelsekapitallbehov under den kommande
tolvmd&nadersperioden for att bedriva den nuvarande verksamheten samt genomféra den
planerade expansionen beddms uppgd till cirka 800 MSEK. Rérelsekapitalbehovet forvéntas kunna
tillgodoses genom den nyemission som genomférs som del av Erbjudandet, nyupptagna 1dn samt
Bolagets befintliga kassa, som per den 30 september 2020 uppgick till 17,4 MSEK.

1) Branschspecifikt mdtt inom massaindustrin som betecknar lufttorrt ton av massa. Lufttorrhet definieras som 90 procents torrhalt pd
massan vilket innebdr att en ADMT &r lika med 900 kg absolut torr massa plus 100 kg bundet vatten. All beskrivning av Renewcells produk-
tionsvolym i ton i Prospektet avser ADMT om inget annat anges.
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| det fall Erbjudandet ej skulle fulltecknas eller kommma att fullféljas eller om Idnefinansieringen
som beskrivs i avsnittet "Verksamhetsbeskrivning — Nybyggnation av fabrik i Ortviken — Finansie-
ringsplan” ej skulle erhdllas kan Bolaget revidera den planerade afférs- och expansionsplan genom
att senareléigga kapacitetsexpansionen i nésta fabrik for att istallet fokusera pd driften av dess
nuvarande verksamhet avseende produktion i Kristinehamn och planerat arbete inom forskning
och utveckling. Bolaget kan éven séka alternativa finansieringsmajligheter i form av exempelvis en
foretrédesemission, en riktad nyemission eller I&ngsiktig I&nefinansiering av existerande eller nya
investerare.

For ytterligare information hdnvisas till Prospektet i dess helhet, vilket har upprdttats av styrelsen i
Renewcell med anledning av Erbjudandet. Styrelsen fér Renewcell &r ansvarig fér innehdllet i
Prospektet och enligt styrelsens k&innedom &éverensstdmmer den information som ges i Prospektet
med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna péverka dess innebdrd har
utelémnats.

Stockholm den 13 november 2020

Re:NewcCell AB (publ)
Styrelsen

Styrelsen fér Renewcell ér ensamt ansvarig for innehdllet i Prospektet. Girindus Investments AB
bekrdéftar dock bundenhet av villkoren fér Erbjudandet i enlighet med vad som framgdr av avsnittet
“Villkor och anvisningar”.

Stockholm den 13 november 2020

Girindus Investments AB
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar upp till 10 526 316 nyemitte-
rade aktier.

Erbjudandet &r uppdelati tvé delar:

1. Erbjudandet till allmdanheten? i Sverige.

2. Erbjudandet till institutionella investerare? i
Sverige och i utlandet.

D&rutdver kommer anstdllda samt styrelseleda-
moter i Renewcell erbjudas mojlighet att forvarva
aktier i Erbjudandet.

Utfallet av Erbjudandet férvantas offentliggéras
genom pressmeddelande omkring den 26 novem-
ber 2020.

Overtilldelningsoption

Sdljande Aktiedigare har Idmnat en Overtilldelnings-
option till Nordeq, vilket innebdr att Nordea senast
30 dagar frén férsta dagen for handel i Bolagets
aktie pd First North Premier, har rétt att begdra att
ytterligare hoégst 1578 947 befintliga aktier sdljs,
motsvarande 15 procent av det hégsta antalet
aktier i Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen far
endast utnyttjas i syfte att t&icka eventuell dvertill-
delning i Erbjudandet.

Férdelning av aktierna

Fordelning av aktierna till respektive del av
Erbjudandet kommer att ske med beaktande av
efterfrégan. Férdelningen kommer att beslutas av
styrelsen for Renewcell i samréd med Joint
Bookrunners.

Erbjudandepris

Erbjudandepriset ar faststallt till 76 SEK per aktie av
Bolagets styrelse i samrédd med Joint Bookrunners
och ér detsamma fér anstdllda och styrelseleda-
modter i Renewcell, institutionella investerare samt for
allmanheten i Sverige. Erbjudandepriset ar baserat
pd diskussioner med Cornerstone Investors, det
forvantade investeringsintresset frén vissa andra
institutionella investerare samt andra évervaganden.

Anmdlan

Erbjudandet till allmdnheten i Sverige

Anmdlan om teckning av aktier inom ramen for
Erbjudandet till allmd&nheten ska ske under perioden
16 november 2020 till och med den 24 november
2020. Anmdlan frdn allmé&nheten om teckning av
aktier ska avse ldgst 80 aktier och hogst 13 400
aktier?, i jdmna poster om tio aktier.

Anmdlan frén allmdnheten i Sverige kan goéras
till Nordeq, Pareto och Avanza enligt instruktioner
nedan. Endast en anmdlan per tecknare far goras.
Om fler anmainingar goérs férbehdller sig Nordeaq,
Pareto och Avanza rdtten att endast beakta den
férst mottagna. Notera att anmalan ér bindande.

Styrelsen i samrdd med Joint Bookrunners,
férbehdller sig ratten att férlinga anmainingsperio-
den. S&dan férlangning kommer att offentliggéras
genom pressmeddelande fére utgéngen av
anmadlningsperioden.

Anmalan om teckning av aktier ska goras enligt
nedan angivna instruktioner. Prospekt finns tillgang-
ligt p& Bolagets hemsida (www.renewcell.com),
Nordeas hemsida (www.nordea.se), och Paretos
hemsida (www.paretosec.se).

Anmdlan via Nordea

Kunder hos Nordea som d@r anslutna till tjéinster via
Internet kan anmdla sig for teckning av aktier i
Nordea Investor under perioden 16 november 2020
till och med den 24 november 2020 klockan 17.00.
Personer som anmaler sig fér teckning av aktier
genom Nordea mdste vid inldmnandet av anmdlan
ha (i) ett bankkonto (transaktionskonto) hos Nordea
samt ett servicekonto hos Nordeq, eller (i) en vérde-
pappersdepd eller ett investeringssparkonto hos
Nordea. Observera att bankkontot under (i) mdste
vara ett transaktionskonto, det vill séga Personkonto,
Aktielikvidkonto, Checkkonto fér privatperson, Externt
konto/Loro Il eller Private Bankingkonto. Endast ett
bankkonto kan anges fér betalning och kontoinne-
havaren och den som anmadler sig for teckning av
aktier mdste vara samma person. De som saknar
angivna alternativ under (i)—(ii) ovan mdaste dppna
ndgot av dessa innan anmdlan ldmnas in.

Saldot p& det bankkonto eller den/det vérde-
pappersdepd/investeringssparkonto som angivits i
anmd&lan mdste, under perioden frén och med den

1) Till allmanheten réknas fysiska och juridiska personer i Sverige som anmdiler sig for forvary av hoégst 13 400 aktier.

2) Tillinstitutionella investerare réknas fysiska och juridiska personer som anmadler sig fér férvérv av fler én 13 400 aktier.

3) Den som anmdler sig for férvary av fler én 13 400 aktier ska kontakta Joint Bookrunners i enlighet med vad som anges under avsnittet
"Villkor och anvisningar — Anmdlan — Erbjudandet till institutionella investerare”.
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24 november 2020 klockan 17.00 till och med den
30 november 2020 klockan 23.59, motsvara lagst
det belopp som anmdlan avser. Detta innebdr att
kontoinnehavaren férbinder sig att hdlla beloppet
tillgéngligt p& angivet bankkonto eller vaérdepap-
persdepd/investeringssparkonto under nédmnda
period och att innehavaren &r medveten om att
tilldelning av aktier kan komma att utebli om belop-
pet under tidsperioden dr otillréickligt. Observera att
beloppet, med undantag fér vissa kontotyper, inte
kommer att kunna disponeras under den angivna
tidsperioden samt att sista tidpunkt for ndr likvida
medel ska finnas tillgéngliga pé kontot kan komma
att justeras om anmdlningsperioden férandras. S&
snart som moijligt efter det att tilldelning skett
kommer medlen att vara fritt tillgangliga fér dem
som inte erhdller tilldelning. Medel som inte &r till-
gdngliga kommer dven under den angivna
perioden att berdttiga till rénta i enlighet med
villkoren for det bankkonto eller den/det vérde-
pappersdepd/investeringssparkonto som angivits i
anmdlan.

For investeringssparkonto hos Nordea gadller
féljande:

Om anmdlan resulterar i tilldelning kommer
Nordea att férvarva motsvarande antal aktier i
Erbjudandet fér vidareférsaljning till kunden for
priset i Erbjudandet. Kunden kommer férvarva
aktierna frén Nordea genom anvéndandet av
likvida medel som halls tillgangliga pd kundens
investeringssparkonto.

Nordeas adress dr féljande:
Nordea Bank Abp, filial i Sverige
Issuer Services L850

105 71 Stockholm.

Anmdlan via Pareto

Kunder med depd eller ISK hos Pareto kan anmdla
sig for teckning av aktier via Paretos internettjéinst
frén och med den 16 november 2020 till och med
den 24 november 2020 klockan 17.00. For att inte
riskera att forlora ratten till eventuell tilldelning ska
kunder hos Pareto ha tillréckliga likvida medel till-
gdngliga pd kontot frédn och med den 24 november
2020 till likviddagen den 30 november 2020. Mer
information finns tillgéinglig pd www.paretosec.se.

Anmdlan via Avanza

Den som anmadler sig for forvarv av aktier hos
Avanza mdste ha en vardepappersdepd eller ett ISK
hos Avanza. Personer som inte har en vardepap-
persdepd hos Avanza mdste éppna sddant konto
eller sddan depd fére anmalan om forvary av aktier.
Att dppna en vardepappersdepd eller ISK hos
Avanza dr kostnadsfritt och tar cirka tre minuter.
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Kunder hos Avanza kan anmadla sig for teckning
av aktier via Avanzas internettjanst. Anmdalan hos
Avanza kan goéras under perioden 16 november
2020 till och med den 24 november 2020 klockan
17.00. Observera att for att ha maéjlighet till tilldelning
mdste saldot pd det konto som har angivits i
anmadlan motsvara lagst det belopp som anmdlan
avser.

For att inte forlora ratten till eventuell tilldelning
ska kunder hos Avanza ha tillréckliga likvida medel
tillgéngliga pd kontot fré&n och med 24 november
2020 klockan 17.00 till och med den 30 november
2020. Detta innebdr att kontoinnehavaren férbinder
sig till att hdlla ett belopp motsvarande teckningen
tillgéngligt p& den, vid teckningen, angivna varde-
pappersdepdn eller ISK under ndmnd period och
att kontoinnehavaren ér medveten om att tilldel-
ning kan komma att utebli om beloppet under tids-
perioden &r otillréckligt. Mer information finns till-
ganglig pd Avanzas webbplats, www.avanza.se.

Erbjudandet till institutionella investerare

Institutionella investerare i Sverige och évriga
lander inbjuds att delta i en form av anbudsforfa-
rande som inleds den 16 november och pagdr till
och med den 25 november. Bolagets styrelse i
samrdd med Joint Bookrunners, férbehdller sig
ratten att férkorta samt att férlinga anmalningsti-
den i erbjudandet till institutionella investerare.
Sé&dan andring av anmalningstiden férvéntas
offentliggéras av Bolaget genom ett pressmedde-
lande fére utgdingen av anmalningstiden. Anmdlan
ska ske till Joint Bookrunners i enlighet med sarskilda
instruktioner.

Anstdllda i Renewcell

Anstallda i Renewcell som énskar forvarva aktier
madste folja sarskilda instruktioner fr&n Bolaget.

Viktig information om NID och LEI
Krav pd& NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-
nummer) dr en global identifieringskod for fysiska
personer. Enligt Europaparlamentets och rédets
direktiv (EU) 2014/65 ("MIFID II") har alla fysiska
personer frén och med den 3 januari 2018 ett NID-
nummer och detta nummer behdver anges for att
kunna goéra en vardepapperstransaktion. Om
sddant nummer inte anges kan Nordea, Pareto eller
Avanza vara férhindrade att utféra transaktionen &t
den fysiska personen i fréga. Om du enbart har
svenskt medborgarskap bestdr ditt NID-nummer av
beteckningen "SE” féljt av ditt personnummer. Har
du flera eller ndgot annat édn svenskt medborgar-
skap kan ditt NID-nummer vara ndgon annan typ
av nummer. Fér mer information om hur NID-



nummer erhdlls, kontakta ditt bankkontor. Ténk pé
att ta reda pd ditt NID-nummer i god tid d& numret
behdver anges pd anmalningssedeln.

Krav pd LEI-kod for juridiska personer

Enligt MiFID Il behoéver alla juridiska personer fréin
och med den 3 januari 2018 en global identifierings-
kod, en sé& kallad Legal Entity Identifier (“LEI"), for att
kunna genomféra en vardepapperstransaktion. For
att ha rdtt att deltaga i Erbjudandet och tilldelas
aktier méste du som juridisk person inneha och
uppge ditt LE-nummer. Ténk pd att ansdka om
registrering av en LEI-kod i god tid d& koden mdste
anges vid anmalan. Mer information om kraven
gdllande LEI finns bland annat pd& Finansinspektio-
nens hemsida (www.fi.se).

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av styrelsen for
Renewcell efter samré&d med Joint Bookrunners,
varvid mdlet kommmer att vara att uppnd en stark
institutionell &garbas och en bred spridning av
aktierna bland allménheten samt att moéjliggéra en
regelbunden och likvid handel med aktierna pd First
North Premier.

Tilldelning &r inte beroende av nar under anmail-
ningsperioden anmdlan inges. | h&indelse av éver-
teckning kan tilldelning komma att ske med ett
l&gre antal aktier &n anmdlan avser, varvid tilldel-
ning helt eller delvis kan komma att ske genom
slumpmadssigt urval eller helt utebli.

Harutdver kan anstdllda, styrelseledamaéter och
narstéende parter till Bolaget samt vissa kunder hos
Nordeq, Pareto och Avanza komma att beaktas
sarskilt vid tilldelning. Tilldelning kan dven komma
att ske till anstdllda i Managers, dock utan att dessa
prioriteras. Tilldelningen sker i sédant fall i enlighet
med Svenska Fondhandlareféreningens regler och
Finansinspektionens féreskrifter. Tilldelning bland de
institutioner som ldmnat intresseanmalan sker helt
diskretiondrt.

Besked om tilldelning och betalning
Erbjudandet till allmdnheten i Sverige

Tilldelning berdknas ske omkring den 26 november
2020. Snarast ddrefter kommer avrédkningsnota att
sandas ut till dem som erhdllit tilldelning av aktier i
Erbjudandet. Den som inte tilldelats aktier i
Erbjudandet far inget meddelande.

Anmdilningar inkomna till Nordea

De som anmdlt sig via Nordea berdknas kunna
erhdlla besked om tilldelning via Nordeas internet-
tjénster frédn omkring kl. 09.00 den 26 november
2020. For att f& besked om tilldelning mdste foljande
anges: namn, personnummer eller organisations-

nummer samt servicekonto, vardepappersdepd
eller investeringssparkonto.

Likvid beréknas att bli dragen frén i anmalan
angivet bankkonto eller vérdepappersdepd/inves-
teringssparkonto omkring den 30 november 2020.
For kunder hos Nordea krévs att likvida medel finns
tillgéngliga pé& angivet bankkonto eller vérdepap-
persdepd/investeringssparkonto under perioden
fr&dn och med den 24 november 2020 kl.17.00 till och
med den 30 november 2020 kl. 23.59.

Anmdlningar inkomna till Pareto

Besked om tilldelning fér de som anmadlt sig via
Paretos internettjéinst sker genom att tilldelat antal
aktier bokas mot debitering av likvid p& angiven
depd/angivet konto. Besked om tilldelning berdknas
kunna ldmnas omkring kl. 09.00 den 26 november
2020. De som inte har tilldelats ndgra aktier erhdller
inte ndgot meddelande. For allmdénheten kommer
likvid for tilldelade aktier att dras fradn angivet konto
hos Pareto senast pd likviddagen den 30 november
2020. Observera att likvida medel for betalning av
tilldelade aktier ska finnas tillgéngliga pd depd fréin
sista anmdlningsdag den 24 november 2020 till och
med likviddagen den 30 november 2020.

Anmdilningar inkomna till Avanza

Besked om tilldelning fér de som har anmdailt sig via
Avanzas internettjéinst sker genom att tilldelat antal
aktier bokas mot debitering av likvid p& angivet
konto. Besked om tilldelning berdknas kunna
[dmnas omkring k. 09.00 den 26 november 2020.
Observera att for att ha mojlighet till tilldelning
madste saldot pé det konto som har angivits i
anmadlan motsvara lagst det belopp som anmdlan
avser. For att inte forlora ratten till eventuell tilldel-
ning ska kunder hos Avanza ha tillréckliga likvida
medel tillgéngliga pé kontot frdn och med
24 november 2020 klockan 17.00 till och med den
30 november 2020. Detta innebdr att kontoinne-
havaren férbinder sig till att hdlla ett belopp
motsvarande teckningen tillgéngligt pd den, vid
teckningen, angivna vérdepappersdepdn eller ISK
under ndmnd period och att kontoinnehavaren ar
medveten om att tilldelning kan komma att utebli
om beloppet under tidsperioden ar otillréckligt.
Likvid for tilldelade aktier dras senast 30 november
2020.

Erbjudandet till institutionella investerare

Institutionella investerare berdknas omkring den

26 november 2020 i sarskild ordning erhdélla besked
om tilldelning, varefter avrékningsnotor utsénds. Full
betalning fér tilldelade aktier ska erlggas kontant
senast den 30 november 2020, enligt anvisningar
pd utsénd avrakningsnota.
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Anstdllda i Renewcell

Anstdlida i Renewcell kommmer erhdlla sarskilda
instruktioner avseende tilldelning och betalning.

Bristande eller felaktig betalning

Observera att om full betalning inte gors i ratt tid,
kan tilldelade aktier komma att tilldelas annan eller
sdljas. Skulle férsaljningspriset vid s@dan éverldtelse
understiga Erbjudandepriset kan den som erholl till-
delning av aktier f& svara fér mellanskillnaden. Vid
felaktigt inbetalt belopp kommer det dverskjutande
beloppet att &terbetalas. Ingen rénta kommer att
utbetalas for dverskjutande belopp.

Registrering och redovisning av tilldelade och
betalda aktier

Registrering hos Euroclear av tilldelade och betalda
aktier beréknas for séval allmdanheten som for
institutionella investerare ske omkring den 30
november 2020, varefter Euroclear séinder ut en avi
som utvisar det antal aktier som har registrerats p&
mottagarens servicekonto. Avisering till aktietigare
vars innehav &r férvaltarregistrerat sker i enlighet
med respektive férvaltares rutiner.

Offentliggérande av utfallet av
Erbjudandet

Det slutgiltiga utfallet av Erbjudandet kommer
offentliggdras genom ett pressmeddelande som
kommer att finnas tillgéngligt pé& Bolagets hemsida
(www.renewcell.com) omkring den 26 november
2020.

Ansokan om notering pd First North
Premier

Bolagets styrelse avser att anséka om upptagande
till handel av aktierna pd First North Premier. Ansékan
férvéntas godkannas under férutséttning att sprid-
ningskravet uppfylls och férsta handelsdagen
berdknas bli den 26 november 2020. Kortnamnet pé
First North Premier kommer att vara RENEW.

Viktig information rérande méjligheten
att salja tilldelade aktier

Efter det att betalning for tilldelade aktier inom
ramen for Erbjudandet till allmé&nheten hanterats av
Managers, kommer betalda aktier att dverforas till
av tecknaren anvisat vardepappersférvar. Den tid
som erfordras for dverféring av betalda aktier till
sddan tecknare kan medféra att denne inte
kommer att ha s&dana aktier tillgangliga pd anvisat
vardepappersforvar forran tidigast den 30 novem-
ber 2020, eller ndgra dagar dérefter. Det forhdllan-
det att aktierna inte finns tillgangliga férran tidigast
den 30 november 2020 kan innebdra att tecknaren
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inte har méjlighet att sdlja dessa aktier pé& den
férsta handelsdagen, utan forst ndr aktierna finns
tillgéngliga p& anvisat vérdepappersforvar.

Stabilisering

I samband med Erbjudandet kan Nordea komma
att genomfoéra transaktioner i syfte att stédja mark-
nadspriset pd aktien pd& en nivé hogre én den somi
annat fall kanske hade varit rédande p& markna-
den. S&dana stabiliseringstransaktioner kan
komma att genomféras pd First North Premier,
OTC-marknaden eller pd annat satt, och kan
komma att genomféras nér som helst under
perioden som boérjar pd férsta dagen fér handel i
aktien pd First North Premier och avslutas senast
30 kalenderdagar ddrefter. Se vidare avsnitt
"Legala frégor och kompletterande information -
Stabilisering”.

Handel i aktier

Handeln kommer att inledas fére villkoren for Erbju-
dandets fullféljande uppfylits, se vidare under
avsnittet "Villkor och anvisningar — Villkor fér Erbju-
dandets fullféljande”. Handeln kommer att vara
villkorad av att villkoren uppfylls och Erbjudandet
kan darmed komma att inte fullféljas férrdn detta
har skett. Om Erbjudandet inte fullféljs, ska even-
tuella levererande aktier dterlédmnas och eventuella
betalningar dtergd.

Registrering av nyemission hos
Bolagsverket

Styrelsen i Renewcell avser att, med stéd av bemyn-
digande ldmnat vid bolagsstémma i Bolaget den
10 juli 2020, besluta om nyemission av det antall
aktier som krévs i samband med Erbjudandet enligt
Prospektet. Nyemissionen berdknas registreras hos
Bolagsverket omkring den 27 november 2020.
Aktierna kommer av emissionstekniska skal att
tecknas av Nordea. De aktier som omfattas av
Erbjudandet kommer ddrvid att emitteras till en kurs
om cirka 0,03 SEK per aktie (aktiens kvotvarde)
varefter Nordea kommer att l&mna ett ovillkorat
aktieagartillskott motsvarande skillnaden mellan
kvotvardet och det faststdllda erbjudandepriset
(med avdrag for vissa transaktionskostnader). De
som tecknar aktier har ddrmed accepterat att
erlagt erbjudandepris tillférs Bolaget i dessa tvé
delar. Villkoren stdlls fér att sékerstdlla att aktier kan
levereras i enlighet med tidplanen fér Erbjudandet.

Ratt till utdelning och réstrdatt

Aktierna medfér ratt till utdelning forsta géngen pd
den avstémningsdag som infaller nGrmast efter det
att nyemissionen har registrerats. Eventuell utdel-



ning betalas ut efter beslut av bolagsstdmma.
Betalning av utdelning ombesdrjs av Euroclear eller,
fér férvaltarregistrerade innehay, i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning
tillfaller den som pé& den av bolagsstédmman fast-
stallda avstdmningsdagen var registrerad som
dagare i den av Euroclear férda aktieboken. Se dven

under avsnittet "Aktiekapital och dgarférhdllanden”.

Betraffande avdrag for svensk prelimindarskatt, se
avsnittet “Skattefrégor i Sverige”.

Villkor fér erbjudandets fullféljande
Erbjudandet ar villkorat av (i) att nyemissionen full-
tecknas (exklusive Overtilldelningsoptionen), (ii) att
Renewcell och Joint Bookrunners traffar avtal om
placering av aktierna omkring den 25 november
2020 ("Placeringsavtalet”), (i) att vissa villkor i
Placeringsavtalet uppfylls, (iv) att Placeringsavtalet
inte séigs upp, samt (v) att intresset for Erbjudandet
enligt Joint Bookrunners beddémning &r tillréckligt
stort for att en &dndamadilsenlig handel i aktien ska
kunna uppnds. Se vidare under avsnittet "Legala
frdgor och kompletterande information”. Om Erbju-
dandet dterkallas kommer detta att offentliggoras
via pressmeddelande senast p& morgonen den

30 november 2020 och inkomna anmalningar
kommer att bortses fréin och eventuell inbetald
likvid kommmer att dterbetalas.

Information om behandling av
personuppgifter

Nordea

Investerare i Erbjudandet kommer att Idmna ut
personuppgifter till Nordea. Personuppgifterna som
ldmnas in till Nordea kommer att behandlas i data-
system i den utstréickning som behoévs for att
tillhandahdlla tjénster och administrera kundenga-
gemang i Nordea. Aven personuppgifter som
inhémtas frén annan an den kund som behand-
lingen avser kan komma att behandlas. Det kan
ocksd forekomma att personuppgifter behandlas i
datasystem hos féretag eller organisationer med
vilka Nordea samarbetar. Information angdende
behandling av personuppgifter tillhandahdils av
Nordeas filialkontor, vilka éven accepterar forfréig-
ningar om korrigering av personuppgifter. Nordea
kan f& information om adresser genom automatisk
datainhédmtning hos Euroclear Sweden. For detalje-
rad information om behandlingen av person-
uppgifter, se vidare Nordeas dataskyddspolicy
som finns tillgéinglig p& Nordeas webbplats
(www.nordea.se/dataskyddspolicy).

Pareto

Den som anmdler intresse om férvarv av aktier i
Erbjudandet kommer att Idmna in personuppgifter
till Pareto. Personuppgifter som Idmnas till Pareto
kommer att behandlas i datasystem i den utstréck-
ning som behdvs for att tillhandahdlla tjgnster och
administrera kundengagemang. Aven personupp-
gifter som inhédmtas fr&dn annan &n den kund som
behandlingen avser kan komma att behandlas. Det
kan ocksé férekomma att personuppgifter behand-
las i datasystem hos féretag eller organisationer
med vilka Pareto samarbetar. Informationen om
behandling av personuppgifter lI&mnas av Pareto,
som dr personuppgiftsansvarig fér behandlingen
av personuppgifter. Pareto tar emot begdran om
rattelse eller radering av personuppgifter p& den
adress som anges i avsnittet "Adresser”.

Avanza

Avanza behandlar sina kunders personuppgifter i
enlighet med vid var tid gdllande personuppgifts-
lagstiftning. Personuppgifter som I&dmnats till
Avanza kommer att behandlas i datasystem i den
utstréckning som behovs for att tillhandahdlla
tjéinster och administrera kundarrangemang. Aven
personuppgifter som inhdmtats frén annan én den
kund som behandlingen avser kan komma att
behandlas. Det kan ocksd férekomma att person-
uppgifter behandlas i datasystem hos féretag eller
organisationer med vilka Avanza samarbetar. Fér
mer information, se Avanzas webbplats.

Information till distributorer

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) MiFID Il,
(b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerade
direktiv (EU) 2017/593 om komplettering av MiFID I,
och (c) nationella foreskrifter (sammantaget "MiFID
Il:s produktstyrningskrav”), och utan ersdttnings-
ansvar for skador som kan &vila en "producent” i
enlighet med MIFID II:s produktstyrningskrav i vrigt
kan ha dartill, har aktierna i Bolaget varit foremdl for
en produktgodkénnandeprocess, dar mdlmarkna-
den fér aktierna i Bolaget &r (i) icke-professionella
kunder och investerare som uppfyller kraven foér
professionella kunder och jdmboérdiga motparter,
var och en enligt MiFID Il ("md&lmarknaden”), samt
(i) lampliga for distribution genom alla distribu-
tionskanaler som ér tillétna enligt MiFID II. Oaktat
malmarknadsbeddmningen ska distributérerna
notera att: vardet pd aktierna i Bolaget kan minska
och det dr inte sdkert att investerare fér tillbaka hela
eller delar av det investerade beloppet; aktierna i
Bolaget erbjuder ingen garanterad intékt och inget
kapitalskydd; och en investering i aktierna i Bolaget
ar endast ldmpad for investerare som inte behover
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en garanterad intdkt eller ett kapitalskydd, som
(antingen enbart eller ihop med en lémplig finan-
siell eller annan r&dgivare) ar kapabla att utvérdera
fordelar och risker med en sddan investering och
som har tillrGckliga medel for att kunna béra
sédana forluster som kan uppstd darav. Malmark-
nadsbeddmningen pdverkar inte kraven i n&gra
avtalsmdssiga, legala eller regulatoriska forsalj-
ningsrestriktioner i férhéllande till Erbjudandet.

Malmarknadsbeddmningen dr inte att anses
som (a) en lamplighets eller passandebeddmning i
enlighet med MiFID I; eller (b) en rekornmendation
till ndgon investerare eller grupp av investerare att
investera i, férvarva, eller vidta ndigon annan atgdrd
rérande aktierna i Bolaget.

Varje distributér ar ansvarig for sin egen
malmarknadsbeddmning rérande aktierna i
Bolaget och for att bestédmma Idmpliga distribu-
tionskanaler.
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Ovrig information

Att Nordea och Pareto och Avanza &r Managers i
samband med Erbjudandet innebdr inte att respek-
tive bank betraktar den som anmadlt sig i Erbjudan-
det (“Investeraren”) som kund hos banken. Investe-
raren betraktas som kund hos respektive bank
endast om banken har lémnat réd till denne om

investeringen eller annars har blivit direkt kontaktad
angdende investeringen, eller om Investeraren
redan ar kund hos Nordea eller Pareto. Féljden av
att Investeraren inte anses som kund @r att reglerna
om skydd fér investerare i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden inte kommer att tillém-
pas pd investeringen. Detta innebdr bl.a. att varken
s& kallad kundkategorisering eller sé kallad passan-
debeddmning kommer att ske. Investeraren ansvao-
rar dérmed sjdlv for att denne har tillréickliga
erfarenheter och kunskaper for att forstd de risker
som dar férenade med investeringen.



Marknadsoversikt

Marknadséversikt

De uppgifter avseende marknadstillvaxt och marknadsstorlek samt Renewcells marknads-
position i férhdllande till konkurrenterna som anges i Prospektet ér Renewcells samlade
beddbmning, baserad pd sdvdal interna som externa kdllor. De kéllor som Renewcell baserat
sin beddmning pd anges I6pande i informationen. Darutéver har Renewcell gjort ett flertal
uttalanden i Prospektet avseende sin bransch och sin konkurrensposition inom branschen.
Dessa uttalanden ér baserade pd Bolagets erfarenhet och egen undersékning avseende
marknadsférhdallandena. Aven om informationen har dtergivits korrekt och Renewcell
anser att kdllorna ar tillforlitliga har Bolaget inte oberoende verifierat informationen, varfér
dess riktighet och fullst&indighet inte kan garanteras. Marknads- och verksamhetsinforma-
tion kan innehdlla uppskattningar vad avser framtida marknadsutveckling och annan
framétriktad information. Framdtriktad information innebdr ingen garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan avvika vésentligt frén de uttalanden
som gors i den framdatriktade informationen. Information som anskaffats frdn tredje part
har dtergetts korrekt och sévitt Renewcell kénner till och kan utréna av information som
offentliggjorts av denna tredje part, har inga sakférhdllanden utelémnats som skulle kunna
g6ra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande..

Introduktion till Renewcells marknad

Efterfrégan pd kléder har mer én dubblerats mellan
&ren 2000 och 2018, drivet av en kraftigt 6kande
global medelklass, kortare modecykler samt att det
har blivit vanligare att konsumenter képer fler
kladdesplagg och kasserar dem efter bara ett f&tall
anvdndningar. Med en férvantad fortsatt okning av
den globala medelklassen beddmer Bolaget att
efterfrdgan pd kidder kommer fortsdtta dka under
I&ng tid framover.

Historiskt har den stérsta delen av den 6kade
konsumtionen tillgodosetts av en forhéjd anvand-
ning av bomull och syntetiska fibrer. Den vanligaste
syntetiska fibern i kiddproduktion idag &r polyester
som frémst framstdlls av olja i en energikrévande
process. Polyester tar mycket I&ng tid att bryta ned i
naturen och orsakar darfér stora problem med
mikroplastutslapp vid tvatt. Det uppskattas att fibern
bidrar med 35 procent av all mikroplastutslépp i
haven?. Den ndst vanligaste fibern, bomull, kréver en
stor méngd vatten och dr en bidragande orsak till
dvergddning. Det gar till exempel &t Gver 10 000 liter

vatten for att tillverka ett fardigt par bomullsjeans?
och bomullsindustrin stér for fyra procent av den
totala férbrukningen av sdtvatten globalt®.

Utover klimat- och miljdpdéverkan som klédpro-
duktionen medfér finns det ett stort problem med
kladavfall. Mindre én en procent av kiéder dtervinns
idag till nya kléider. Resterande avfall laggs pd
deponi eller brénns efter anvandning®. Den lilla
andel textil som anddé &tervinns blir i huvudsak till
produkter av l&gt varde som trasor, isolering eller
stoppning. Sammantaget gér detta att kiGdindu-
strin anses vara en av de industrierna med storst
negativ miljopdverkan i varlden. Konsumenters
miljdmedvetenhet har dkat kraftigt under de
senaste &ren och hdllbarhet har blivit en drivare av
kodpbeslut. Internetsdkningar efter “héllbart mode”
tredubblades under perioden 2016 till 2019, vilket kan
ses som en indikator p& den dkade oron kring miljé-
frégor”). Samtidigt har politiska dtgarder féréndrat
ramverket inom kléddbranschen genom striktare
lagar. Det har beslutats att varje medlemsstat inom
EU till 2025 mdste erbjuda separat insamling av

1) Bolaget har, med stéd av konsultfirman McKinsey & Company (“Tredjepartskonsult”), kartlagt marknadsdata, inklusive marknadsstorlek,
marknadstillvéixt och konkurrensanalys inom ramen for ett sex mdanaders l&ngt samarbete frén slutet av 2019 till och med véren 2020.
Samarbetet grundar sig i ett pris Renewcell vann under 2019 och har inte medfort ndgon kostnad for Bolaget for de erhdlina konsult-

tjénsterna.

2) Ellen MacArthur Foundation, A New Textiles Economy: Redesigning Fashion'’s Future, 2017 samt Bolagets estimat
3) Boucher, J. & Friot, D. Primary Microplastics in the Oceans: a Global Evaluation of Sources. IUCN, Gland, Switzerland, https://doi.org/10.2305/

IUCN.CH.2017.01. en, 43pp (2017)

4) United Nations Climate Change, https://unfccc.int/news/un-helps-fashion-industry-shift-to-low-carbon

5) The Conscious Club, https://www.theconsciouschallenge.org/ecologicalfootprintbibleoverview/water-clothing

6) Ellen MacArthur Foundation, A New Textiles Economy: Redesigning Fashion'’s Future, 2017 https://www.ellenmacarthurfoundation.org/
assets/downloads/A-New-Textiles-Economy _Full-Report_Updated_1-12-17.pdf

7) McKinsey Apparel CPO Survey 2019
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Marknadséversikt

férbrukad textil, med tilltagande successivt héjda
malkrav om andelen material som faktiskt samlas
in under &ren ddarefter. Dartill tvingas medlemssta-
terna arbeta aktivt for att férhindra att insamlade
material gar till deponi eller forbranning’. Som foljd
av detta tillsatte Sveriges regering en utredning i
december 2019 for att ta fram férslag om ett sé
kallat utdkat producentansvar for textil? samt
beslutade den 9 juli 2020 om en nationell strategi
for cirkular ekonomi®. Andra lénder har ocksd
kommit I&ngt, Frankrike har till exempel infért en lag
som frédmijar en cirkul@r ekonomi och férbjuder
kiadforetag att forstora kiddodverskott?. Detta har
bland annat bidragit till att ledande globala kidd-
varumdrken frivilligt har &tagit sig att dka andelen
hdllbara och &tervunna material for att stanga
kretsloppet i den annars linjara textilvardekedjan.

Den globala efterfradgan pa kladtextilier

Klddkonsumtionen har mer an férdubblats sedan
2000, fréin cirka 50 miljarder enheter sdlida till

M miljarder enheter under 2018, vilket motsvarar en
fibermd&ngd om ungefdr 70 miljoner ton och ett
marknadsvdarde om cirka 63 miljarder USD 20182, Till-
vaxten har drivits av en véixande medelklass, kortare
modecykler och faktumet att kidder anvénds férre
génger innan de kasseras. KiGdindustrin stér fér cirka
85 procent av den totala fiberefterfrégan. Se avsnit-
tet "Marknadsdéversikt — Alternativa slutmarknader”
for mer information om évriga tilléimpningsomréden.

Global kiddkonsumtion och klddanvdndning®
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Berdknat pd ett genomsnittligt textilfiberpris om 900 USD per ton
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Varldens befolkning forvantas fortsdtta oka frén

7,6 miljarder i slutet av 2019 till 9,8 miljarder under
2050 enligt FN”. Samtidigt berdknas 1,7 miljarder
manniskor gé fran Idginkomsttagare till medelklass
fram till 20309). Detta forvantas leda till en dkning av
total fiberefterfrédgan (inkluderar &ven évriga
tillampningsomraden utéver modeindustrin) fréin
cirka 12 miljoner ton 2019 till cirka 158 miljoner ton
textilfibrer 20309, vilket motsvarar en ékning i mark-
nadsvdarde om cirka 4 miljarder USD per &r'©),

Fiberefterfrdgan
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2019 2025E 2030E

W Fiberefterfrdgan, kladindustrin (miljoner ton)
I Fiberefterfrégan, évriga industrier (miljoner ton)

Kalla: Bolagets beddmning med stéd av en tredjepartskonsult.

Fibertyper
Fibertyperna i figuren nedan kan delas in i natur-
fibrer och konstfibrer. Bomull, som kommer frén
vaxtriket, ingdr i gruppen naturfibrer. Ovriga fibrer ar
ocksé en del av naturfibrer och inkluderar linne, ull
och silke. Konstfiber delas i sin tur upp i regenat-
fibrer samt syntetfibrer. Regenatfibrer ar textila
konstfibrer framstallda av naturrdvara som till
exempel viskos vilket framstalls av trébaserad
dissolvingmassa (Eng. dissolving wood pulp, “DWP”)
eller textilbaserad dissolvingmassa (Eng. dissolving
textile pulp, "DTP”). Syntetfiber dr textila konstfibrer
vanligtvis framstdllda av petroleum som till
exempel polyester, polyamid, akryl, och elastan.
Renewcells produkt &r en textilbaserad dissol-
vingmassa under varumdrket Circulose®” som kan
anvdndas i tillverkningen av olika sorters regenat-
fibrer. De tre vanligaste ar viskos, modal och lyocell.
Skillnaden mellan dessa ér smé och berér tillverk-
ningsprocess samt filamentets struktur.

Europeiska Unionen, Textiles in Europe’s circular economy: https:/ [www.eea.europa.eu/themes/waste/resource-efficiency/textiles-in-
Regeringen, Ett producentansvar fér textil: https:/ [www.regeringen.se/4ae68c/contentassets/ed534990577740479348c54c724dad6d/

Regeringen: https://www.regeringen.se/pressmeddelanden/2020/07/sverige-staller-om-till-en-cirkular-ekonomi/

Kladanvéndning definieras som antal géinger ett kiddesplagg anvénds innan det upphér att anvéndas och visar pé den relativa nedgéngen

i antalet géinger ett enskilt kiddesplagg anvands éver dess livscykel. Kalla: Ellen MacArthur Foundation, A New Textiles Economy: Redesigning
Fashion's Future, 2017 (metod for utrékning av kiddanvandning), Vérldsbanken (BNP) samt Tredjepartskonsult (global klddkonsumtion();.

Férenta Nationerna, 2017: https:/ /www.un.org/development/desa/en/news/population/world-population-prospects-2017.html

future-development/2018/09/27/a-global-tipping-point-half-the-world-is-now-middle-class-or-wealthier/

7)
8) Brooking Institution, 2018: https://www.brookings.edu/blog/
9)

Bolagets beddmning med stdéd av Tredjepartskonsult.
10) Beréknat p& ett genomsnittligt textilfiberpris om 900 USD per ton.
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Tillverkningsprocesserna for viskos och modal &r
snarlika och anvander dven liknande kemikalier.
Viskosproduktionen har férfinats under det senaste
d&rhundrandet for att tillverka en textil som &r mjuk
och latt att skéta, medan modalfibrer behandlas
ndgot annorlunda efter att de har spunnits fér att
gora filamentet starkare.

Lyocell &r en regenatfiber som liknar viskos och
modal men anvénder ett annat I6sningsmedel |
tillverkningsprocessen for att extrahera cellulosan.
Losningsmedlet &r organiskt, enklare att filtrera och
dteranvanda i ett stéingt kretslopp och anses
ddarmed generellt vara mer miljévénligt &n det som
anvands i viskosprocessen.

Den globala fibermixen

Den globala fibermarknaden bestdr av syntetiska
fibrer, bomull, regenatfibrer samt évriga fibrer dar
den stérsta andelen ar syntetiska fibrer och

ovriga fibrer utgdr den minsta andelen. Se figur
"Den globala fibermixen” for olika fibrers andel av
den globala fibermarknaden. Figuren avser &r 2019
dd& marknadsstorleken var 112 miljoner tonY, vilket
motsvarar ett marknadsvarde om cirka 100 miljar-
der USD?.

Den globala fibermixen

Ovriga fibrer, 7%

Regenatfibrer, 6% Syntetiska fiber, 63%

Bomull, 23%

Kalla: Bolagets bedémning med stéd av Tredjepartskonsult.

Cellulosaklyftan

Regenatfibrer kommer vara en viktig del for att
mota framtida efterfrégan pd kiddtextilier eftersom
att de andra fibertyperna préglas av kapacitetsbe-
grénsningar samt ohdllbara produktionsmetoder.
Samtliga fibrer, utom syntetiska fibrer, har
svdrigheter med att 6ka produktionskapaciteten
frémst pd& grund av brist p& odlingsbar mark for

1) Bolagets beddmning med stéd av Tredjepartskonsult

2) Berdknat pd& ett genomsnittligt textilfiberpris om 900 USD per ton

Marknadséversikt

jordbruk eller skogsbruk. Den stagnerande bomulls-
produktionen till féljd av kapacitetsbegransningar
skapar en sé kallad cellulosaklyfta (Eng. cellulose
gap) mellan utbud och efterfrégan nér konsumtio-
nen av textil fortsatter 6ka.

Aven om petroleumbaserade syntetiska fibrer
har utrymme fér 6kad produktionskapacitet, saknar
fibern vissa efterfrédgade egenskaper som cellulo-
sabaserade fibrer som bomull och regenatfibrer
har och kan ddrfér inte ersatta dessa?. Dessutom
vacker dess negativa miljopdverkan stor kritik. Det
enda alternativet till syntetiska fibrer fér att moéta
den 6kade efterfrégan ar darfér dtervunnafibrer,
dar regenatfibrer fréin &tervunna textilier ér det
frémsta alternativet med tanke pd dess héga kvali-
tet, dess attraktiva egenskaper s& som absorp-
tionsférmdga och fukthantering samt ldga miljo-
pdverkan.

D&rmed beddmer Bolaget att Renewcells
massaprodukt Circulose” kommer att spela en viktig
roll framgent for att tillgodose efterfrégan i den
véxande cellulosaklyftan.

Figuren nedan visar hur cellulosaklyftan kommer
att 6ka dver tid och férvantas uppgd till ungefar
10 miljoner ton fibrer &r 2030%.

Cellulosaklyftan

Miljoner ton
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Ovrigo fibrer [ ] Syntetiska fibrer

Cellulosaklyftan [ Regenatfibrer

Kélla: Bolagets sammanstélining utifrén Nousiainen, Pertti, et al. (2015). "NEW
ROUTES FROM CELLULOSE TO TEXTILE FIBER AND READY PRODUCTS."

3) Haemmerle, Franz. (2011). The Cellulose Gap (The Future of Cellulose Fiber). Lenzinger Berichte. 89.
4) Haemmerle, Franz. (201). The Cellulose Gap (The Future of Cellulose Fiber). Lenzinger Berichte. 89.
5) Nousiainen, Pertti, et al. (20]5), "NEW ROUTES FROM CELLULOSE TO TEXTILE FIBER AND READY PRODUCTS.”
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Marknadséversikt

Den globala fibermixen inom
kladindustrin

Av den totala fibermarknaden pé 112 miljoner ton
uppskattas att ungefar 65 procent anvénds inom
kladdindustrin, vilkket innebdr en marknadsstorlek om
cirka 72 miljoner ton 2019V, eller 66 miljarder USD?.
Resterande 35 procent av marknaden tilldmpas
inom olika omréden som till exempel hemtextil-
eller hdlsomarknaden. Figuren nedan visar fiber-
mixen inom klédindustrin for &r 2019.

Den globala fibermixen inom klddindustrin

Ovriga fibrer, 8%
Regenatfibrer, 6%

Syntetiska fiber, 59%

Bomull, 27%

Kalla: Bolagets beddmning med stéd av Tredjepartskonsult.

Marknaden for textilfibrer inom klédindustrin vantas
véxa med fyra procent per &r fram till 2030 och
forvéntas dd uppgd till 101-117 miljoner ton fibrer,
vilket motsvarar ett marknadsvérde om 91-105
miljarder USD?).

Tillvéxt i marknaden for textilfibrer inom
kladindustrin

() Arlig tillvéxt (CAGR)

O Marknadsvérde
91-105 mdr USD,
78-90 mdr USD,
101-117
62-69 mdr USD

87-100 8-9
69-77 /-8

6-7
| 4-5 |

2019 2025E 2030E

[l Syntetiska fibrer Bomull

1 Regenatfibrer Ovriga fibrer

Kalla: Bolagets beddmning med stéd av Tredjepartskonsult.

1) Bolagets beddmning med stéd av Tredjepartskonsult
2) Ber&knat pd ett genomsnittligt textilfiberpris om 900 USD per ton
3) Ber&knat pd ett genomsnittligt textilfiberpris om 900 USD per ton
4) Bolagets bedémning med stéd av Tredjepartskonsult.
5) Bolagets beddmning med stéd av Tredjepartskonsult.
6) Bolagets beddmning med stéd av Tredjepartskonsult.
7) Beraknat pd ett genomsnittligt textilfiberpris om 900 USD per ton
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Renewcells adresserbara marknad

Renewcells produkt kan anvandas i flera industrier,
men ldmpar sig idag val for textilproduktion inom
kladindustrin dar efterfrdgan pd héllbara material
&r hog. Bolaget beddmer att regenatfibrer fréin
Atervunna textilier kan ersdtta cirka 18 procent av
fibrer fréin icke-&tervunna kdllor inom klédindustrin,
vilket innebdr en adresserbar marknad fér Renew-
cell om cirka 12 till 14 miljoner ton 20199,

Ersattningsgraden pd 18 procent dr ett viktat
genomsnitt och innebdr att tio procent av synte-
tiska fibrer ersatts av regenatfibrer frén &tervunna
textilier, 20 procent av bomullisfibrer, 100 procent av
existerande regenatfibrer samt fem procent av
ovriga fibrer ersatts®.

Marknaden férvantas véxa med cirka fyra
procent fram till 2030 vilket skulle innebdra en
adresserbar marknadsstorlek om 18 till 21 miljoner
ton®), vilket motsvarar ett marknadsvdrde om 16 till
19 miljarder USD?.,

Tillvéixt i Renewcells adresserbara marknad

() Arlig tillvéxt (CAGR)
O Marknadsvdrde @
16-19 mdr USD

14-16 mdr USD 18-21

e

12-14

15-18

'

2019 2025E 2030E

[l Syntetiska fibrer Bomull

1 Regenatfibrer Ovriga fibrer

Kalla: Bolagets beddémning med stéd av Tredjepartskonsult.

P& sikt kan Renewcells produkt komma att anvén-
das inom andra industrier utéver kladindustrin, vilket
skulle leda till en 6kad adresserbar marknad fér
Bolaget.



Véardekedja
Véardekedijan for klddindustrin

Renewcell &r idag verksamma inom kladindustrin
och har en funktion tidigt i v&rdekedjan: produktion
och férsdljning av insatsvaran for fiberproduktion.
Darefter foljer ett flertal steg for att slutligen nd
konsumenten som anvdnder kidderna. Se figuren
nedan for en illustration av samtliga steg i vérde-
kedjan.

Storre delen av vardekedjan dr idag vdletable-
rad och sysselsétter méngder av foretag, allt fréin
smd lokala syateljéer till globala fiberproducenter.
Den traditionella vérdekedjan ar linjér och boérjar
med att rédvara utvinns frdn trévirke som foradlos till
DWP av massaproducenter.

Renewcells vardekedja

Traditionell vérdekedja

Skogsavverkning

Massaproduktion (DWP)

Fiberproduktion

Kalla: Renewcell

Dynamik och maktbalans mellan vérdekedjans delar

Klddindustrin k&nnetecknas av en képardriven
vardekedja ddr konsumenten indirekt driver efter-
frédgan. Daremot ar det de globala kiddvarumdrken
som har stérst direkt inflytande dver vérdekedjan
och styr efterfréigan, b&de i termer av volym och
tekniska specifikationer. Bolaget beddmer att dyna-
miken och maktbalansen mellan de olika delarna i
vardekedjan kan beskrivas enligt féljande:

® Konsumenter och deras efterfrégan har stor
inverkan pd globala kiddvarumdrkens strategiska
prioriteringar.

@ Kladdvarumdrken ar sé kallade "channel
captains” och har stort inflytande éver hela
vaérdekedjan. Detta inflytande utnyttjas genom
att stalla krav pd& andra spelare i vérdekedjan
utifr&n deras strategiska prioriteringar och skapar
pd sé satt en drageffekt genom vardekedjan.

Garn-
produktion

Renewcell ersdtter den forsta delen i den tradi-
tionella vérdekedjan och kan, genom att anvéanda
textilier som insatsmaterial, koppla samman varde-
kedjan till att bli cirkuldr. Istallet for skogsavverkning
far Renewcell tillgéing till révara genom samarbete
med insamlare och sorterare av textilavfall. Proces-
sen nedstréoms férblir densamma som i den tradi-
tionella vardekedjan. Detta &r tack vare att DWP och
Renewcells Circulose™-massa (DTP) har likvardiga
tekniska egenskaper varfor fiberproducenterna kan
ers@tta DWP med 100 procent &tervunnen r&vara i
sin produktion utan investeringsbehov.

Renewcells vardekedja

Massaproduktion (DTP)

Tyg- Klad- Klad-
produktion produktion férsaljning

Konsument-
anvéndning

&~

@ Kladtillverkarna &r fragmenterade och finns
huvudsakligen i l&gkostnadslénder. De utsdtts for
ett betydande vinstmarginaltryck fréin kiédvaru-
marken pd grund av den héga konkurrensen.

@ Garn- och tygproducenterna dr relativt skyd-
dade jgamfért med kladtillverkare tack vare légre
konkurrens och hégre processkomplexitet.

® Fiberproducenter ér en mycket koncentrerad
grupp och de fyra stérsta spelarna &r dessutom
vertikalt integrerade och tillverkar sjélva omkring
halften av massan for sin fiberproduktion.

@ Massaproducenterna ¢r en koncentrerad del av
vardekedjan. Flera traditionella massaproducen-
ter &r vertikalt integrerade frén skogsbruk till
dissolvingmassa och papper.
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Marknadséversikt

Marknaden fér insatsmaterial

Renewcells insatsmaterial bestdr av dtervunna
cellulosabaserade textilier som bomull och viskos.
Dessa kan hdrstamma bdde frédn klédindustrin och
den 6vriga textiimarknaden samt delas ini tre
huvudsakliga kategorier: textilavfall frén produktion
("produktionsspill”), osdlda varor/kléder och é&ter-
vunna anvénda varor/klader. Textilavfall frén
produktion avser produktionsspill frén garn- samt
textiltillverkare. Osdlda varor avser varor/kléder frén
kladvarumarken som inte har sdlts. Atervunna
anvanda varor/klader avser textilier som har dter-
vunnits och sorterats, som till exempel anvénda
jeans. Se avsnittet "Verksamhetsbeskrivning —
Produktion — Insatsmaterial i produktionen” fér mer
information om de olika insatsmaterialen.

Marknaden fér insatsmaterial

Forvantad storlek
2020

Beskrivning

Av all fiber som anvands inom kladindustrin
férloras omkring tolv procent i produktionsspill. Av
de textilier som har nétt konsument étervinns unge-
far tolv procent idag till anvandning av lagre vérde
(till exempel isolering eller stoppning). Mindre én en
procent av textilfiber i kidder atervinns idag till nya
klddesplagg’. Bolaget bedémer att marknaden for
insatsmaterial fréin kiédindustrin kommer uppgd till
cirka 20 miljoner ton 2020. Utdver detta uppskattas
att évriga textiimarknaden kommer generera cirka
fem miljoner ton potentiellt insatsmaterial fér
Renewcell 2020.

Tabellen nedan listar fér- och nackdelar med de
olika insatsmaterialkaliorna.

Foérdelar Nackdelar

Produktionsspill ~8 miljoner ton

Avfall frén tillverknings-
processer fér garn, textil
och klader. Inkluderar

— Finns en etablerad
eftermarknad

- Kan rikta in sig p&

— Hbg konkurrens om
materialet

— Relativt hogt pris

skdrskrot, rullédndar etc. lampliga bomulls-

blandningar direkt

- Kan undvika knappar,
blixtlds etc.

- Trend ddr producenter
minskar andelen spill
och / eller skapar
mekanisk atervinning
pd plats

Osdlda varor ~3 miljoner ton

- Finns en etablerad
eftermarknad

- Kan rikta in sig p&
aktérer med hog
andel bomull i textili-
erna

Kl&dder som inte kan sdljas
av klédvarumarken.
Inkluderar varor som
aldrig ldmnat lager eller
hyllan, returer, prover,
defekta artiklar etc.

- Finns en mojlighet att
ta en avgift for
hanteringen av avfall

— Textilierna &r oftast
férpackade i plast-
pdésar med etiketter

- Relativt ldga volymer

- Begrdnsad férutsag-
barhet i materialtyper

Anvanda varor ~10 miljoner ton

- Kl&édvarumadrken kan
agera insamlings-
partner

Kasserade klader fréin
konsumenter. Omkring
73 procent hamnar pd
deponi eller forbranns,
antingen direkt eller efter
eventuell second hand-
férsdljning.

- Plagg lampar sig val
fér Renewcells process

- "Obegransad” volym
ifall infrastrukturen for
insamling utvecklas

- Avfallet har en stor
geografisk spridning

- Sorteras idag i huvud-
sak manuellt efter skick
snarare &n materialtyp

Not: Dessa volymestimat innehdller material som béade dr ldmpliga och icke IGmpliga for dtervinning i Renewcells process
Kalla: Bolagets bedémning med stéd av Tredjepartskonsult.

1) Ellen MacArthur Foundation, 2017
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Alternativa slutmarknader

Renewcells textilbaserade dissolvingmassa har
flera anvéndningsomréden utéver cellulosabase-
rade fibrer inom kladdindustrin. Utdver cellulosafibrer
for textil kan dissolvingmassan potentiellt anvandas
till produktion av cellulosaacetat, cellulosaetrar och
cellulosanitrat. Bolaget har valt att fokusera pdé

Anvandningsomrdaden foér Circulose’-massa

Marknadsstorlek
(mdrusbD / m ton)

Cellulosafibrer for textil 50/55
Cellulosaetrer (CE) & MCC 11/06
Cellulosaacetat (CA) 07/04
Nitrocellulosa (NC) 05/03

Marknadséversikt

cellulosafibrer for textil med tanke pé& dess mark-
nadsstorlek och hoga tillvéxt samt att hdllbarhet ér
ett starkare sdljargument inom denna konsument-
inriktade sektor. Ovriga tilldmpningsomrdden
kénnetecknas av en n&got lagre tillvéixt och absolut
marknadsstorlek.

Arlig tillvéixt

(2019-2023E) Attraktivitet

4-6%
2-4%
=1-1%

0-1%

Kalla: Bolagets beddmning med stéd av Tredjepartskonsult.

Inom cellulosafibrer fér textil finns det ett flertal olika
tilldmpningar utdver klddindustrin s&som tillverk-
ningsindustri- och fordonsindustrin, hygien- och
halsomarknaden samt hemtextilmarknaden.
Renewcells produkt I&mpar sig idag val fér textilpro-
duktion inom kl&dindustrin dar efterfrégan pd héll-
bara material ar stor och véxande. Klddindustrin
staller dven valdigt hoga tekniska krav pd produk-
ten vilket &kar intréidesbarridren fér konkurrenter

Alternativa slutmarknader

och goér Bolagets produkt sdrskilt ldimpad med
tanke pd dess hoga kvalitet. De dvriga tilldmpning-
arna ar delvis mindre attraktiva pd grund av lagre
tekniska krav vilket gér att Renewcell skulle kunna
tvingas konkurrera pé pris med produkter av légre
kvalitet och utgdngspris. Bolaget beddmer att
dessa marknader kan vara relevanta pd sikt men
har valt att fokusera pd klédindustrin i dagslaget.

Tillverknings- och

Kladindustrin? Hdalsomarknaden? Hemtextilmarknaden?

fordonsindustrin?

Tekniska krav Hog Medel Medel L&g
Marknadsstorlek Stor Medel Liten Medel

Genomsnittligt

fiberpris (USD per ton) 1200-5 000 800-1100 900-1200 1200-1500

Attraktivitet

Not: 1) Inkluderar alla typer av fibrer i marknaden (béade héllbara och icke-hallbara)
Kdlla: Bolagets beddmning med stéd av Tredjepartskonsult.
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Trender och drivkrafter for 6kad
produktion av hdllbara textilier

Konsumentmedvetenhet

Konsumenters miljdmedvetenhet har ékat kraftigt
under de senaste &ren och hdllbarhet har blivit en
drivare av kdpbeslut. Internetsékningar efter "hall-
bart mode” tredubblades under perioden 2016 till
2019, vilket kan ses som en indikator p& den 6kade
oron kring miljéfrégor).

Samtidigt har politiska &tgdarder férandrat
ramverket inom klédbranschen genom striktare
lagar. EU har infért en rad tvingande regleringar
som boérjar galla frén 2025. Till féljd av detta har till
exempel Frankrike infort en lag som frédmijar en
cirkulér ekonomi och forbjuder kladféretag att
forstora kladoverskott?.

Statistik frén inkdpschefenkdter visar att miljo-
vanliga material &r viktigt och rédknar med att indu-
strin kommer anvanda minst 30 procent &tervun-
nen fiber i varje nyproducerat klédesplagg samt att
textilier tillverkade av miljévénliga konstgjorda fibrer
kommer ersatta minst 20 procent av nuvarande
textilierd).

Regelverk fér 6kad dtervinning av textilier

I mars 2020 introducerade Europeiska kommissio-
nen en handlingsplan fér en cirkuldr ekonomi som
kommer frémija dtervinning av textilier?. Det har
beslutats att varje medlemsstat inom EU till 2025
mdste erbjuda separat insamling av férbrukad
textil, med tilltagande successivt héjda malkrav om
andelen material som faktiskt samlas in under éren
darefter. Dartill tvingas medlemsstaterna arbeta
aktivt for att forhindra att det insamlade materialet
gar till deponi eller forbrénning?. Flera Iénder har

1) McKinsey Apparel CPO Survey 2019
2) McKinsey Apparel CPO Survey 2019
3) McKinsey Apparel CPO Survey 2019
4)

darutdver infért eller planerar att inféra regelverk for
att minska textilavfall. Till exempel har Frankrike
infért en lag som frémjar en cirkulér ekonomi och
forbjuder kladféretag att forstéra kladéverskott och
Turkiets nollavfallsprogram (Eng. Zero Waste)
utdkades till att dven inkludera textilier i 20199, Sveri-
ges regering tillsatte dessutom en utredning i slutet
av 2019 fér inférandet av ett producentansvar for
textil med syfte att éka graden av insamling och
&tervinning” och beslutade dven den 9 juli 2020 om
en nationell strategi for cirkular ekonomi®.

Parisavtalet och FN:s “Fashion for Global Climate
Action”

En av de stédrsta politiska hadndelserna under senare
&r ar klimatkonferensen i Paris 2015. Under konferen-
sen antog 195 l&nder det forsta universella, juridiskt
bindande, globala klimatavtalet. Avtalets syfte ar
att undvika farliga klimatférandringar med malet
att hdlla den globala uppvarmningen till under 1.5
grader Celsius?. Parisavtalet har foranlett FN:s
ramverk “Fashion for Global Climate Action” vars
syfte &r att anpassa kléddindustrin till Parisavtalets
malsattning och gé& mot nettonollutslépp ar 2050,

Agenda 2030 for hdllbar utveckling

Ar 2015 antogs FN:s globala mal fér hdllbar utveck-
ling (Eng. sustainable development goals), vilka &r
en del av "Agenda 2030 for héllbar utveckling”. Ett
av mdlen ar att sékerhetsstdlla héllbar konsumtion
och produktion. Till 2030 ska man bland annat
vasentligt minska méngden avfall genom &tgdrder
for att férebygga, minska, dteranvénda och dter-
vinna avfallm.

Europeiska kommissionen, A new Circular Economy Action Plan: https:/ [eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?qid=1583933814386&uri

=COM:2020:98:FIN

5) Europeiska Unionen, Textiles in Europe’s circular economy: https://www.eea.europa.eu/themes/waste/resource-efficiency/textiles-in-

europe-s-circular-economy
6) McKinsey Apparel CPO Survey 2019
7)

Regeringen, Ett producentansvar fér textil: https:/ [www.regeringen.se/4ae68c/contentassets/ed534990577740479348c54c724dad6d/

ett-producentansvar-for-textil-dir.-201996

8) Regeringen: https://www.regeringen.se/pressmeddelanden/2020/07/sverige-staller-om-till-en-cirkular-ekonomi/
9) Férenta Nationerna, Paris Agreement, 2015: https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/the-paris-agreement
10) Férenta Nationerna, Fashion for Global Climate Action: https://unfccc.int/climate-action/sectoral-engagement/fashion-for-global-

climate-action

1) Férenta Nationerna, Transforming our world: the 2030 Agenda for Sustainable Development, 2015: https://www.un.org/ga/search/view _

doc.asp?symbol=A/RES/70/1&Lang=E

34



Konkurrerande tekniker och Renewcells
positionering

Inom Renewcells marknadssegment finns det
redan etablerade traditionella producenterna av
dissolvingmassa med travirke som insatsmaterial,
producenter som erbjuder dissolvingmassa som
innehdller en blandning av insatsmaterial frén bdde
icke-dtervunna och &tervunna kéllor samt ett antal
teknikbolag som Bolaget beddmer &r i ett tidigt
skede med att ta fram nya processer for kemisk
dtervinning av bomullstextil.

Renewcell ar, s& vitt det ar kant, forst i varlden
med att kommersiellt kunna erbjuda en dissolving-
massa for textilproduktion tillverkad av 100 procent
dtervunnen bomullstextil. Genom att &tervinna
gammal bomulistextil skapar Renewcell ett cirkuldrt
flode av material, med stora vinster fér miljén som
resultat. Renewcell bedémer att Bolaget har en unik
position dér viktiga inkdpsfaktorer uppfylls béde
bland klddvarumdrken och fiberproducenter som
vill férbattra sin miljdprofil. Se avsnittet "Marknads-
oversikt — Fallstudie: Miljdpdverkan” fér mer infor-
mation om miljdpd&verkan av olika textilier.

Traditionella massaproducenter

DWP, som de traditionella massaproducenterna till-
verkar, kan ha positiva miljdegenskaper jamfort
med bomull och polyester. Ddremot adresserar
DWP inte de mdangder av avfall som kommer fréin
kladindustrin och som idag léggs pé deponi eller
branns. Istdllet utvinns rédvaran frén skogen. P&
senare tid har alltfler intresseorganisationer uttryckt
stark oro for att den 6kade efterfrdgan pd viskos
leder till intensifierad avverkning av regnskog i
exempelvis Indonesien. En av dessa intresseorgani-
sationer &r Canopy, en ideell organisation som
arbetar for att skydda varldens skog, arter och
klimat?. Dartill bidrar skogsavverkning till att skogens
formdéga att binda koldioxid minskar och bidrar pé
sd satt till global uppvarmning?. Bolaget beddmer
att pdtryckningar frén organisationer som Canopy
har bidragit till att en rad kiddvarumdrken férbundit
sig till att endast arbeta med leverantorer av héll-
bart insatsmaterial.

1) Canopystyle: https://canopyplanet.org/campaigns/canopystyle/

Mix av trd och textilier

Ett f&tal massaproducenter erbjuder dissolving-
massa som ar en blandning av skogsrévara och
textilavfall. Bolaget beddmer att endast cirka fem till
30 procent av dessa massaprodukter utgors av
cellulosa fré&n dtervunnen bomulistextil, delvis pé
grund av tekniska begrénsningar. Tekniken som
anvénds dr kraftigt begrénsad med avseende pd
vilken typ av bomulistextil som kan é&tervinnas, ddr
foretradesvis vit och 100 procent ren bomull frén
produktionsavfall fungerar?.

Atervunnen cellulosa

Det finns ett antal utvecklingsprojekt i tidigt skede
som &dmnar att ta fram nya processer for kemisk
&tervinning av bomulistextil. Bolaget beddmer att
projekten har &tminstone fem till sju &r av utveckling
kvar innan de &r i samma fas som Renewcell befin-
ner sig i vid Prospektets avgivande. De flesta av
dessa projekt fokuserar dessutom pd att lansera
nya fibertyper, vilket innebdr att de integrerar
framdat i vardekedjan ytterligare ett steg jamfort
med Renewcell. Bolaget beddmer att det tar
mycket l&ng tid fér nya typer av fibrer att nd mark-
nadsacceptans dels i vardekedjan, dels hos konsu-
ment. Lyocell &r den senaste generationen cellulo-
safiber som lanserats p& marknaden och har édnnu
efter cirka 30 &r en marginell marknadsandel
jamfért med viskos, bomull och polyester?.
Renewcell har darfér medvetet valt att istallet
producera rdvara till redan accepterade fibertyper.

Inom segmentet dtervunnen cellulosa konkurre-
rar Renewcell med bolag som till exempel Infinited
Fiber och Evrnu. Bolaget beddmer att den stora
skillnaden mellan dessa ar att Renewcell har en
kommersiell produktionsanléggning pd plats och
att Bolagets dissolvingmassa kan anvédndas direkt i
den existerande vardekedjan utan att Renewcells
kunder (viskosfiberproducenterna) behéver éndra
vare sig maskiner eller kemi vid sin viskosframstall-
ning. Bolaget beddmer att Infinited Fiber och Evrnu
kommer starta en pilotanlédggning inom kort,
daremot beddmer Bolaget att ingen av dessa ar
operativa vid Prospektets avgivande. Infinited Fiber
och Evrnu har dessutom pdvisat att deras teknologi
skapar en ny fiber vilket enligt Bolagets beddmning
kommer kr&vas accepteras av fiberproducenter
samt kiddvarumarken vilket kan ta en viss tid.

2) CanopysStyle, CanopyStyle 5th Anniversary Report: https://canopyplanet.org/wp-content/uploads/2019/02/CanopyStyle-5th-

Anniversary-Report.pdf
3) Bolagets bedémning.
4) Bolagets bedémning.
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Tabellen nedan beskriver ett urval de bolag som Renewcell konkurrerar med inom segmenten dtervunnen
cellulosa, traditionella massaproducenter samt producenter som anvénder en mix av trd och textilier utifrén

det insatsmaterial som anvéands, den kommersiella nivé som har uppndtts enligt Bolagets beddmning, samt

slutprodukt.

Konkurrerande tekniker och Renewcells positionering

Bolag

Renewcell

Insatsmaterial

Bomulls- och viskosavfall
(samtliga farger)

Produktionsstatus

Kommersiell produktion 2022

Slutprodukt

DTP

Infinited Fiber
Company

Bomull, kartong,
jordbruksavfall

Pilotstadium

Cellulosafiber av ny
typ

Evrnu

Bomullsavfall

Pilotstadium

Cellulosafiber av ny
typ

o] i _
3 HKRITA-Novetex e ol Forskningsstadium Sl cel
S och bomulisavfall cellulosaprodukt
) . .
o Natural Fiber Bomull och jordbruks- ) .
c . Pilotstadium Bomullsgarn
) Welding avfall
[=
c
5 .
2 SaXcell Bomullsavfall Forskningsstadium Cellulosafiber av ny
g typ
g
Block-Texx Mix av polyester- Konceptstadium Polyetenpellets och
och bomulisavfall cellulosaprodukt
Worn Agom Mix av polyester- Pilotstadium Polyetenpellets och
Technologies och bomullsavfall cellulosaprodukt
- Mix av polyester- . : PE monomer och
Tyton Biosciences  och bomullsavfall, Pilotstadium
) cellulosaprodukt
samt jordbruksavfall
g 5 Sappi Lovtra Kommersiell produktion DWP
QL E~
§293 ) ) . .
S @ 8 2 | StoraEnso Lov- och barrtrd Kommersiell produktion DWP
S 3
gETS
-e Royomer Advanced Barrtré Kommersiell produktion DwWP
Materials
5 Lyocell och fiber av
= Lenzing Refibra™ Tré och bomullsavfall Kommersiell produktion <30% Atervunnet
‘5 material
3
S Viskos med <20%
o Aditya Birla Barrtré och bomullsavfall Kommersiell produktion »|SKOS Me -
kel dtervunnet material
b=
>
g Dissolvingmassa med
s Sédra Lovtréd och bomullsavfall Kommersiell produktion <20% &tervunnet

material

Kalla: Bolagets beddmning och féretagens hemsidor.
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Marknadséversikt

Mekanisk &tervinning

En annan typ av dtervinningsprocess som funnits
sedan I&ng tid &r mekanisk bomullsétervinning.
Bolaget beddmer att endast en mycket liten andel
avfall ldmpar sig for mekanisk dtervinning, och pé
grund av att fiberldngden férkortas genom proces-
sen forlorar fibern ofrénkomligen sin styrka och
tyget sin mjukhet. Det krdivs darfér hodg inblandning
av jungfruliga textilfibrer, omkring 80 procent eller
mer for att né upp till de grundidggande kvalitets-
krav som marknaden har?. Bolaget beddmer att
mekanisk &tervinning inte ar maojlig att skala upp i
relevant storlek for att rédda bot pd kiédindustrins
hdllbarhetsproblem eftersom den inte uppndr den
hogt stallda kvalitetsnivén i branschen.

Atervunnen syntetisk fiber

Inom det fossilbaserade fibersegmentet, frémst
polyester och nylon, finns det idag fibrer p& mark-
naden som marknadsférs som dtervunna. Bolaget
beddmer dock att dessa inte &r att betrakta som
cirkuléra eftersom de ar &tervunna frén andra
branscher och produkttyper. Vanligtvis handlar det
om transparenta PET-flaskor eller fiskendt av nylon
som anvdnts som révara. Bolaget beddmer att
denna dtervinning inte gér ndgonting for att I6sa
avfallsproblemet inom klddindustrin och orsakar
dartill samma mdangd plastmikrofiberférorening
som jungfruliga textilfiorer av plast. Olja &r en icke-
férnybar révara som antingen nettotillfér koldioxid i
atmosfdren vid slutlig férbranning eller bioacku-
muleras.

1) Quartz, Why cotton is so difficult to recycle—and how clothing retailers hope to change that, 2015:
https://qz.com/487423/why-cotton-is-so-difficult-to-recycle-and-how-clothing-retailers-hope-to-change-that/
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Marknadséversikt

Fallstudie: Miljopdverkan

Renewcells process for dtervinning av bomullstextilier anvénder betydligt mindre vatten och kemikalier samt
avger mindre koldioxid an for traditionell textilproduktion. Dessutom férlédngs anvéndningen av jordens resur-
ser tack vare Bolagets cirkuléra afférsmodell. Om ett kilo kiGder &tervinns istdllet for att produceras frén jung-
fruliga kdllor, sparas tusentals liter vatten och minskar utsléppen av béde koldioxid och kemikalier.

Jamférelse av miljopdverkan

Nettoeffekt pd
klimatet

&)

Anvéandning av
vatten

&)

1559

Anvandning av
odlingsmark

}g’:

Anvandning av
bekdmpningsmedel

A

Utsldpp av
mikroplast

£

0 0

kg Co,e/kg Liter I/kg

Plast (polyester)

m? [ kg

[ Bomull

Liter / MT Mikroplastfiberfall / m? tyg

B . CRCWOSE

Kdlla: Bolagets sanmanstélining utifrén Niinimdéki et al “The Environmental Price of Fast Fashion” Nature 2020, SCS Global Services; Cotton Campaign, Carney
Almroth et al, “Quantifying shedding of synthetic fibers from textiles; a source of microplastics released into the environment” 2017, Wikifarmer

Figuren nedan jémfér miljiopd&verkan av viskosfibrer
gjorda av Circulose’™-massa med polyesterfibrer
och bomullsfibrer. Till skillnad fréin de sistnémnda
bidrar Circulose’ till en positiv klimatnytta genom
att koldioxiden som lagrats biogent i bomullen
genom fotosyntes foérblir lagrat i materialet i ytterli-
gare anvandningscykler. Dartill p&verkas inte
jordens féormdaga att f&nga upp koldioxid genom
skogsavverkning eller férandrad markanvéndning
P& samma satt som for odlade fibrer som bomull
och skogsbaserad viskos. Vidare sé& odlas bomull
huvudsakligen i torra omrdden ddr sétvatten éren
bristvara och kréver konstbevattning av stora area-
ler. Detta bidrar till att framstaliningen av bomull ér
valdigt resurskrévande bdde nar det kommer till
vattenanvéndning samt odlingsmark. Circulose”
och polyester tillhér gruppen konstfibrer och kréver
ddrmed inte en stor méngd vatten eller odlings-
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mark for att framstdlla. Ddremot slGpper polyester
ifrén sig mikroplaster vid tvatt, kréver stor méangd
energi vid tillverkning och tillverkas av en icke-
fornybar révara. En del av fibrerna fdngas upp av
reningsverk men det som inte renas hamnar i sin tur
i havet och utgér ett hot mot havsmiljon.

Figuren jamfor olika metoder for att framstdlla
trébaserad dissolvingmassa med Circulose” och
visar att produktionsprocessen fér Circulose® &r den
med l&gst nettoeffekt pd klimatet matt i koldioxide-
kvivalenter ("CO,e"). Viskosfibrer tillverkade av
Circulose™massa har en nettopdverkan om minus
tvd kilogram CO,e per producerat kilogram. Denna
berdkning tar dessutom inte hansyn till de undvikna
véxthusgasutsldppen till foljd av att Renewcell &ter-
vinner textilier istallet fér att de hamnar i deponi och
omvandlas till metan eller férbrénns och frigors
som koldioxid.



Livscykelbedémning av CO,e

Negativ B
pdverkan

Positiv
péverkan)

Jémférelse mot 10 kdllor av regenatfibrer

Genom-
snittlig
paverkan

Marknadséversikt

Scenario

N N

Kinesisk produktion frén indonesisk regnskogsmassa
Asiatisk produktion frén kanadensisk taigaskogsmassa
Kinesisk produktion frén indonesisk plantamassa
Tysk produktion fréin svensk skogsmassa

Kinesisk produktion frén kinesisk bambumassa
Osterrikisk produktion frain blandad sydafrikansk
plantamassa och 6sterrikisk skogsmassa

Kinesisk produktion fran indisk bomulislintermassa
Kinesisk produktion frén sydafrikansk plantamassa
Belgisk linproduktion

Produktion av Circulose-massa

Kdlla: SCS Global Services -"Life Cycle Assessment Comparing Ten Sources of Manmade Cellulose” 2017

Figuren nedan illustrerar Circulose® miljopdverkan éver dess livscykel i j@mférelse mot den genomsnittliga
regenatfibern. Fibrer tillverkade av Renewcells Circulose™massa presterar bdattre dn genomsnittet inom alla
kategorier ndr det kommer till miljidp&verkan.

Miljopaverkan dver livscykeln

Jamférelse av Circulose® mot den genomsnittliga regenatfibern

Negativ

péverkan

Positiv
péverkan’

Genom-
snittlig
péverkan

Scenario

Global miljppéverkan

Terrestrisk stérning

PM 2.5 exponeringsrisker

P&verkan p& ménniskors hélsa — Cancerrisker
Tréresursutarmning

Havsurning

Regional férsurning

Forlust av viktiga arters habitat
Klimatpéverkan

Icke férnybar energiresursutarmning
Vattenkorruption

Farliga halsoeffekter (icke-cancer) frén luftféroreningar

Kélla: SCS Global Services -"Life Cycle Assessment Comparing Ten Sources of Manmade Cellulose” 2017
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Marknadsédversikt

EU Taxonomy Den utgdr fréin en bindr ansats, miljomassigt
Den 12 juli 2020 tr&idde EU:s Taxonomiférordning héllbar eller inte, dér EU-kommissionen har faststallt
(Eng. EU Taxonomy Regulation) i kraft. Den sex miljdmdlsattningar som ér listade i nedansté-
EU—gemensommO taxonomin Ar ett Verktyg till for ende tabell. For att klassificeras som ml'JomOSS|gt
att hJOIpO investerare, f(")retgg’ emittenter och héllbar ska en verksamhet bidra VdSGnt”gt till minst
liknande att navigera évergdngen till en resurseffek- ett av mdlen samtidigt som den inte vasentligt ska
tiv ekonomi genom att klassificera vilka investeringar skada négot av de andra mélen’.

som ar milidmassigt héllbara eller inte. Syftet dr att
sdkerstdlla att finanssektorn f&r gemensamma rikt-
linjer for vilka investeringar som ska fé& kallas gréna.

EU Taxonomy

Miljomalsdttning inom EU Taxonomy Uppfylls av Renewcell

Minska klimatutslépp v

Klimatanpassning

H&llbara och skydd av vatten och marina resurser

Overgdng till en cirkulér ekonomi

Férebyggande och kontroll av utslapp

ENEIANEEY Y N

Skydd av ekosystem

1) EU, EU taxonomy for sustainable activities, 2020: https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-
finance/eu-taxonomy-sustainable-activities_sv
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Pdaverkan av covid-19

Utbrottet av covid-19 har fétt en negativ inverkan pd den globala ekonomin och p&verkat Renewcells intres-
senter i olika utstréckning. Bolaget beddmer att det globala utbrottet av covid-19 och dess inverkan pé de
marknader dér Renewcell &r aktivt kan innebdra vissa negativa konsekvenser pd kort sikt men pd I&ng sikt
kommer det sannolikt att pdskynda skiftet till hdllbarhet och dérmed medféra positiva konsekvenser for

Renewcell.

Covid-19 kommer sannolikt att pdskynda skiftet till hallbarhet

Intressenter

Konsumenter

Kldédvarumdrken

Fiberproducenter

Marknadséversikt

Investerare

Offentlig sektor

PAverkanindrtid  — Fordroéjningar i - Minskad efterfrd-  — Korttidspermitte- - Instdllda ordrar  — Féretagsobliga-
(sexmé&nader) besluts- gan pd grund av ringor, omorgani-  _ pqusade tionsmarknaden
processer inkomstosdkerhet  sationer kapacitets- "sténgd”
- Langsiktiga och brist pa - Férseningar i expansions- - Riskreducering
projekt tillgang till fysisk beslutsfattande projekt p& grund
bordléggs detaljhandel — Intaktsfall av osdkerhet i
I . efterfrdgan
— Distributionsstér- N B
ningar - Ut_buglsclzvgrflod,
o . _ prissankningar
Mlnskqde m:_este for att rensa
ringar i mar lager
nadsfoéring
— Priss@nkning for
lagerrensningar
P&verkan pé& sikt . — Fokus p& ekono- - Paskyndat skifte  — Accelererad — Fokus pé flexi- - Okat intresse for

(ett till fem &r)

Nettopdverkan
fér Renewcell

Forklaring

misk stimulans,
sannolikt inriktad
pé& héllbar
utveckling

Positiv

Renewcells till-
vaxtplan &r
vdlpositionerad
fér att dra nytta av
stimulansinitiativ

mot medveten
konsumtion och
transparens

- P&skyndat skifte
tille-handel

— Minskat intresse
foér lyxkonsumtion

- Stoérre fokus pd
valuta fér
pengarna

Positiv

Circulose” ar
vdlpositionerat
for ett skifte i
konsumenters
vdrderingar

stdngning av
butiker
- Okad e-handel

- Fokus pd resho-
ring, transparens
och okad flexi-
bilitet i distribu-
tionskedjan

Neutral

Inga féréndringar i
I&ngsiktiga hallbar-
hetsambitioner

bilitet och
diversifiering i
distributions-
kedjan

- P&skyndad
overgdng till
markesproduk-
ter for att driva
differentiering
och uppratthdlla
marginaler

Positiv

Fokus pé& differen-
tierade produkter
driver efterfrégan
av specialmassa

I&ngsiktigt
hallbara
investeringar,
motstands-
kraftiga distribu-
tionskedijor,
e-handel och
digitala tjéinster

Positiv

Hdallbarhets-
investeringar
kommer sannolikt
att fortsatta dka

Kalla: Bolagets bedémning.
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Verksamhetsbeskrivning

Introduktion till Renewcell

Renewcell grundades 2012 med mdlet att gora
kladindustrin héllbar, en industri som kénnetecknas
av i allt hégre utstréckning en resursintensiv och
véxande kladtillverkning. Idag ar kladdindustrin en
stor férbrukare av vatten och kemikalier och anses
vara en av de branscherna med stérst negativ
miljdpdverkan i varlden. Anvandningen av oljeba-
serade material s& som polyester bidrar &ven till en
o6kning av mikroplaster i varldshaven. Dessa nega-
tiva konsekvenser okar i takt med industrins tillvéixt.

Renewcell tilhandahdller en alternativ révara for
textilproduktion som ersdtter resursintensiva mate-
rial som bomull eller oljebaserade material som
polyester. Genom Bolagets unika och patenterade
process dtervinns cellulosan i anvénd bomullstextil
och bereds till ark av ren, naturlig och biologiskt
nedbrytbar dissolvingmassa. Denna dissolving-
massa anvénds sedan som en fullgod révara fér
framstdalining av hogkvalitativa textilfibrer som
lyocell och viskos.

Bolaget dr, sdvitt det ar kant, forsti varlden med
att kommersiellt kunna erbjuda en dissolvingmassa
for textilproduktion tillverkad av 100 procent ater-
vunnen bomullstextil och har pé sé satt lyckats
stéinga kretsloppet fér cellulosabaserade (bomull
eller viskos) textilier i en annars linjar vardekedia,
och dérmed gor Bolagets process unik.

Renewcells dissolvingmassa sdljs till fiberprodu-
center under varumarket Circulose’. Circulose™
massa kan anvandas i flera industriella tillmp-
ningar, men ldmpar sig idag val for textilproduktion
inom kladindustrin dar efterfrdgan pé hdllbara
material ar hdg.

Kommersialiseringen av Renewcells massapro-
dukt Circulose” befinner sig i en uppstartsfas och
globala klddvarumarken som H&M och Levi's har
redan lanserat klddesplagg producerade i textilier
fréin Circulose® och BESTSELLER lanserar en kollektion
under véren 2021. Intresset frdn andra globala kléd-
varumarken dr enligt Bolagets beddmning stort.
Bolaget har &ven etablerat partnerskap tvarsige-
nom vdardekedjan med fiberproducenter, massao-
kommissiondrer, textilsorterare och ett flertal kléd-
varumdrken fér att sékra béde leverans av révara
och férsdljning av Circulose’™massa.

Produktionen sker idag i Bolagets fabrik i Kristine-
hamn som togs i bruk 2018. Fabriken har en drlig
produktionskapacitet om cirka 4 500 lufttorr ton
(Eng. air dried metric ton, "ADMT")" textilbaserad
dissolvingmassa, vilket kan férsoérja en tillverkning
av exempelvis cirka 20 miljoner T-tréjor. Fabriken &r
byggd iindustriell skala, men har idag en produk-
tion fér kommersiell férsdéljning om cirka 200 ton
dissolvingmassa per &r som kommer skalas upp till
2 000 érston Circulose™massa under 2021. Anled-
ningen till att den inte skalas upp till den fulla
produktionskapaciteten om 4 500 &rston dr for att
fabriken &ven anvands fér forskning och utveckling.

Nd&sta steg i Renewcells utveckling &r byggnatio-
nen av en ny fabrik med en érlig produktionskapa-
citet om uppskattningsvis cirka 60 000 ton dissol-
vingmassa. Fabriken kommer att ligga i anslutning
till SCA:s pappers- och massabruk i Ortviken i
Sverige. Installationen av maskiner &r planerad att
pdborjas under det tredje kvartalet 2021 och
planeras vara installerade under det férsta kvar-
talet 2022. Produktionsvolymen kommer att gradvis
6ka med start under det forsta halvéret 2022 och
nd full produktionsvolym mot slutet av 2024.

Historia

Renewcell bildades 2012 efter att professorerna
Mikael Lindstrém och Gunnar Henriksson vid KTH,
Kungliga Tekniska Hogskolan, i Stockholm, hade
forskat pd effektivare satt att producera bioetanol
genom att hitta ett nytt s¢tt att sénderdela cellu-
losa. Under arbetets géng insdg de att deras metod
lyckades sébnderdela cellulosa i bomull och viskos.
De var dvertygade om att detta kunde vara nyckeln
till att &tervinna textilier i stor skala och goéra kladin-
dustrin héllbar. Bolaget grundades av de béda
professorerna tillsammans med Girincubator AB —
ett familjeagt teknikinvesteringsbolag med
bakgrund frdn massaindustrin, Dr. Christofer Lind-
gren, Cleanflow AB och Johan Sundblad (tidigare
vice-VD pd IL Recycling). Nedan féljer en samman-
fattning av de viktigaste hdndelserna under Bola-
gets historia.

1) Branschspecifikt mdtt inom massaindustrin som betecknar lufttorrt ton av massa. Lufttorrhet definieras som 90 procents torrhalt pd
massan vilket innebdr att en ADMT dr lika med 900 kg absolut torr massa plus 100 kg bundet vatten. All beskrivning av Renewcells

produktionsvolym i ton i Prospektet avser ADMT om inget annat anges.
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2012

Re:NewCell AB grundas i Stockholm, Sverige

2013

@ Forskning utférd p& Greenhouse Labs (Kungliga Tekniska Hdgskolan). Forskningen verifierade viktiga delar i

dtervinningsprocessen (blekning, viskositetsjustering, fraktionering, processoptimering och rening)

® Forsta patenteti EU beviljas

2014

Forsta tyget produceras av fibrer baserat pd 100 procent Circulose™massa for att bevisa tilldmpning inom
klddbranschen. En kldnning togs fram i samarbete med forskningsinstitutet TITK, SKS, Wargdn Innovation samt
Smart Textile fréin Textilhdgskolan i Bords

2015

® Bolaget genomfér en dvertecknad nyemission om 8 MSEK

Forsta patentet i USA beviljas

2016

® Bolaget genomfér en dvertecknad nyemission om 58 MSEK. Det statligt &igda investeringsbolaget, Fourier-

transform, samt familjedgda investeringsbolaget Girincubator AB &r huvudinvesterare

® Forstudie av Kristinehamnsfabriken pdborjas

En stérre mangd dissolvingmassa produceras och levereras for testning i industriellt relevant, blandad
produktion (jungfrulig bomull tillsammans med Circulose’™-massa) av lyocellfibrer

Test av anldggningsmaskiner hos leverantérer utférs

En klaidkollektion produceras och stéills ut pé Ethical Fashion Show Berlin

2017

Bolaget genomfér en Gvertecknad nyemission om 28 MSEK dér H&M Group &r en av investerarna

Kristinehamnsfabriken i huvudsak fardigstalld

2018

Patrik Lundstrom tilltréder som ny styrelseordférande

Bolaget genomfér tvé dvertecknade nyemissioner om totalt 30 MSEK ddr Textilia &r en av investerarna
Foérsta produktionsrundan i Kristinehamnsfabriken

Forsta leveransen av Circulose’™-massai till kund

Bolaget genomfor ett strategiarbete och beslutar om att 6ka produktionen for att mota efterfrédgan pd
marknaden

2019

Patrik Lundstrom tilltréder som ny VD och ldmnar som styrelseordférande

Partnerskap med Bank & Vogue, en kanadensisk textilsorterare som éven driver kedjan Beyond Retro, en
ledande Europeisk butikskedja med vintagekldder, om att leverera postkonsumenttextilier for insatsmaterial
till Renewcells produktionsprocess

Renewcell vinner pris fér &rets cirkuldra initiativ pd Atervinningsgalan

Bolaget genomfér tvé dvertecknade nyemissioner om totalt 55 MSEK dér KappAhl ér en av investerarna
Foérsta kommersiella forsdaljningen till filoerproducenten Tangshan Sanyou

Bolaget vinner "Encouragement for Action"-pris frén Stockholm Fashion District

Renewcell erhéller férstapriset i tévlingen Norrsken Impact Award 2019

Bolaget undertecknar en avsiktsférklaring med ledande tillverkningsféretaget Royal Golden Eagle (&gare till
Sateri) som planerar att investera 200 MUSD under de kommande tio &ren i forskning och utveckling av
cellulosabaserade textilfibrer

Bolaget erhdller finansiering fréin EU:s LIFE-program for fortsatt utveckling av Renewcells innovativa teknologi

2020

Bolaget genomfér en fondemission och kdper ut tidigare aktieGigaren Fouriertransform

Bolaget genomfér tvél nyemissioner om totalt 44 MSEK (baserat pé vardering frén november 2019)

Forsta kommersiella lanseringen av kiddesplagg som innehdiller Circulose® med globala kiddvarumérket H&M
Finalist i t&vlingen World Changing Ideas hos den amerikanska tidningen Fast Company

Levi's lanserar ett samarbete tillsammans med Renewcell genom att introducera deras mest hdllbara jeans
né&gonsin innehdllandes Circulose”

Avtal om leverans av Circulose™massa ingds med fiberproducenten Tangshan Sanyou

Renewcell blir en del av projektet Full Circle Textiles Project under samordning av hdllbarhetsinitiativet Fashion
for Goods projekt. Renewcell kommer att férse Kering, PVH och Target med Circulose™massa som de utveck-
lar till produkter med hjdlp av Birla Cellulose. Mdlet med projektet dr att validera och skala upp anvdndningen
av &tervunna material i bolagens vérdekedjor

Renewcell och SCA tecknar hyresavtal for att etablera Bolagets nya produktionsanlaggning i lokaler i SCA:s
pappersbruk i Ortviken utanfér Sundsvall

BESTSELLER ingdr i ett samarbete med Renewcell for att lansera en kollektion med kldder innehdllandes
Circulose® under varen 2021

Renewcell och Beyond Retro inleder partnerskap for sk. "textil till textil’-&tervinning som innefattar leverans av
30 000 ton postkonsumentavfall &rligen till Renewcell

Bolaget ingdrr ett nytt finansieringsavtal med Nordea Bank och Svensk Exportkredit om 450 MSEK.
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Affarsidé och vision
Affarsidé

Renewcells affdrsidé ar att tillverka, sdélja och leve-
rera en alternativ miljovénlig révara for textilpro-

duktion som ersatter resursintensiva material som
bomull eller oljebaserade material som polyester.

Vision
Att leda végen till en I&ngsiktigt hdllbar varld genom

att producera hogkvalitativa produkter av dtervun-
nen textil.

Operationella och finansiella mdl

Bolaget har en tillvaxtplan som forutsdtter att den
nyemission som genomférs i samband med Erbju-
dandet fulltecknas samt att skuldfinansieringen
som beskrivs i avsnittet "Verksamhetsbeskrivning —
Nybyggnation av fabrik i Ortviken — Finansierings-
plan” kommer pd plats, vilkket nedanstdende opera-
tionella och finansiella mal &r villkorat av. Skulle
detta inte intr&ffa kommer Bolaget fortsétta med
sin nuvarande verksamhet som bestdr av produk-
tion i Kristinehamn samt fortsatt forskning och
utveckling.

Operationella mdl

Renewcell har féljande mail for installerad érlig
produktionskapacitet av dissolvingmassa. Bolaget
avser att nd maélen genom att bdde utdka kapaci-
tet i Ortviken men potentiellt dven etablera produk-
tion p& nya orter:

2022: 60 000 ton

2026: 250 000 ton

2030: 360 000 ton

(=)

D)

A

x)

[ u

Vidare, Bolaget har féljande mail for totalt antal
globala klddvarumdrken som har lanserat produk-
ter med textilfibrer tillverkade av Circulose™massa:

2026: 20 klddvarumdarken
2030: 30 kladvarumarken

Finansiella mal
Finansiella mdl pé medelldng sikt

Bolagets mdl ar att ha en érlig EBITDA-marginal om
30 procent samt en soliditet om 50 procent fér
réikenskapsdret 2026.

Finansiella mél pé Idng sikt

Bolagets mdl ar att ha en érlig EBITDA-marginal
over 30 procent pd I&ng sikt samt en soliditet dver
50 procent for rékkenskapsdret 2030.

Tillvéixtstrategi

Bolaget har tre strategiska fokusomrdden for att

kunna nd sina operationella och finansiella Mai:

(1) Expansion av produktionskapaciteten,

(2) Effektivisering av drift och produktion, samt

(3) Etablering av partnerskap med nyckel-
intressenter i virdekedjan.

Expansion av produktionskapacitet

For att nd produktionsmdlen kommer Bolaget
behdva expandera sin produktionskapacitet
genom att bygga nya fabriker. En férutsattning for
det ar att den nyemission som genomférs i
samband med Erbjudandet fulltecknas samt att
I&nefinansieringen som beskrivs i avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning — Nybyggnation av fabrik i
Ortviken — Finansieringsplan” kommer pd plats.
Dessa forutsattningar gdller vidare i Prospektet dar
den nya fabriken beskrivs.
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Bolaget ar i fas att pdboérja byggnationen av en
ny fabrik med en installerad &rlig produktionskapa-
citet om cirka 60 000 ton dissolvingmassa. Produk-
tionsvolymen kommer att gradvis 6ka med start
under det forsta halvdret 2022 och nd full produk-
tionsvolym mot slutet av 2024. Mer information om
den nya fabriken finns i avsnittet "Verksamhetsbe-
skrivning — Nybyggnation av fabrik i Ortviken”.

P& sikt kan den érliga produktionskapaciteten i
den nya fabriken expanderas till totalt cirka 120 000
ton dissolvingmassa. Bolaget uppskattar att expan-
sionen kan komma att bli aktuell cirka tre ér efter
fardigstallandet av fabriken, i takt med att efterfré-
gan pd Circulose” 6kat. Mer information om expan-
sionen av den nya fabriken finns i avsnittet "Verk-
samhetsbeskrivning — Nybyggnation av fabrik i
Ortviken — Kapacitetsexpansion”.

Ytterligare produktionskapacitet planeras sedan
att byggas i samma skala som den stundande
nybyggnationen.

Effektivisering av drift och produktion

For att nd lbnsamhetsmdlen kommmer Bolaget
behdva effektivisera sin produktion samt férbattra
sin teknologi for att till exempel kunna tillgé ett
bredare och billigare utbud av révaror. Mer infor-
mation om forskning och utveckling finns i avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning — Forskning och utveck-
ling — Framtida fokus”. Andra effektiviseringar
inkluderar effektivisering av energibalanserna,
effektivisering av kemikaliebalansen, samt ékad
produktionshastighet. Mer information om
produktionseffektiviseringar finns i avsnittet
"Verksamhets- beskrivning — Nybyggnation av
fabrik i Ortviken — Effektiviseringsomrdden”.

Etablering av partnerskap

Mdlsdattning dr att etablera fler partnerskap med
nyckelintressenter i vérdekedjan for att driva till-
gdng och efterfrégan av dissolvingmassa under
det egna varumadarket Circulose’. Genom att mark-
nadsféra Circulose® direkt mot kidvarumdérken och
knyta tdtare partnerskap med dessa och dess
direkta leverantoérer kan Renewcell skapa vérde for
aktorer l&ngs hela vardekedjan. Partnerskapen ar
flexibla i sin utformning men innebdr oftast att
Renewcell erbjuder praktiskt stéd i utveckling och
marknadsféring av en viss textilprodukt innehdllan-
des Circulose’. | gengdld marknadsfor partnern
varumarket Circulose”. Detta ger Renewcell en posi-
tion med dverblick, insyn och kontroll éver alla steg i
vardekedjan. Det ger ocksé& Renewcell méjlighet att
styra positioneringen av varumdarket Circulose”
gentemot konsument pé ett kostnadseffektivt satt.

46

Styrkor och konkurrensférdelar

Bolaget anser sig ha féljande styrkor och konkur-

rensférdelar som férvéntas bidra till att realisera sin

strategi och n& sina mal:

@ Forstivarlden att erbjuda en fullstéindigt cirkuldr
I6sning inom kl&dbranschen dar kiéder dtervinns
till nya kiédder av jungfrulig kvalitet

@ Produktionskapacitet i industriell skala sedan 2017

@ Starka globala partnerskap och kundavtal med
bd&de fiberproducenter och klddvarumdarken vilka
b&da ar nyckelspelare i vérdekedjan

@ Tydlig strategi med betydande produktionskapa-
citetexpansion och stark tillvéxtpotential

® En stark ledningsgrupp med goda meriter

@ Intellektuell egendom skyddad av starka patent
och féretagshemligheter

Forstivdarlden att erbjuda en fullstéindigt cirkuldar
I6sning inom klddbranschen dar kldder atervinns
till nya kldder av jungfrulig kvalitet

Textilindustrin anses vara en av de industrierna med
storst negativ miljopdverkan i vériden med ohdll-
bara metoder genom hela vardekedjan — fran
réivaruproduktion till féradling och avfallshantering.
Liksom inom flera andra industrier har efterfrédgan
pd& hdllbara Idsningar dkat kraftigt under de senaste
dren vilket innebdr att drastiska férandringar mdéste
ske inom textilindustrin framgent. Renewcells
|6sning sluter cirkeln i den annars linjara vardeked-
jan genom att inkludera en ny stréom med &tervun-
net insatsmaterial fér framstdllandet av dissolving-
massa som kan anvandas for textilproduktion.

Produktionskapacitet i industriell skala sedan 2017

Genom byggnationen av Renewcells fabrik i
Kristinehamn 2017 &r Bolaget, s@vitt det &r kant,
forstivarlden med att kommersiellt kunna erbjuda
en dissolvingmassa for textilproduktion tillverkad av
100 procent &tervunnen bomullstextil i industriell
skala. Fabriken har en total produktionskapacitet
om cirka 4 500 ton dissolvingmassa. Fér mer
information om bolagets produktion, se avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning — Produktion”.

Globala partnerskap och kundavtal med bdade
fiberproducenter och klddvarumadrken vilka béda
ar nyckelspelare i vérdekedjan

Renewcell har utvecklat ett globalt partnerskapndat-
verk av ledande klddvarumarken och fiberprodu-
center. Natverket ar en viktig del for att stédja
kommersialiseringen av Circulose® genom att driva
efterfrégan och sdkerhetsstdlla tillgéing av produk-



ten i vardekedjan. Fér mer information kring bola-
gets partnerskap, se avsnittet "Verksamhetsbeskriv-
ning — Partnerskap”. Kundavtal har éven ingdétts och
avses ingds for att sékerhetsstalla att det finns
képare fér majoriteten av den érliga produktionska-
paciteten. Fér mer information kring bolagets kund-
avtal, se avsnittet "Verksamhetsbeskrivning — Kund-
avtal och férsdljiningspipeline”.

Tydlig strategi med betydande
produktionskapacitetexpansion och
tillvéxtpotential

Renewcell dr i full géng med att kommersialisera sin
produkt under varumarket Circulose”. Renewcell har
fram tills nu bevisat teknologin genom att under
2014 producera ett prototyptyg baserat pd& 100
procent Circulose™-massa samt framgdngsrikt
bevisat kapaciteten i produktionsprocessen i indu-
striell skala efter byggnationen av Kristinehamnsfa-
briken i 2017. N&sta steg for att fullfélja kommersiali-
seringen och pdskynda Bolagets tillvéixtresa ar att
skala upp produktionen med byggnationen av en
ny fabrik med en érlig produktionskapacitet om
cirka 60 000 ton dissolvingmassa.

En stark ledningsgrupp med goda meriter
Renewcell beddmer sig ha en stark ledningsgrupp
med en balanserad mix av erfarenhet fréin ledande
befattningar i sévdl snabbvéxande féretag som
stora globala etablerade féretag som BillerudKors-
nds, Electrolux, Ericsson, General Electric och H&M.
Bolagets organisationsstruktur och ledningsgrupp ér
val utformad for att framgdngsrikt kommmersialisera
Renewcells produkt och generera framtida tillvéixt.

Intellektuell egendom skyddad av starka patent
och féretagshemligheter

Renewcells teknik &r dess viktigaste tillgdng. Bolaget
arbetar darfér aktivt med patentansékningar samt
skydd av varumdérken och kunnande fér att se till att
tekniken skyddas pd ldmpligt satt. Renewcell tilldm-
par en strategi som kombinerar patent med afférs-
hemligheter, baserad pd praxis inom processindu-
strin. Patent ansdks om det anses strategiskt viktigt,
men majoriteten av Bolagets immateriella egen-
dom halls som konfidentiella fardigheter och
kunskaper inom dess humankapital. Vid tidpunkten
fér Prospektets avgivande har Bolaget fem aktiva
patentfamiljer, tvd ansékningar om nya patentfa-
miljer samt interna afférshemligheter kring fem
olika delar av processen ddr vissa skulle kunna
omvandlas till patent vid behov. Se avsnittet “Verk-
samhetsbeskrivning — Patent” fér mer information.

1) Bolagets bedémning

Produkterbjudande

Circulose’ — en dissolvingmassa av dtervunnen
textil

Renewcell tillhandahdller en textilbaserad dissol-
vingmassa (Eng. dissolving textile pulp, "DTP”) som
anvénds som révara i tillverkningen av textilfibrer
som lyocell och viskos. Renewcells DTP sdljs till fiber-
producenter under varumarket Circulose”.

Circulose® ar producerat frédn 100 procent dter-
vunnen cellulosatextil, i huvudsak bomull. Genom
Bolagets process dtervinns cellulosan i textilavfall
och bereds till ark av naturlig och biologiskt
nedbrytbar DTP. Se avsnittet "Verksamhetsbeskriv-
ning — Produktion” fér mer information om Bolagets
produktionsprocess.

Idag tillverkas samma typ dissolvingmassa av
traditionella massaproducenter med skillnaden att
de anvander jungfruligt tréivirke som rdévara.
Massan bdr d& samlingsnamnet trébaserad dissol-
vingmassa (Eng. dissolving wood pulp, "DWP"). DWP
ar en kommersialiserad produkt och &ridag den
vanligaste révaran i tillverkningen av lyocell och
viskos.

Bolagets dtervinningsprocess underbyggs av
patentskyddad teknik och produkten kan anvandas
i flera industriella tilldmpningar, men ldmpar sig
idag val for kiadindustrin dar efterfrégan av hall-
bara material ar hég.

Prisséttning av Circulose®

Circulose™massa sdljs till fiberproducenter for cirka
1200 USD per ton. Bolaget beddmer att priset ar
konkurrenskraftigt givet de positiva miljdegenska-
perna som Circulose” erbjuder jdmfort med andra
textilfiorer som anses miljdvanliga och héllbara. Fér
DWP finns en fungerande varldsmarknad med en
prissattning lik den for révaror. Priset for DWP varie-
rar beroende pd tilldmpning och egenskaper. DWP
av likvardig kvalitet som Circulose” sdljs idag for
cirka 800-1400 USD per ton.

Priskdéinsligheten for Circulose” beddms som &g
och styrs framst av klddvarumdarken och i forléng-
ningen av konsumentpriset. Kostnaden fér dissol-
vingmassa utgér endast cirka tvé procent av
konsumentpriset for ett par jeans. Statistik fréin
globala kladdvarumarkens inkdpschefer visar ocksé
en hogre betalningsvilja fér hdllbara material dér
Over 90 procent accepterar en prispremie jamfort
med material frédn ohdllbara kallor). Den I&ga kost-
nadsandelen av konsumentpriset som massan
utgor innebdr att kiddvarumdrken har mojlighet att
oka sin marginal dven om priset for massan av
ndgon anledning skulle 6ka kraftigt.
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Verksamhetsbeskrivning

Prissattning av textilfiber

Prissattningen av textilfiber varierar kraftigt och
pdverkas av en rad faktorer. Dels pdverkar fibrernas
kvalitet och fysiska egenskaper, dels huruvida
produktionen &r miljdsaker eller inte. Aven fiberpro-
ducent och varumdrke pdverkar priset.

Priset pd viskosfiber tillverkad frén Circulose”
bestdms av fiberproducenten men uppskattas
positioneras i spannet for andra héllbara fibrer.
Generisk bomulisfiber kostar cirka 1500 USD per ton
och hdllbarhetscertifierad BCl-bomull? kostar cirka
2 500 USD per ton. Alternativ som viskos och lyocell
kostar frén 1500 USD per ton fér generiska fibrer och
upp till 6 000 USD per ton for miljévénliga mdrkes-
fibrer.

Prissd@ttning av textilfiber

Andra alternativ inkluderar markeslyocellfiber
som Tencel™ och Refibra™. Tencel™ a&r idag den
vanligaste lyocellfibern pd marknaden och séljs for
cirka 3 000—-5 000 USD per ton. Refibra™ &r ocksé
lyocellfiboer men tillverkas av en trébaserad dissol-
vingmassa med cirka 30 procent inblandning av
cellulosa fr&n dtervunnen bomull. Refibora™ mark-
nadsférs som ett hdllbart alternativ till Tencel™ och
sdljs for cirka 4 000—6 000 USD per ton.

Omvandlingen av Circulose™massaitill fibrer
gors av fiberproducenterna och kostar cirka
700 USD per ton och frakt av massan kostar cirka
50 USD per ton, men kostnaderna kan variera bero-
ende pd fiberproducent. Bolaget beddmer séledes
att det finns goda férutsattningar att bibehdlla eller
oka priset for Circulose™massa pd sikt.

Profil Kostnad for olika massor och fiber, USD per ton

Indikativa massapriser:

Standard Dissolvingmassa (baserad pd tré) 800-1400
Hallbar Circulose™-massa (baserad p& étervunnen cellulosatesxtil) 1200
Indikativt pris pé fardig fiber":

Standard Viskos (generisk) 1200-2 000
Standard Bomull (generisk) ~1500
H&llbar Lyocell (generisk) 2 400-2 700
Hallbar Bomull BCI? ~2 500
Hallbar Tencel™ (Markeslyocellfiber. Vanligaste lyocellfibern i marknaden) 3 000-5000
Hallbar Refibra™ (Markeslyocellfioer med cirka 30 procent dtervunnen bomull) 4.000-6 000

1) Priserna varierar mycket och faktiska slutpriser beslutas bland annat baserat pd individuell férhandling och ordervolym
2) BClI stér fér "Better Cotton Initiative” och &r en icke-vinstdrivande organisation som framijar béttre standarder inom bomullsodling. Bomull ér den enda fibern i

tabellen sominte tillverkas av dissolvingmassa

Kalla: Bolagets beddmning med stéd av Tredjepartskonsult och Emergingtextiles.com

1) McKinsey Apparel CPO Survey 2019

2) BCI stdr for "Better Cotton Initiative” och &r en icke-vinstdrivande organisation som frémjar béttre standarder inom bomullsodling
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Kvalitet

Textilfibrers fysiska egenskaper kan sammanfattas
utifréin fyra olika generella parametrar: hélifasthet,
fuktkanslighet, vérmekdanslighet och andningsfor-
magoa. Det gdr inte att séiga vilka egenskaper som
ar battre eller sémre én de andra eftersom detta
beror pd vilken slutprodukt fibern anvénds till. Vid
tillverkning av ett par jeans efterfrégas andra egen-
skaper jamfért med tillverkning av en tréningstroja.
Val av vavteknik och slutbehandling péverkar dess-
utom fiberns egenskaper ytterligare.

Viskos har ¢kat i popularitet under de senaste
&ren tack vare dess framstéende egenskaper, som
mangsidighet (den kan enkelt anvandas tillsam-
mans med andra fibrer), andningsférmaga, bra
farghdlining, god fuktkénslighet, hég mjukhet och
bekvamlighet, utmdrkt varmekdanslighet, stark och
robust samt att den inte skapar statisk elektricitet.
Viskos gjord av Circulose” har samma fysiska egen-
skaper som viskos frén DWP.

Miljdegenskaperna hos de olika fibertyperna
varierar kraftigt och kan sammanfattas med att

Verksamhetsbeskrivning

viskos fréin Circulose® i det generella fallet uppvisar
klart b&st miljdegenskaper enligt Bolagets beddm-
ning medan bomull och polyester uppvisar sdmst
miljdegenskaper. Bomullsproduktionen férbrukar en
stor méngd vatten och anvander bek&dmpningsme-
del d& odlingarna ér stora monokulturer samt
gddningsmedel som ar en bidragande orsak till
6vergddning. Polyester orsakar stora problem med
mikroplastutslépp vid tvatt och k&nnetecknas av en
energiintensiv produktionsprocess med betydande
utslépp av koldioxid. Produktionen av viskos anvén-
der betydligt mindre vatten och kemikalier samt
avger mindre koldioxid i jamférelse. Den stérsta skill-
naden mellan viskos frédn Circulose” och viskos fréin
DWP d&r att den sistndmnda framstdlls fréin trévirke
frén icke &tervunna kdllor medan viskos frén
Circulose® framstdlls fr&n 100 procent dtervunnen
cellulosatextil, som bomull, och anses dérmed
férbruka mindre resurser. Fér mer information kring
olika fibrers miljdpéverkan, se avsnittet "Marknads-
oversikt — Fallstudie: Miljopaverkan”.

Circulose’-viskos DWP-viskos Bomull Polyester
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Affarsmodell
Produkterbjudande

Renewcell tillhandahdller en textilbaserad dissol-
vingmassa som anvands som rdvara i tillverkningen
av miljdvanliga textilfibrer som lyocell och viskos.

Produktion

Bolagets produktion sker idag i en fabrik i Kristine-
hamn d&r maskinerna égs av Bolaget och drivs av
egenanstdlld personal. Bolaget har for avsikt att
bygga en ny fabrik i Ortviken i Sverige ddr storre
delen av den kommersiella produktionen kommer
att utféras. Installationen av maskiner ér planerad
att pdborjas under det tredje kvartalet 2021 och
maskinerna planeras vara fardiginstallerade forsta
kvartalet 2022.

Forskning och utveckling

Forskning och utveckling hanteras internt i Stock-
holm och i den befintliga fabriken i Kristinehamn.

Férsdljning och kunder

Bolagets massaprodukt Circulose” sdljs globalt till
fiberproducenter. Renewcell sdljer produkten
genom sin handelspartner Ekman ddr Ekman
agerar som Bolagets globala sdljrepresentant.
Bolaget kommer ha ett ndra samarbete med
Ekman, som utdver forsdljning kommer addera
varde inom kredit och férsdkring, logistik samt
administration.

Intdktsmodell

| dagslaget sdljer Bolaget Circulose™massa mot
betalning per ton levererad vara. Bolagets handels-
partner Ekman har exklusiv ratt att salja Circulose”
globalt och deras ersdéttning uppgdr till en procent-
andel per sdilt ton.

P& sikt kan Bolaget komma att tillédmpa en andra
intaktsstrém som innebdr en betalning fér omhan-
dertagande av gamla textilier. Bolaget kan dé
erbjuda en tjénst till kkddvarumarken for att hantera
deras dverskott. Overskottet anvdnds sedan som en
révara i Renewcells produktion istdllet for att hamna
i deponi eller forbrannas. Utbudet av denna kate-
gori aridag mer osdkert dn andra typer av rdmate-
rial. Denna potentiella intdktsstréom dr inte inklude-
rad i Bolagets finansiella berdakningar.
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Partnerskap

Renewcell har etablerat och avser att etablera
affarsrelationer i flera steg av vardekedjan genom
partnerskap med globala kiddvarumdarken och
fiberproducenter. Bolaget jobbar med en sé kallad
“push-pull”-strategi som innebdr att Renewcell
samarbetar med klddvarumarken, som &r den
mest inflytelserika spelaren i vardekedjan, fér att
skapa en drageffekt av Circulose® genom vérde-
kedjan (“pull”), samt med fiberproducenter, som ér
Bolagets direkta kund, fér att sékerstalla tillgdng pd
Circulose” ("push”).

Klddvarumdarken

Som beskrivs i avsnittet "Marknadsdversikt — Vérde-
kedja — Dynamik och maktbalans mellan vardeked-
jans delar”, har globala kiddvarumdrken stort infly-
tande over vardekedjan och driver efterfrdgan av
olika fibertyper. Att samarbeta med kiddvarumarken
ochingd i partnerskap med dessa skapar en drag-
effekt av Circulose” igenom vardekedjans alla led
och ger pd sé satt Renewcell tillsammans med
kiddvarumarken kontroll éver hela vérdekedjan.
Partnerskapen innefattar marknadsféring av
kladprodukter som innehdiller Circulose®. Bolagets
klddvarumadrkespartners tecknar en royaltyfri
icke-exklusiv licens fér anvandning av varumarket
Circulose’ och tillhérande kommunikationsenheter
som Bolaget &ger.

Partnerskapen innefattar stora fordelar for béde
Renewecell och klddvarumarkena. Renewcell drar
nytta av 6kad transparens och spdrbarhet, stérre
inflytande 6ver distributionskanaler, produktsorti-
ment och varumarkesanvandning, direkttillgéing till
béde slutanvéndare och mellanhdénder, tillgéng till
avfallsstrémmar, sékrade ordervolymer samt
uppbyggnad av varumdarkeskapitalet fér Circulose”.
P& samma tema drar kiddvarumadrken stor nytta av
samarbetena, varav de viktigaste férdelarna ér
tillg&ngen till miljévanligt Circulose™material,
mojligheten att marknadsféra produkter mdrkta
Circulose’ samt dkad transparens.

Vid tidpunkten for Prospektets avgivande har
Renewcell lanserat samarbeten med H&M, Levi's
och BESTSELLER. Bolaget har dessutom fler an 100
intresseforfrégningar frén kiddvarumarken varav
fler &n 50 kan leda till potentiella partnerskap som
Renewcell jobbar kontinuerligt med att bearbeta.



Verksamhetsbeskrivning

Tabellen nedan visar en 6verblick av nuvarande samarbetspartners och beddémda kommande lanseringar i

nartid.

Samarbeten med klddvarumdrken

Samarbetspartner Land Status

H&M Sverige Nuvarande samarbetspartner
Levi's USA Nuvarande samarbetspartner
BESTSELLER Danmark Nuvarande samarbetspartner
Kering (Gucci, Balenciaga) Frankrike Partner i projektet Full Circle Textiles
Klddvarumarke 1 Tyskland Lansering H1 2021

Kladdvarumarke 2 Sverige Lansering H1 2021

Kiddvarumdrke 3 Sverige Lansering H12021

PVH (Calvin Klein, Hilfiger) Nederlénderna

Partner i projektet Full Circle Textiles

Klddvarumdarke 4 USA

Férbereder forsta lanseringen

Fiberproducenter

Fiberproducenterna dr de som féradlar Circulose™
massan till fibrer (sk. regenatfibrer) vilket goér att
samarbetena dr mycket viktiga for att sékra tillgdng
pd Circulose’ i vérdekedjan. Fibrerna kan dérefter
vavas till garn som i sin tur anvénds i tillverkningen
av textilier.

Forutom tillgding till en hégkvalitativ produkt med
utmadrkta klimat- och miljsegenskaper (se avsnittet
"Marknadsoversikt — Fallstudie: Milidpdverkan” for
Bolagets miljiop&verkan), fér fiberproducenter
genom samarbete med Renewcell en forbattrad
konkurrenssituation dé anvéndning av Circulose”
forbattrar deras resultat i oberoende héllbarhetsran-
kingar som exempelvis Canopys (ideell organisation
som arbetar fér att skydda varldens skog, arter och
klimat) inflytelserika CanopyStyle Hot Button Report.

Flera ledande klddvarumdrken, daribland H&M,
har antagit policyer om att endast képa regenatfi-
ber frén fiberproducenter som uppndtt grén status i
Canopys ranking. Fiberproducenten Tangshan
Sanyou uppnddde for forsta géngen gron status i
rankingen fér 2019 som ett resultat av deras samar-
bete med Renewcell.

Textilproducenter

Bolaget har dérutéver etablerat samarbeten med
olika textilproducenter samt insamlings- och &ter-
vinningsorganisationer for att sékra tillgéng till
réivarumaterial. Fér mer information om detta se
avsnittet "Verksamhetsbeskrivning — Leverantdrs-
avtal”.
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Fallstudie: Historiska samarbeten med klddvarumdrken

H&M

I mars 2020 lanserade H&M en blé kldnning innehdl-
landes 50 procent viskos frén Circulose*™-massa och
50 procent DWP. Renewcell och H&M har en relation
som bérjade redan ndr Renewcell grundades men
intensifierades i och med H&Ms aktieinvestering i
Bolaget i slutet av 2017. Under denna period var H&M
involverade i kvalitetssékring och testning av den
forsta omgdngen viskosfibrer frén Circulose™-
massa som producerades av Tangshan Sanyou
under 2019. Dessa fibrer, dtervunna frdn denimavfall
som tillhandahdlls av textilsorteraren Bank & Vogue,
valdes ut fér att anvandas i H&Ms SS20 Conscious
Exclusive-kollektion vilket &r en dterkormmande
begransad kollektion med de ledande héllbara
materialen p& marknaden.

Levi's

[ juli 2020 introducerade Levi's ett samarbete till-
sammans med Renewcell genom att lansera deras
mest hdllbara jeans ndgonsin innehdllandes
Circulose’, DWP och ekologisk bomull. Levi's har ett
tydligt uttalat héllbarhetsmal om ett minskat
klimatavtryck — sarskilt n&r det gdller vattenférbruk-
ning. Renewcell har haft ett nGra samarbete med
Levi's och dess leverantérer under en tid for att
sdkerhetsstdlla att dtervunnafibrer frén Circulose’-
massa uppfyller de strikta kvalitetskraven hos ett
par Levi's-jeans. Den férsta globala lanseringen
skedde som en del av Levi's Wellthread-kollektion,
som d&r inriktat p& banbrytande miljévanliga mate-
rial och fick stor mediauppmadrksamhet vériden
over. Framoéver kommer fibrer av Circulose’ regel-
bundet att inkluderas i premiumsegmentet av Levi's
S$S21 Made & Crafted-kollektion.

Bestseller

| september 2020, i samband med Copenhagen
Fashion Summit, meddelade det Danmarksbase-
rade globala modehuset BESTSELLER att de till
varsésongen 2021 kommer lansera ett flertal plagg
gjorda med Circulose®. Plaggen kommer dterfinnas
i kollektioner hos flera av BESTSELLERs varumdrken,
ddribland VERO MODA, ONLY och SELECTED FEMME.
Samarbetet med Renewcell &r en flaggskeppslan-
sering inom BESTSELLERs varumdrkesévergripande
héllbarhetssatsning Fashion FWD Lab. Syftet med
Fashion FWD Lab &r att identifiera nya innovativa
material och afférsmodeller for att accelerera
férandringen av modebranschen till hélibarhet.




Kundavtal och férsdljningspipeline
Vid tidpunkten for Prospektet har Renewcell ingditt
ett forsdljnings- och marknadsféringssamarbets-
avtal med en av varldens stérsta fiberproducenter,
Tangshan Sanyou, vilket omfattar sammanlagt
40 000 ton Circulose*-massa per &r under fem dr,
med férvantad leveransstart under det andra kvar-
talet &r 2022Y. Forsdljningsavtalet motsvarar cirka
67 procent av den totala drliga produktionskapaci-
teten i den nya fabriken i Ortviken. Totala vérdet av
kundavtalet uppgdr till cirka 1,9 miljarder SEK?.
Resterande 20 000 ton &rlig volym i den nya
fabriken (vid full produktionsvolym) ér reserverade

Samarbeten med fiberproducenter

Verksamhetsbeskrivning

for férsdljning till dvriga fiberproducenter som ar
listade i tabellen nedan for att pd sé satt f& en
spridning av kundbasen.

Bolaget har initierat dialoger med de 15 stérsta
fiberproducenterna vilka stér fér cirka 85 procent av
den globala produktionsvolymen fér viskosfiber
enligt Bolagets beddmning, varav de sju stérsta
fiberproducenterna har en samlad érlig massakon-
sumtion om cirka fyra miljoner ton?. Dessa inklude-
rar &dven Tangshan Sanyou som ar beskrivet ovan.

Tabellen nedan &r en 6versikt pé& nuvarande
kundavtal samt potentiella kundavtal som kan
ing&s i nartid.

Kund Land Status

Tangshan Sanyou Kina Femdrigt avtal om 40 tusen drston péskrivet
Fiberproducent1 Kina Foérsta massabestdlining produceras for viskosfilament
Birla Cellulose Indien Partner i projektet Full Circle Textiles

Fiberproducent 2 USA Testar Circulose” fér viskosacetat

Fiberproducent 3 Europa Testar Circulose’ innan bestdlining ldggs
Fiberproducent 4 Japan Testar Circulose” innan bestdlining ldggs

Sateri Kina Viljeforklaring pdskriven

Fiberproducent 5 Europa P&gdende diskussioner

Leverantorsavtal enskommet prisspann om 80 till 220 USD per ton.

Bolaget har aktiva dialoger med stora textiltillver-
kare samt insamlings- och &tervinningsorganisa-
tioner for postkonsumentvaror att sékra tillgang till
rédvarumaterial.

Vid tidpunkten fér Prospektets avgivande har
Renewcell ingdtt bindande avtal med totalt 4 leve-
rantérer av insatsmaterial. Totalt omfattar dessa
avtal cirka 45 000 ton insatsmaterial med ett dver-

Den viktade genomsnittsldngden fér avtalen
uppgdr till cirka 4 ér. Insatsmaterialavtalen inne-
fattar b&dde produktionsspill samt postkonsument-
avfall (se avsnittet "Verksamhetsbeskrivning —
Produktion — Insatsmaterial i produktionen” fér mer
information om olika typer insatsmaterial).

Tabellen nedan ar en éversikt pd nuvarande
leverantérsavtal samt leverantérsavtal som kan
ingds indrtid.

Leverantérsavtal
Kund Land Status
Leverantor 1 Kanada Leverantorsavtal pdskrivet (30000ton)
Leverantor 2 Tyskland Leverantorsavtal skickat, verbal éverenskommelse (2 000 ton)
Leverantér 3 Turkiet Leverantorsavtal pdskrivet (10 000 ton)
Leverantor 4 [talien Leverantoérsavtal pdskrivet (3600 ton)
Leverantor 5 Nederldnderna Leverantdrsavtal skickat, férhandling pégér (3 000 ton)
Leverantoér 6 Storbritannien Leverantoérsavtal pdskrivet (2500 ton)
Leverantor 7 Schweiz Leverantorsavtal skickat, forhandling pagér (2 000 ton)
Leverantor 8 Estland Leverantérsavtal skickat, forhandling pégér (10 000 ton)

1) Férsta drets leverans uppgdr till 15 000 ton vilket innebdr en total volym om 175 000 ton Circulose™massa éver avtalstiden.
2) Kontrakterat pris om 1250 USD per ton (CFR) varav 1200 USD é&r priset per ton Circulose® och 50 USD per ton &r tillagda fraktkostnader

(ej medraknat i totalt kontraktsvérde). Véxelkurs USD/SEK: 9.00 SEK

3) Canopy, Lenzing AG, Bolagets beddémning
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Verksamhetsbeskrivning

Produktion

Patenterad process fér framtagandet av Circulose’-massa

Renewcells process bygger pd& en kombination av etablerad teknologi och innovation. Processen har stor
likhet med traditionella processer frdn massa- och pappersindustrin men har anpassats for att méjliggéra
anvandandet av cellulosatextil som r&vara istdllet for travirke. Helheten &r séledes unik och skyddas bdde

genom patent och affédrshemligheter.

Produktionsprocessen bestdr av fem steg:

Steg I: S6nderdelning och separation av blixtlds
och knappar

| det forsta steget léiggs textilbalar pd transport-
band och sénderdelas manuellt, varefter malning
skerien kvarn for att justera fiberléngden. Bomulls-
fibern &r avsevart l&dngre an den trafiber som
anvdnds fér DWP. Separation av grova féroreningar
som knappar och blixtlds sker dven mekaniskt i
detta steg.

Steg 2: Upplésning och avfdrgning

De malda textilierna foérs sedan in i ett vatt steg dar
fibrerna separeras ytterligare och vissa fdrgdmnen
avlédgsnas med kemikalier som dtervinns och till slut
férbrukas i ett slutet kretslopp. Materialet behandlas
ocksd i ett antal steg for att justera cellulosans
egenskaper som viskositet och reaktivitet.

Steg 3: Blekning

Den v&ta massan fors sedan in i bleksteget. Har
genomgdr massan en miljévanlig gasbehandling
som bleker den f&rg som inte kunde avldgsnas i
féregdende steg. Bleksteget motsvarar liknande
processer i traditionell massatillverkning.
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Steg 4: Avskilining av féroreningar

En stor utmaning med cellulosatextilier har tidigare
varit hanteringen av féroreningar som polyester,
spandex och elastan. Renewcells innovativa teknik
hanterar denna utmaning genom ett flertal steg
som renar den uppldsta massan frén férorening-
arna. Resultatet av detta dr eni stort sett ren natur-
lig cellulosa. Féroreningarna leds ut i en rejekt och
hanteras som avfall. Méngden rejekt som genere-
ras beror p& hur hég andel cellulosa som finns i
insatsmaterialet.

Steg 5: Torkning och arkning

Processen avslutas med att den véata massan
avvattnas och torkas genom tryck och hetta och
sedan skdrs till ark som packas i balar fér leverans.



Produktionskapacitet i industriell skala sedan 2017

Renewcell dppnade en fabrik 2017 i Kristinehamn i
industriell skala med en &rlig produktionskapacitet
om cirka 4 500 ton textilbaserad dissolvingmassa,
vilket kan férsorja en tillverkning av exempelvis
cirka 20 miljoner T-tréjor. Fabriken &r byggd i indu-
striell skala och har idag en produktion fér kommer-
siell férsaljning om cirka 200 ton dissolvingmassa
per &r som kommer att skalas upp till 2 000 drston
Circulose™massa under 2021. Anledningen till att
den inte skalas upp till den fulla produktionskapaci-
teten om 4 500 drston dr for att fabriken édven
anvdnds for forskning och utveckling. Produktionen
samt forskning och utveckling i Kristinehamn
kommer fortldépa oavsett om Erbjudandet genom-
fors och oavsett om l&dnefinansieringen som
beskrivs i avsnittet "Verksamhetsbeskrivning —
Nybyggnation av fabrik i Ortviken — Finansierings-
plan” kommer pd plats eller inte.

Kvalitetssdkring i industriell skala

Anlaggningen i Kristinehamn har haft produktion
ig&ng sedan 2018 och anvénts bdde till kommersiell
produktion samt forskning och utveckling. Anlégg-
ningen bevisar att Bolagets process och teknik &r
skalbar genom att uppfylla 6Snskvard funktionalitet
och kvalitet i industriell skala.

Sedan produktionen pdbdrjats i fabriken har
Bolaget utvecklat och anpassat sin process for att
oka kvaliteten pd dissolvingmassan beroende pd
insatsmaterial. Utvecklingen omfattar bdde mindre
modifieringar av maskiner, intrimning av maskiner-
nas koérinstallningar, anvéndning av olika kemikalier
i produktionsstegen upplésning, fargning och blek-
ning.

Under 2019 har Bolaget anvant fabriken till
kommersiell produktion bland annat till fiberprodu-
centen Tangshan Sanyou som har bestdllt
Circulose™massa. Fabriken har dessutom anvénts
fér produktion till samarbetspartnerna H&M och
Levi's som sl@ppte kidder innehdllandes fibrer base-
rat pd Circulose™massa i butik tidigare under 2020.
Ytterligare ett stort antal fiberproducenter har
mottagit och utfor tester pd Circulose™massa.

Bolaget &r nu redo att skala sin produktion dé
béde funktionalitet har bevisats i industriell skala
och slutproduktens kvalitet har bekr&ftats kommer-
siellt genom hela vérdekedijan till kiaddbutik.

Standardiserad maskinutrustning och global
leverantérstillgéng

Maskinutrustningen ar till stor del standardutrust-
ning fréin pappers- och massaindustrin. Déremot dr
komplexiteten i produktionslinan légre med tanke
pd att Renewcells process kréver férre produktions-
steg dn produktionsprocessen for pappers- och
massaindustrin. Det finns &tminstone tvd leveranto-
rer for varje standardiserad maskin vilket bidrar till
en minskad leverantdrsrisk. Vidare dger Renewcell
designen for alla kritiska, icke-standardiserade
komponenter, vilket gor att kérnkompetenser hélls
internt i Bolaget.

Insatsmaterial i produktionen

Typer av insatsmaterial

Renewcells insatsmaterial bestdr av dtervunna
cellulosabaserade textilier som bomull och viskos.
Dessa kan harstamma béde frén kladindustrin och
den 6vriga textiimarknaden samt delas initre
huvudsakliga kategorier: textilavfall fréin produktion,
osdlda varor/klader och atervunna anvanda varor/
klader. Textilavfall frén produktion avser produk-
tionsspill fr&n garn- samt textiltillverkare. Osdlda
varor avser varor/klader frén kiddvarumdrken som
inte har sdlts. Atervunna anvanda varor/klader
avser textilier som har atervunnits och sorterats,
som till exempel anvanda jeans.

P4 kort sikt &r produktionsspill det mest attraktiva
alternativet fér Renewcell eftersom det ér enklare
att kdépa enhetlig textil av ratt material och kvalitet
fr&n producenter, jamfort med ofta blandad textil
frédn osdlda och anvénda insamlade kidder. Dess-
utom finns redan marknadsstrukturer pd plats for
hantering av dessa avfallsstrommar.

P& lang sikt ar Bolaget 6ppet for att anvanda
insatsmaterial fréin alla kéllor beroende pd tillgéing-
lighet och pris. Bolaget har arbetat for att dka till-
gdngligheten pd insatsmaterial som Iadmpar sig val
fér Bolagets produktion genom att etablera part-
nerskap med ett flertal textiltillverkare samt insam-
lings- och &tervinningsorganisationer (se avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning — Leverantérsavtal” fér
mer information).
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Verksamhetsbeskrivning

Materialkrav pé insatsmaterial

Det material som utgér insatsvaran péverkar kvali-
teten pd& den dissolvingmassa som produceras.
Bolaget har darfor tydliga materialkrav pé vilken
insatsvara som anvands. Dessa materialkrav
kommer &ven skilja sig mellan Bolagets befintliga

fabrik i Kristinehamn och den nya fabriken i Ortviken.

Bolaget bedriver standigt forskning och utveckling
for att kunna minska materialkraven och pé sé satt
bredda tillgdngen pd insatsvara. Mer information
om bolagets forskning och utveckling finns i avsnit-
tet "Verksamhetsbeskrivning — Forskning och
utveckling”.

Idag, i Bolagets befintliga fabrik i Kristinehamn,
anvénds révara bestéende av minst 98 procent
genomsnittlig bomullshalt som &r oférgad, vit eller
indigofargad (jeansbld) vilket ger en jémn kvalitet

pa dissolvingmassan. | tabellen nedan beskrivs vilka

insatsmaterial som &r tillgangliga for fabriken i
Kristinehamn.

I den nya fabriken i Ortviken kommer ett antal
nya steg l&ggas till i processen, exempelvis avskilj-
ning av polyester samt ytterligare blekning. Detta
mojliggdr att insatsvaran kan besté av minst 90
procent genomsnittlig bomulishalt samt ha ett
bredare fargspektrum. Se avsnittet "Verksamhets-
beskrivning — Forskning och utveckling — Framtida
fokus” for mer information. | tabellen nedan beskrivs
vilka insatsmaterial som ar tillgéingliga fér den nya
fabriken.

Kostnad fér insatsmaterial

Kostnaden for insatsmaterialet som anvands i
produktionen varierar fréin cirka 80 USD per ton upp
till cirka 750 USD per ton. | tabellen nedan redogérs
fér kostnaden for de olika insatsmaterialen.

Kostnadsnedbrytning fér insatsmaterial Kristinehamn Ortviken
Grovsorterade jeans fr&n konsument ~80 USD per ton X v
Garnavfall frén textilproduktion ~150 USD per ton X v
Tygavfall frén textilproduktion ~220 USD per ton v v
Sorterad bomullstextil frén konsument ~350 USD per ton X v
Vit sorterad bomullstextil fréin konsument eller produktion ~490-650 USD per ton v v
Finsorterad och manuellt bearbetad konsumenttextil ~750 USD per ton eller mer v v

Kdlla: Bolagets bedémning
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Verksamhetsbeskrivning

Nybyggnation av fabrik i Ortviken

Renewcell avser att bygga en ny fabrik i Ortviken i
Sverige med en initial &rlig produktionskapacitet
om 60 000 ton textilbaserad dissolvingmassa.
Fabriken planeras att kéras 24 timmar per dygn vid
full produktionstakt med en utnyttjondegrad om
cirka 93 procent for att ta hojd fér planerade under-
hdllsstopp. En férutsattning for nybyggnationen ér
att Erbjudandet genomférs samt att I&nefinansie-
ringen som beskrivs under rubriken "Finansierings-
plan” kommer pé plats.

Detaljerad férstudie férdigstalld

Bolaget har tillsammans med konsultféretaget AFRY
fardigstallt en detaljerad forstudie for fabriken.
Planen omfattar en detaljerad specifikation av
fabrikens utformning inklusive maskiner, rérkopp-
lingar, lokal, infrastruktur samt en kostnadsupp-
skattning.

Fabriken har utformats baserat pé den befintliga
fabriken i Kristinehamn, med ett antal planerade
forbattringar. Bland annat kommer det installeras
ett steg for bdttre finférdelning av insatsmaterialet,
ytterligare bleksteg samt en effektivare avskiljning
av polyester. Forbattringarna kommer 6ka kvalite-
ten pé& slutprodukten, bredda anvéndbart insats-
material och éka automatiseringsgraden. Stan-
dardmaskiner kommer anvéndas sé I&dngt som
moijligt.

Fabriksanldggning och hyresavtal

Den nya fabriken kommer byggas pd en anlégg-
ning och i byggnader dér SCA idag bedriver
pappers- och massatillverkning. Renewcell har
tecknat ett hyresavtal som stréicker sig tio &r frén
det datum Bolaget tilltradder byggnaden.

Bolaget beddmer fabrikens Iage till att vara en
stor férdel d& anlaggningens befintliga fungerande
infrastruktur kan nyttjas, till exempel tillgéing pé
vatten, el, dnga och vattenrening. Aven kring-
liggande infrastruktur finns p& plats vilket mojliggor
effektiv logistikhantering fér transporter. | regionen
finns ocksda tillgéing till valdigt kompetent personal.
Séledes kan Renewcell fokusera sina resurser och
investeringar pé sina egna processteg.

Maskinleverantorer

Renewcell kommer enbart att anvénda sig av véle-
tablerade och hégkvalitativa leverantérer inom
massatillverkning. Leverantérerna ér mycket val
kénda p& marknaden och har levererat liknande
maskiner i dver 100 é&r. De har alla véletablerade
organisationer som kan leverera séval produkter
som support i tekniska frédgor samt serviceorgani-
sationer som kommer arbeta med uppstart av
maskinerna. Fér att minska leverantdrsrisken har
Bolaget valt att bestalla 80 procent frén en och
samma leverantdr och resterande frén ytterligare
en leverantor for ett underlatta framtida
upprampning i produktionskapacitet och minska
reparationsrisken.
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Verksamhetsbeskrivning

Projektledning och organisation

Projektet leds av Renewcell med hjdlp av ett antal samarbetspartners. Bolaget har valt att ansvara for
projektledning sjdlva dels for skydda immateriell egendom och affarshemligheter, dels for att kunskapen for
att driva liknande projekt redan finns internt inom Bolaget.

Figuren nedan visar en éversiktsbild pé& hur projektorganisationen kommer att byggas upp, med intern

och extern kompetens.

Oversikt av projektorganisationen

Styrgrupp

Projektledning

emisk nder- kning & 5. Miljé-
ning & ing projektering

Installation Installation

RENEWCELL

Detaljerad projektering
(enskild leverantor)

Aktorer

Miljékonsult
(enskild leverantor)

Maskinleverantérer

Indikativ projektplan och produktionsstart

Den indikativa projektplanen kan delas in i ett antal
olika arbetsstrommar, som éversiktligt beskrivs i
figuren nedan.

Arbetet inleddes redan 2019 d& en detaljerad
forstudie pdborjades med hjdlp av konsultféretaget
AFRY, vilken fardigstdlides i april 2020. Darefter har
AFRY initierat arbetet att ta fram en detaljerad
projekteringsplan, vilkket kommer att fortldpa
parallellt med projektet fram tills idrifttagningen.
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Installation

Installation

Arbetskraft (antal) Massaindustrierfarenhet

10 >100 &r
10 >100 &r
20-25 >100 &r
3 >20 ér

~10 per leverantor >100 &r

Miljstillsténdsprocessen pdbdrjades under
andra kvartalet 2020 och véntas vara fardigstdlld
under det forsta kvartalet 2021.

Installation av maskiner kommer att p&borjas
under det tredje kvartalet 2021 och fortldpa fram till
efter &rsskiftet 2022. Parallellt kommmer éven fabriks-
personal anstdllas och utbildas fér att vara redo
infor produktionsstart.

Produktionsvolymen kommer att gradvis 6ka
med start under det férsta halvéret 2022 och né full



produktionsvolym mot slutet av 2024. Bolaget
forvantar att produktionsvolymen kommer uppgd till
30 procent av total produktionskapacitet under 2022,
75 procent under 2023 och 93 procent under 2024.

Indikativ projektplan fér Ortviken

Verksamhetsbeskrivning

Vidare, vid byggnationen av ytterligare fabriker pé
sikt forvéntas upprampningen uppgd till 50 procent
Ar ett, 80 procent &r tvé och 93 procent dr tre.

| | |
2020 Q1 Q2

Q3 2021 Q Q2

\

T T T T 1
Q3 2022 QI

Installation av maskiner/
utrustning

Anstallining/utbildning av
fabrikspersonal

Automation / VVS [ Elektricitet
| H&S

Uppskattning av produktionskostnad och
I6nsamhet

Den nya fabriken kommer ha signifikanta skalférde-
lar i produktionen jamfért med den befintliga fabri-
ken i Kristinehamn. Bolaget har gjort en uppskatt-
ning av produktionskostnaden fér Circulose’-massa
i den nya fabriken efter den planerade kapacitets-
expansionen vid full produktionskapacitet om

120 000 ton.

Kostnaden fér insatsmaterialet varierar bero-
ende pd kategori av insatsmaterial. Processen kan
tillgodogéra sig 90—-98 procent av insatsmaterialet
beroende pd andel bomull/cellulosa i insatsmateri-
alet i framstdllandet av Circulose’. Se avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning — Produktion — Insatsma-

terial i produktionen — Kostnad fér insatsmaterial”
fér mer information om kostnaden fér olika insats-
material. Bolaget kommer att anvénda olika insats-
material i produktionen beroende pé tillgénglighet.
Bolaget r&knar med att den genomsnittliga kostna-
den for insatsmaterialet pd sikt kommer uppgé till
cirka 220 USD per ton Circulose’-massa men bed6-
mer att det finns utrymme att sénka denna kostnad
(se avsnittet "Verksamhetsbeskrivning — Leveran-
térsavtal” samt "Verksamhetsbeskrivning — Produk-
tion — Insatsmaterial i produktionen — Kostnad fér
insatsmaterial). Ovriga direkta kostnader véntas
uppgd till 410 USD per ton Circulose’™-massa. Ovriga
rérelsekostnader hanforliga till fabriken férvéntas
uppgd till 55 USD per ton Circulose”™massa.
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Med ett férsaljningspris om cirka 1200 USD per
ton Circulose™massa, uppskattar Bolaget ett tack-
ningsbidrag’ om cirka 43 procent i den nya fabriken
vid full produktionskapacitet efter den planerade
expansionen, med ovanndmnda kostnadsanta-
ganden.

Effektiviseringsomrdden

Bolaget kommmer driva effektiveringsprojekt varje ér
och har identifierat tre huvudsakliga effektivise-
ringsomréden i den nya fabriken. Mer specifikt inne-
fattar detta effektivisering av energibalanserna,
effektivisering av kemikaliebalansen samt ékad
produktionshastighet. Dessa effektiviseringar
mojliggor pd sikt en dkning av drlig produktions-
kapacitet upp till 130 000 ton

Finansieringsplan

Den totala kostnaden for den nya fabriken bedémer
Bolaget uppgé till 1 090 MSEK, inklusive kapitalinves-
teringar, installation och drift fram tills bolaget ndr
positivt kassafléde frén den operativa verksam-
heten. Av den totala kostnaden utgér 870 MSEK
investeringar i anléggningstillgéngar, inklusive en
s@kerhetsreserv om 15 procent (cirka 113 MSEK) och
220 MSEK rorelsekostnader, inklusive en férsenings-
reserv om cirka 100 MSEK. Bolaget har dérmed
avsatt en sedvanlig buffert fér att téicka eventuella
kostnadsdverskridanden och projektférseningar
upp till ett ar.

Cirka 390 MSEK av emissionslikviden frén
Erbjudandet samt nyupptagna I&dn om totalt cirka
700 MSEK, varav 450 MSEK ¢&r avtalat vid Prospektets
avgivande, avses att anvandas fér att finansiera
projektet. Det totala I&nebeloppet avses att delas
upp mellan tre l&ngivare: Nordea, AB Svensk Export-
kredit och Europeiska Investeringsbanken (“EIB”).

Nordea och AB Svensk Exportkredit har ing&tt
I&neavtal med Renewcell om upp till 520 MSEK, dar
upp till 450 MSEK ar relaterat till projektkostnader och
upp till 70 MSEK &r relaterat till réinta under konstruk-
tionsperioden och garantipremie till Finnvera. En
process pdbdrjades édven med EIB i april 2020 for att
erhdlla ytterligare l&nefinansiering om 250 MSEK. EIB
forvantas ldmna slutgiltigt kreditbeslut i februari 2021.
For ytterligare information, se avsnittet "Legala frdgor
och kompletterande information — Finansierings-
avtal”.

Miljé och byggtillstand
En miljétillsténdsansékan, som féljer nuvarande
miljotillsténd fér anlédggningen i Kristinehamn, har
[dmnats in under november 2020 till L&nsstyrelsen
Vdasternorriand. Bolaget beddmer férutsattningarna
for ett godkant miljétillstédnd som goda givet att den
avsedda anldggningen tidigare har anvants till
pappers- och massaproduktion av SCA samt att
miljotillsténdsansokan foljer det miljétillsténd som
godkants for Bolagets fabrik i Kristinehamn. Bolaget
beddmer dven att ansékan dr ett prioriterat drende
eftersom pappersmassabruk i omrédet héller pd
att stingas ned. Kommunens svarsperiod ar upp till
sex m&nader efter miljdtillstdndsansoékan ar inlém-
nad.

Aven bygganmalningar for mindre édndringar av
befintliga byggnader Idmnas in kontinuerligt.

Kapacitetsexpansion

P& sikt kan den nya fabriken i Ortviken expanderas
till en arlig produktionskapacitet om 120 000 ton
textilbaserad dissolvingmassa. Bolaget uppskattar
att expansionen kan komma att bli aktuell cirka tre
ar efter fardigstallandet av fabriken, i takt med att
efterfrégan pé Circulose® 6kat. Upprampningen i
produktionsvolym fréin 60 000 ton till 120 000 ton
kommer ske under en period om tre &r och utnytt-
jandegraden av den nya produktionsvolymen
forvantas uppgd till 85 procent under dr ett,

90 procent under &r tvé och 93 procent under ér tre.
Investeringskostnaden for kapacitetsexpansionen
uppskattas till cirka 160 MSEK. P& sikt kommer effekti-
viseringar av processteg implementeras och
darmed méjliggdra en dkning av drlig produktions-
kapacitet upp till 130 000 ton.

1) Téckningsbidrag definieras som férsaljningspriset per ton Circulose minus direkta och indirekta kostnader hénférliga till fabriken i
Ortviken med en kapacitet om 120 000 ton per &r genom forsdljningspriset per ton Circulose. Ej inkluderat i denna berdkning ér kost-
nader hanférliga till huvudkontor, forskning och utveckling samt évriga rérelsekostnader fér att bedriva verksamheten i Kristinehamn.
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Forskning och utveckling

Forskning och utveckling ér en central del av
Renewcells verksamhet och bedrivs i Stockholm
samt Kristinehamn. | Stockholm hyr Bolaget ett
laboratorium i Kungliga Tekniska Hogskolans lokaler.
| Kristinehamnsfabrikens laboratorium sker utveck-
ling av produktionsprocessens kemiska steg samt
analyser pd stickprov fr&n produktionen. Bolaget
har dessutom mojlighet att anvénda viskospro-
cessutrustning genom ett samarbete med Karl-
stads Universitet. Renewcells avdelning som jobbar
med forskning och utveckling bestdr av tre personer
och leds av doktor Tahani Kaldéus.

Oversikt av plan for tekniska forbattringar

Verksamhetsbeskrivning

Framtida fokus

Bolagets fokus framaover ligger i fortsatt utveckling
av tekniken for att Renewcell ska kunna uppnd sina
kort- och l&ingsiktiga produktionsmal. Mer specifikt
handlar det om att utveckla teknik for att hantera
en lagre cellulosakoncentration i insatsmaterial, oka
effektiviteteten i blekningsstegen samt utveckla den
mekaniska separationen av exempelvis blixtlds och
knappar. Figuren sammanfattar de tekniska krav
Bolaget har for att kunna uppnd sina produktions-
mMail.

Madlsdattning
Nuvarande krav ~2022 2023 2030 Atgdrd for kontinuerliga tekniska férbattringar
98% 90% Forbdttra processer for att hantera
Rephetgiad Minsta bomullsandel | Minsta bomullsandel Forts. Forts. blandningsmaterial och biprodukter
loke-fergade, vita o0 Forts Forts Bt moliggore mtee o majortoten oy fargads.
ellerindigo Av fargspektrum ’ ' /199 9 A 9
material
Okad automation |
Material- Borttagning av borttagning av Forbdttra processer for att mojliggéra
P fésten, tex. blixtlds, fasten Forts. Forts. automatiserad och avfallsminimal hantering av
P knappar Effektiv hantering av insatsmaterial i stor skala
biprodukter

Patent

Immateriell egendom &r en viktig tillgdng for
Renewcell. Bolaget arbetar darfér aktivt med
patentansdkningar samt varumdrkes- och
kunskapsskydd. Renewcell tilldmpar en strategi som
kombinerar patent med afférshemligheter, baserad
pd& praxis inom processindustrin. Patent ansdks om
det anses strategiskt viktigt, men majoriteten av
Bolagets immateriella egendom hdlls som konfi-
dentiella fardigheter och kunskaper inom dess
humankapital.

Den nuvarande patentportféljen innehdiller tre
patentfamiljer som avser processen for att skapa
reaktiv cellulosabaserad dissolvingmassa samt tvé
patentfamiljer som avser en av kérnprocessernda i
Kristinehamnsanléggningen. Utéver dessa ér tvd
patentfamiljer inldmnade men annu inte beviljade.
Dessutom finns interna afférshemligheter for fem
olika delar av processen dér man valt att inte séka
patent.
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Verksamhetsbeskrivning

Tabellerna nedan visar de patent bolaget har i nuldget och Bolagets aktiva patentansdkningar.

Publicerade patent

Land Ans.nr Pat./Reg.nr Reg.dag Titel Slutdag
Osterrike 11836723.4 2632957 2018-11-21 Cellulosaderivatisering ~ 2031-10-26
Tyskland 11836723.4 2632957 2018-11-21 Cellulosaderivatisering ~ 2031-10-26
Danmark 11836723.4 2632957 2018-1-21 Cellulosaderivatisering ~ 2031-10-26
Spanien 11836723.4 2632957 2018-1-21 Cellulosaderivatisering ~ 2031-10-26
Finland 11836723.4 2632957 2018-1-21 Cellulosaderivatisering 2031-10-26
Frankrike 11836723.4 2632957 2018-1-21 Cellulosaderivatisering ~ 2031-10-26
Storbritannien 11836723.4 2632957 2018-1-21 Cellulosaderivatisering ~ 2031-10-26
Sverige 11836723.4 2632957 2018-1-21 Cellulosaderivatisering ~ 2031-10-26
Brasilien BR112013010451-1 112013010451-1 2020-02-1 Cellulosaderivatisering ~ 2031-10-26
Kina 201180049754 ZL201180049754.0  2016-06-01 Cellulosaderivatisering 2031-10-26
Indien 1011/KOLNP/2013 313708 2019-06-04 Cellulosaderivatisering ~ 2031-10-26
USA 13/880,798 9469693 2016-10-18 Cellulosaderivatisering 2031-10-26
Osterrike 13706951.4 2817448 2016-11-16 Cellulosafibrer 2033-02-19
Schweiz 137069514 2817448 2016-11-16 Cellulosafibrer 2033-02-19
Tjeckien 13706951.4 2817448 2016-11-16 Cellulosafibrer 2033-02-19
Tyskland 137069514 2817448 2016-1-16 Cellulosafibrer 2033-02-19
Finland 137069514 2817448 2016-11-16 Cellulosafibrer 2033-02-19
Frankrike 13706951.4 2817448 2016-11-16 Cellulosafibrer 2033-02-19
Storbritannien 13706951.4 2817448 2016-1-16 Cellulosafibrer 2033-02-19
Nederldnderna 13706951.4 2817448 2016-11-16 Cellulosafibrer 2033-02-19
Norge 13706951.4 2817448 2016-11-16 Cellulosafibrer 2033-02-19
Polen 13706951.4 2817448 2016-11-16 Cellulosafibrer 2033-02-19
Portugal 13706951.4 2817448 2016-11-16 Cellulosafibrer 2033-02-19
Sverige 13706951.4 2817448 2016-11-16 Cellulosafibrer 2033-02-19
Turkiet 13706951.4 2817448 2016-11-16 Cellulosafibrer 2033-02-19
Kina 201380009127 ZL 201380009127.3  2015-11-25 Cellulosafibrer 2033-02-19
USA 14/450,362 9751955 2017-09-05 Cellulosafibrer 2033-04-05
Tyskland 10716524.4 2425024 2013-01-30 Cellulosaférsockring 2030-04-16
Danmark 10715524.4 2425024 2013-01-30 Cellulosaférsockring 2030-04-16
Spanien 10715524.4 2425024 2013-01-30 Cellulosaférsockring 2030-04-16
Finland 10715524.4 2425024 2013-01-30 Cellulosaférsockring 2030-04-16
Frankrike 10715524.4 2425024 2013-01-30 Cellulosaférsockring 2030-04-16
Sverige 10715524.4 2425024 2013-01-30 Cellulosaférsockring 2030-04-16
Brasilien PII014723-3 PII014723-3 2018-12-26 Cellulosaférsockring 2030-04-16
USA 13/265,353 8758517 2014-06-24 Cellulosaférsockring 2030-08-20
EPO 17804813.8 EP3529282A1 2019-08-28 Textildtervinning 2037-10-16
Sverige 1651375-6 541675 2019-1-26 Textildtervinning 2036-10-19
Sverige 1851612-0 543 048 2020-06-20 Separation of fibres 2038-12-19
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Aktiva patentansékningar

Land Ans.nr

EPO 17817697 Fiber mixed pulp fibers

Kina 201780075344 Fiber mixed pulp fibers

Indien 201917020183 Fiber mixed pulp fibers

USA 16/466,030 Fiber mixed pulp fibers
PCT PCT/EP2019/085901  Separation of fibres
Kina 201780064626 Textil&tervinning

Indien 201917013511 Textil&tervinning

USA 16/341,086 Textil&tervinning

Organisation, policy och anstdlida
Organisation
Bolaget har sitt huvudkontor i Stockholm med

produktion i Kristinehamn samt forskning och
utveckling i bade Stockholm och Kristinehamn.

Policy
Hdllbarhet

Renewcell har hdllbarhet som grundléggande
afférsidé. Bolagets formd&ga att hjalpa textil-
branschen i skiftet till en biobaserad och cirkulér
ekonomi utgér det varde Renewcell skapar for séval
kunder, dgare, medarbetare som mdnniskor och
ekosystem vdérlden 6ver. Genom att fortsatta
utveckla produkter, véixa och ta marknadsandelar
bidrar Bolaget till att minska branschens negativa
miljdavtryck som helhet.

| stora drag anknyter Renewcells hdllbarhets-
policy till de nationella miljidomdlen, som i sin tur
kopplar till de globala mdlen fér hdllbar utveckling

Organisationsstruktur

Verksamhetsbeskrivning

vilka utgér grunden fér Agenda 2030. Bolaget anser
att de globala mdélen utgér ett bra ramverk for en
gemensam stréivan mot en hdéllbar och rattvis vérld.

Kommunikation

Renewcells kornmunikationspolicy reglerar den
interna och externa kommunikationen. Policyn
gdller samtliga anstdallda och styrelseledamaéter i
Bolaget och omfattar béde skriftlig och muntlig
kommunikation. Policyn har upprattats for att séiker-
hetsstdlla att Renewcell uppfyller kraven avseende
tillhandahdllande av korrekt information till aktie-
marknaden. Kommunikationspolicyn inkluderar
rutiner for bland annat pressmeddelanden,
bokslutskommuniké, deldrsrapporter, drsredovis-
ning, &rsstdmma, interaktion med analytiker och
andra bolagspresentationer samt behandling av
information pd& Bolagets hemsida.

Medarbetare

Den 30 september 2020 hade Renewcell 22 medar-
betare varav &tta var anstdllda pd Bolagets huvud-
kontor i Stockholm, tolv var anstdllda pé& Bolagets
produktionsanléggning i Kristinehamn och tvé var
inhyrda konsulter.

I slutet av 2019 hade Renewcell 10 medarbetare
varav 4 var anstdllda pé& Bolagets huvudkontor i
Stockholm och 6 var anstéllda pd Bolagets produk-
tionsanlédggning i Kristinehamn.

I slutet av 2018 hade Renewcell 6 medarbetare
varav 3 var anstdllda pé Bolagets huvudkontor i
Stockholm och 3 var anstdllda pd Bolagets produk-
tionsanlédggning i Kristinehamn.

I slutet av 2017 hade Renewcell 6 medarbetare
varav 3 var anstdllda pd Bolagets huvudkontor i
Stockholm och 3 var anstdllda pd Bolagets produk-
tionsanlédggning i Kristinehamn.

Patrik Lundstrém

Plant Manager

COO -
Kristinehamn

Head of R&D
Tahani Kaldéus

Martin Stenfors .
Kajsa Fougner

Head of Production
Zaheer Mansoor

Production &
Maintenance
Supervisor
Tobias Sjégren

Project Director
Christer Johansson

CMO
Harald Cavalli-
Bjérkman

CFO Head of Sales
Maria Vallejo

Richard Térnblom

Circular Business
Manager
Jenny Fredricsdotter
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Finansiell information i sasmmandrag

Finansiell information i sammandrag

Den utvalda historiska finansiella informationen som presenteras nedan dar
h&dmtad frdn Bolagets reviderade? nya finansiella rapporter for rékenskapsdren
2019, 2018 respektive 2017. Renewcell har uppréttat rapporterna enligt Arsredo-
visningslagen (ARL) och RFR 2 Redovisning fér juridiska personer (RFR 2). RFR 2
anger att den juridiska personen ska tillédmpa International Financial Reporting
Standards (IFRS), sddana de antagits av EU, s& Idngt som detta ér mojligt inom
ramen fér Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt med hénsyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger
vilka undantag och tillédigg som krévs i férhdllande till IFRS. Renewcell tilldmpade
fram till och med 2018 ARL och Bokféringsnédmndens allmé@nna réd BFNAR 2016:10
om drsredovisning i mindre féretag (K2). Overgdngen till RFR 2 har emellertid
inte krévt ndgon justering av balansrdkningen per den 1 januari 2017, per den
31december 2017 eller per den 31 december 2018 eller av resultatrékningen och
totalresultat fér 2017 och 2018 eller for kassaflédesanalysen fér 2017 eller 2018.
Informationen har é&ven hémtats fréin Bolagets oreviderade dversiktligt gran-
skade redovisning fér niomdnadersperioden som avslutades 30 september
2020, med jamférelsesiffror fér motsvarande period 2019, uppréttat enligt Arsre-
dovisningslagen och RFR 2. De siffor som redovisas i Prospektet har i vissa fall
avrundats och darfér summerar inte nédvandigtvis tabellerna i Prospektet. Alla
finansiella belopp anges i SEK, om inte annat anges. Om inget annat uttryckligen
anges, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av
Bolagets revisor.

Féljande information bér Idsas tillsammans med avsnittet “"Operationell och
finansiell bversikt”, "Kapitalisering, skuldsdttning och évrig finansiell information”
och Bolagets reviderade koncernredovisningar inklusive noter i avsnittet
"Historisk finansiell information”.

1) Revisionen har genomférts i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt.

Inbjudan till teckning av aktier i Re:NewCell AB (publ) 65



Finansiell information i sammandrag

Resultatrakningar i sammandrag

Niomdnadersperioden som Rdakenskapsdret som
avslutades 30 september” avslutades 31 december?

plople] 2019
Rorelsens intakter

Nettoomsdttning 1221 242 750 0 0
Férandring av varulager 512 0 700 0 0
Ovriga rérelseintékter 1132 5898 5946 3763 3808
Rérelsens intdkter totalt 2864 6140 7396 3763 3808

Rorelsens kostnader

Ré&varor och férnédenheter -5636 -734 -5106 0 0
Ovriga externa kostnader - 25756 -19.330 —-235083 -15134 -19972
Personalkostnader —-13 589 —6 043 -8 860 -6 478 -2 497
Rérelsens kostnader totalt —-44 982 -26108 —-37 469 —-21612 —-22 469
Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar —42117 -19 968 -30073 -17 849 -18 661
Av- och nedskrivningar -5214 -5101 —7053 -19 -1439
Rérelseresultat —-47 331 —-25069 -37126 -17 868 —-20100

Nedskrivningar av finansiella anldggnings-

tillgé&ngar 0 0 0 0 -2703
Ovriga ranteintdkter och liknande intékter 0 0 0 0 0
Rantekostnader och liknande kostnader -320 -405 -531 -550 —-407
Finansiella poster totalt -320 -405 -531 -550 -3110
Resultat efter finansiella poster —47 651 -25474 —-37 657 -18 418 -23210
Periodens resultat —47 651 -25474 -37 657 -18 418 -23210

1) Hamtat fréin Bolagets oreviderade finansiella rapporter i sammandrag per och fér niomdnadersperioden som avslutades 30 september 2020 med jamférelse-
siffror for niomdanadersperioden som avslutades 30 september 2019.
2) Hamtat fréin Bolagets nya finansiella rapporter fér rikenskapséren 2019, 2018 respektive 2017.
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Finansiell information i sasmmandrag

Balansrékningar i sammandrag

Niomdnadersperioden som
avslutades 30 september”

Rakenskapsdret som
avslutades 31 december?

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

2020

2019

Immateriella anldggningstillgéingar 0 141 0 141 141
Materiella anlédggningstillgdngar 57114 62789 61465 67404 56 462
Summa anldggningstiligdngar 57114 62930 61465 67 545 56 603
Omsattningstillgangar

Varulager 1212 0 700 0 0
Kundfordringar 404 34 27 0 14
Ovriga kortfristiga fordringar 1501 1010 1818 1562 2354
Foérutbetalda kostnader och

upplupna intékter 224 464 738 204 168
Summa kortfristiga fordringar 3341 1509 3283 1766 2536
Kassa och Bank

Kassa och Bank 17379 46 484 39215 19 623 20765
Summa kassa och bank 17 379 46 484 39215 19 623 20765
SUMMA TILLGANGAR 77 834 110 923 103 963 88 934 79 904
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 500 318 322 270 235
Summa bundet eget kapital 500 318 322 270 235
Fritt eget kapital

Overkursfond 193145 169 322 174 317 121656 27819
Balanserat resultat -85186 —47 650 —47 412 -29515 58 767
Periodens resultat —47 65I —25474 —37 657 —18 418 -23210
Summa fritt eget kapital 60308 96198 89248 73723 63376
Summa eget kapital 60808 96 516 89570 73993 63 611
Langfristiga skulder

Ovriga Iangfristiga skulder till kreditinstitut 5 417 6 667 6042 7500 9792
Summa langfristiga skulder 5417 6667 6042 7500 9792
Kortfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 2083 2500 2500 2500 208
Leverantérsskulder 5671 2425 4100 2834 5316
Skatteskulder N 373 181 219 83
Ovriga kortfristiga skulder 724 196 109 233 233
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2920 2247 1461 1655 661
Summa kortfristiga skulder 11609 7740 8 351 7441 6 501
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 77 834 110 923 103 963 88 934 79 904

1) Hamtat fréin Bolagets oreviderade finansiella rapporter i sammandrag per och fér niomdnadersperioden som avslutades 30 september 2020 med jamférelse-
siffror for niomdanadersperioden som avslutades 30 september 2019.
2) Hamtat fréin Bolagets nya finansiella rapporter for rékkenskapsdren 2019, 2018 respektive 2017.

Inbjudan till teckning av aktier i Re:NewCell AB (publ)

67



Finansiell information i sammandrag

Kassafléden i sammandrag

Den I6pande verksamheten

Niomdnadersperioden som
avslutades 30 september”

2020

2019

Rakenskapsdret som

avslutades 31 december?

Rorelseresultat fore finansiella poster —-47 331 -25069 -37126 -17 868 -20100
Erlagd ranta -320 —-405 —53] -550 —407
Justeringar fér poster som inte

ingdr i kassaflédet.

Av- och nedskrivningar 5214 5101 7053 19 1439
Personaloptioner 77 0 102 0 0
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten

fore férandringar i rérelsekapitalet —-42 361 -20373 —-30502 -18 399 -19068
Féréndring av rérelsekapitalet

Férandring av varulager —512 0 —-700 0 0
Férandring av kundfordringar -377 -34 =27 14 -4
Forandring av évriga fordringar 831 292 —-790 756 2196
Férandring av leverantdrsskulder 1571 —-409 1266 —2482 -5444
Férandring av évriga kortfristiga

rorelseskulder 2104 709 -356 1131 754
Kassafléde frén Idpande verksamheten -38744 -19 816 -31109 -18 980 -21576
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella

anlaggningstillgéngar 0 0 0 0 -60
Investeringar i materiella

anléggningstillgédngar -863 —-487 -973 -10 961 -34735
Investeringar i finansiella

anléggningstillgéngar 0 0 0 0 —291
Kassafléde fran investeringsverksamheten -863 —-487 -973 -10 961 -35086
Finansieringsverksamheten

Nyemission av aktier 44 540 47 4 52713 28799 27850
Emission av teckningsoptioner 0 284 419 0 1019
Féréndring av réntebdrande skulder -1042 —-833 1458 0 5000
Aterkop av aktier -25728 0 0 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 17770 47164 51674 28799 33869
Periodens kassafléde —-21836 26 861 19592 -1142 -22793
Likvida medel vid periodens bérjan 39 215 19623 19623 20765 43558
Likvida medel vid periodens slut 17 379 46 484 39215 19 623 20765

1) Hamtat fréin Bolagets oreviderade finansiella rapporter i sammandrag per och fér niomdnadersperioden som avslutades 30 september 2020 med jamférelse-
siffror for niomdanadersperioden som avslutades 30 september 2019.
2) Hamtat fréin Bolagets nya finansiella rapporter for rékkenskapsdren 2019, 2018 respektive 2017.
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Finansiell information i sasmmandrag

Utvalda nyckeltal

Prospektet innehdiller vissa alternativa nyckeltal som inte dr definierade i enlighet med RFR 2. Det ér Bolagets
beddmning att dessa nyckeltal i stor utstrdckning anvdnds av vissa vdrdepappersanalytiker och andra
intressenter som ett komparativt mdtt pd resultatutveckling och for bdttre férstdelse fér Bolagets ekono-
miska trender. Om inget annat uttryckligen anges dr dessa nyckeltal inte reviderade eller granskade av
Bolagets revisor. Dessutom bér séddana nyckeltal, sGsom Renewcell har definierat dem, inte jGmféras med
andra nyckeltal med liknande namn som anvénds av andra bolag. Detta beror pd att dessa alternativa
nyckeltal inte alltid definieras pd samma sditt och andra bolag kan rdkna fram dem pd ett annat sditt ¢in
Renewcell.

Niomdnadersperioden som Rakenskapsdret som
Nyckeltal avslutades 30 september? avslutades 31 december?
TSEK 2020 2019
Nyckeltal
Balansomslutning 77834 110923 103 963 88 934 79 904
Nettoomsdttning 1221 242 750 0 0
Periodens resultat —47 651 -25474 —-37657 —-18 418 —23210

Alternativa nyckeltal

Soliditet vid periodens slut, %3 78] 87,0 86,2 83,2 79,6
Anstdllda
Medelantalet anstdllida 17 7 10 6 6
Aktiedata
Antal aktier vid periodens borjan 322252 269 538 269 538 235 448 2038
Antal aktier vid periodens slut 19590 610 322252 322252 269 538 235448

1) Hamtat fréin Bolagets oreviderade finansiella rapporter i sammandrag per och fér niomdnadersperioden som avslutades 30 september 2020 med jamférelse-
siffror for niomdanadersperioden som avslutades 30 september 2019.

2) Hamtat frén Bolagets reviderade finansiella rapporter i sammandrag per och fér rékkenskapsdren som avslutades 31 december 2019, 2018 respektive 2017.

3) Foér definitioner, se avsnittet “Utvald finansiell information — Definitioner av nyckeltal”.

Avstadmningstabeller
Nedanst&ende tabell redovisar avstémning av soliditet.

Niomdnadersperioden som Rdkenskapsdret som
Berdikning av alternativa nyckeltal avslutades 30 september” avslutades 31 december?
TSEK 2020 2019
Berdkning av soliditet
(A) Eget kapital 60 808 96 516 89570 73993 63 611
(B) Totala tillgé&ngar 77834 110 923 103 963 88934 79 904
(A/B) soliditet, % 781 87,0 86,2 83,2 79,6

1) Hamtat fréin Bolagets oreviderade finansiella rapporter i sammandrag per och fér niomdnadersperioden som avslutades 30 september 2020 med jémférelse-
siffror for niomdénadersperioden som avslutades 30 september 2019.
2) H&mtat fréin Bolagets reviderade finansiella rapporter i sammandrag per och fér rékenskapsdren som avslutades 31 december 2019, 2018 respektive 2017.

Definitioner av nyckeltal

Icke RFR 2-matt Definition Motivering for anvéndande
Soliditet Eget kapital dividerat med balans-  Soliditet anges d& Bolaget anser att det dr ett, av vissa investe-
omslutning vid periodens slut. rare, vardepappersanalytiker och andra analytiker, vanligen

anvént matt pd Bolagets finansiella stallning. Bolaget anser att
soliditet bidrar till investerares forstéelse for Bolagets finansiella
stalining vid utgdngen av perioden.
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Operationell och finansiell 6versikt

Operationell och finansiell 6versikt

Féljande information bér I&sas tilsammans med avsnittet "Utvald finansiell infor-
mation” och Bolagets nya reviderade” finansiella rapporter for rdkenskapsdren 2019,
2018 respektive 2017. Renewcell har uppréttat sin &rsredovisning enligt Arsredovis-
ningslagen (ARL) och RFR 2 Redovisning fér juridiska personer (RFR 2). RFR 2 anger att
den juridiska personen ska tillédmpa International Financial Reporting Standards
(IFRS), s&dana de antagits av EU, s& l&ngt som detta ar mojligt inom ramen fér
Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt med hénsyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och
tilligg som kraivs i férhéllande till IFRS. Renewcell tilldmpade fram till och med 2018
ARL och Bokféringsndmndens allmdnna réd BFNAR 2016:10 om drsredovisning i
mindre féretag (k2). Overgdngen till RFR 2 har emellertid inte kré&ivt néigon justering
av balansrdkningen per den 1januari 2017, per den 31 december 2017 eller per den
31december 2018 eller av resultatrékningen och totalresultat fér 2017 och 2018 eller
for kassaflédesanalysen foér 2017 eller 2018. Informationen har dven hédmtats frén
Bolagets oreviderade dversiktligt granskade redovisning fér niomdénadersperioden
som avslutades 30 september 2020, med jdmfdrelsesiffror féor motsvarande period
2019, uppréattat enligt Arsredovisningslagen och RFR 2. De siffor som redovisas i
Prospektet har i vissa fall avrundats och darfér summerar inte nédvandigtvis
tabellerna i Prospektet. Alla finansiella belopp anges i SEK, om inte annat anges. Om
inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Prospektet revide-

rats eller granskats av Bolagets revisor.

Detta avsnitt innehdller framatriktad information. Sddan framdtriktad information
baseras pd antaganden och ar féremdl for risker, osékerhetsfaktorer och andra
faktorer, déribland de som anges i avsnittet "Riskfaktorer” och p& annan plats i detta

Prospekt.

Bolagets resultat

Jamfoérelse mellan de férsta nio médnaderna 2020
och de férsta nio mdnaderna 2019

Under perioden januari—september 2020 uppgick
nettoomsattningen till 1221 TSEK (242 TSEK under
perioden januari-september 2019). Forsdljningen
utgjordes mestadels av tvd leveranser till en
fiberproducent av massa infér kommande varu-
madrkeslanseringar. Periodens resultat uppgick till
—47 651 TSEK (—25 474 TSEK). Okningen férklaras
ndrmast av kostnader fér nyrekryteringar, process-
optimeringskostnader under forsta kvartalet samt
konsultkostnader i samband med projektering och

finansiering av den planerade kapacitetsexpansionen.

Jamfoérelse mellan heldren 2019 och 2018

Nettoomsdattningen var under 2019 750 TSEK (0 TSEK
under 2018). Rérelseresultatet under &ret uppgick till
—37126 TSEK (17 868 TSEK). Okningen forklaras
nérmast av kostnader férknippade med anlégg-

ningen i Kristinehamn samt konsultarvoden i
samband med férstudien for kapacitetsexpansionen.

Jamforelse mellan heldren 2018 och 2017

Nettoomsdattningen var under 2018 0 TSEK (0 TSEK
under 2017). Rérelseresultatet under dret uppgick till
—17 868 TSEK (-20 100 TSEK). Minskningen férklaras
nérmast av lagre 6vriga externa kostnader och
l&dgre avskrivningar.

Bolagets finansiella stdllning

Jamforelse mellan de férsta nio madnaderna 2020
och de férsta nio ménaderna 2019

Vid utgdngen av september 2020 uppgick det egna
kapitalet till 60 808 TSEK (96 516 TSEK vid utgdngen
av september 2019) och soliditeten till 78% (87%).
Likvida medel vid utgédngen av september 2020
uppgick till 17 379 TSEK (46 484 TSEK). Under januari
2020 erlades likviden for inlésen av aktier som inne-
hades av Fouriertransform AB med 25 728 TSEK.

1) Revisionen har genomférts i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt.

70 Inbjudan till teckning av aktier i Re:NewCell AB (publ)



Under april 2020 slutférdes inbetalningen av fore-
tradesemissionen om 44 241 TSEK. Dartill genomfor-
des en fondemission med 48 000 kr utan utgivande
av nya aktier. Under maj 2020 genomférdes en
mindre foretréddesemission om 299 TSEK. Arbetet
med den nya finansieringen fortgér.
Anléggningstillgéngarna uppgick per den
30 september 2020 till 57 114 TSEK (62 930 TSEK) och
omsattningstillgdngarna, exklusive likvida medel
uppgick per den 30 september 2020 till 3 341 TSEK
(1509 TSEK). Forandringen bestdr till storsta del av
det operativa rérelsekapitalet, kundfordringar och
varulager, i samband med produktionsdkningen i
andra kvartalet.

Jamforelse mellan heldren 2019 och 2018

Vid 2019 &rs utgdng uppgick det egna kapitalet till
89 570 TSEK (73 993 TSEK vid 2018 &rs utgdng) och
soliditeten till 86,2% (83,2%). Likvida medel vid 2019
dars utgdng uppgick till 39 215 TSEK (19 623 TSEK)
starkt av nyemissioner som utférts under dret.
Anlaggningstillgéngarna uppgick per den

31 december 2019 till 61 465 TSEK (67 545 TSEK) och
omsattningstillgdngarna, exklusive likvida medel
uppgick per den 31 december 2019 till 3 283 TSEK
(1766 TSEK) och uppgick till stérsta del av férut-
betalda kostnader och upplupna intdkter.

Jamforelse mellan heldren 2018 och 2017

Vid 2018 érs utgdéing uppgick det egna kapitalet till
73 993 TSEK (63 611 TSEK vid 2017 &rs utgéng) och
soliditeten till 83,2% (79,6%). Likvida medel vid 2018
ars utgéing uppgick til 19 623 TSEK (20 765 TSEK).
Anlaggningstillgdngarna uppgick per den 31
december 2018 till 67 545 TSEK (56 603 TSEK) och
omsdattningstillgéingarna, exklusive likvida medel,
uppgick per den 31 december 2018 till 1 766 TSEK
(2536 TSEK) och uppgick till stérsta del av férut-
betalda kostnader och upplupna intdkter.

Bolagets kassafléden

Jamfoérelse mellan de férsta nio ménaderna 2020
och de férsta nio ménaderna 2019

Kassaflédet fréin den 16pande verksamheten inklu-
sive férandringar av rérelsekapitalet under de férsta
nio ménaderna 2020 uppgick till =38 744 TSEK

(-19 816 TSEK under de férsta nio mé&naderna 2019).
Kassaflddet fréin investeringsverksamheten uppgick
till =863 TSEK (—487 TSEK) och utgér framst mindre
investeringar i produktion. Kassaflédet frén finansie-
ringsverksamheten uppgick till 17 770 TSEK

(47164 TSEK). Under forsta halv@ret 2020 inldstes
aktierna fréin Fouriertransform samt tvé féretréides-
emissioner genomférdes.

Jamforelse mellan heldren 2019 och 2018

Kassaflodet frdin den 16pande verksamheten inklu-
sive férandringar av rérelsekapitalet for 2019

uppgick till =31109 TSEK (~18 980 TSEK fér 2018).
Kassaflodet frén investeringsverksamheten uppgick
till —973 TSEK (-10 961 TSEK) och utgor framst inves-
teringar i produktion. Kassaflddet fran finansierings-
verksamheten uppgick till 51 674 TSEK (28 799 TSEK).
Bolaget genomférde under 2019 tvé emissioner om
totalt 55 MSEK fore transaktionskostnader.

Jamforelse mellan heldren 2018 och 2017

Kassaflddet fréin den I6pande verksamheten inklu-
sive férandringar av rérelsekapitalet fér 2018 uppgick
till -18 980 TSEK (—21 576 TSEK fér 2017). Kassaflodet
fréin investeringsverksamheten uppgick till

—10 961 TSEK (—35 086 TSEK) och utgér framst investe-
ringar i produktion. Kassafldédet fran finansierings-
verksamheten uppgick till 28 799 TSEK (33 869 TSEK).
Bolaget genomférde under 2018 en emission om
totalt 30 MSEK fére transaktionskostnader.

Betydande férdndringar efter 30 septem-
ber 2020 samt information om trender

@ Bolaget har per den 2 oktober tecknat ett hyres-
avtal med SCA fér en ny fabrik i deras anldggning
i Ortviken, Sundsvall.

@ Det danska modehuset BESTSELLER berdttade for
forsta g&ngen publikt om sitt samarbete med
Renewcell. Till v@rséisongen 2021 kommer varu-
mdrken som Selected och Vero Moda lansera
flera olika produkter gjorda av upp till 50%
Circulose’.

® Renewcell har fattat beslut om att avveckla
RENEWTEXTILE-projektet som delfinansieras av EU
och pdgdtt sedan juli 2019. Motivet dr att bolagets
utveckling har gatt snabbare &n berdknat och att
projektets dvergripande mal redan &r uppnddda.

® Den 8 oktober tecknades ett brygglén med storsta
dgarna H&M och Girincubator AB tills den nya
finansieringen &r pd plats. Lanet har ett rambelopp
om 12 MSEK och en &rlig rénta om 0,94%.

@ Under oktober har optioner fr&n 2016/2020 drs
optionsprogram utnyttjats. Utnyttjandet har tillfort
bolaget 7,7 MSEK och 682 500 nya aktier har emit-
terats.

® | november ingdr Bolaget ett nytt finansierings-
avtal med Nordea Bank och Svensk Exportkredit
om upp till 520 MSEK, varav 450 MSEK &r relaterat
till projektkostnader och upp till 70 MSEK &r relate-
rat till rénta under konstruktionsperioden och
garantipremie till Finnvera.

Utdver de utvecklingstrender som anges i avsnittet

"Marknadsoversikt — Trender och drivkrafter for

okad produktion av hdllbara textilier’ finns det, frain

utgdngen av 2019 fram till och med datumet for

Prospektet och sdvitt Bolaget k&nner till, inga

sdrskilda utvecklingstrender i fréga om produktion,

forsdljning, lager, kostnader och férsdljningspriser
inom ramen fér Bolagets verksamhet respektive pé
de marknader Bolaget verkar.
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Kapitalisering, skuldséttning och annan finansiell information

Kapitalisering, skuldséattning och annan

finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapita-
lisering och skuldsdttning per den 30 september
2020, samt efter Erbjudandets genomfdérande
under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas. Se
avsnittet "Aktiekapital och dgarférhdéllanden” for
ytterligare information om Bolagets aktiekapital och
aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor [asas tillsam-
mans med avsnittet "Operationell och finansiell
oversikt" och Bolagets finansiella information, med
tillhdrande noter, som dterfinns p& annan plats i
Prospektet.

Kapitalisering

Efter
Erbjudandets

30 september genom-
2020 férande?

Kortfristiga rénte-
bdérande skulder

Mot borgen - -
Mot sdkerhet? 2083 2083
Blancokrediter - -

Summa kortfristiga
réntebdrande skulder 2083 2083

Langfristiga réinte-
bdrande skulder

Mot borgen - -
Mot saikerhet? 5417 5417

Blancokrediter - -

Summa langfristiga

réntebdrande skulder 5417 5417
Eget kapital

Aktiekapital 500 769
Overkursfond 193145 992 876
Balanserade vinstmedel -132 837 -132 837
Total kapitalisering 60808 860808

1) Under férutsattning att Erbjudandet fulltecknas.
2) Saikerhet avser Foretagsinteckning till Aimi Féretagspensioner.
3) Sakerhet avser Féretagsinteckning till Almi Féretagspensioner.
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Nettoskuldséttning

Bolagets nettoskuldsattning per den 30 september
2020, samt efter Erbjudandets genomfdérande
under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas,
presenteras i tabellen nedan. Tabellen omfattar
endast rantebdrande skulder. Bolaget har per den
30 september 2020 eventualférpliktelser som
uppgdr till 7 MSEK och ar relaterade till villkorad
skyldighet att gottgdra kund och villkorad dterbe-
talningsskyldighet for erhdlina statliga stod.

Efter

Perden Erbjudandets

30 septem- genom-

ber 2020 férande?

(A) Kassa - _

(B) Likvida medel 17 379 7613792
(C) Latt realiserbara vérde-

papper - -

(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 17 379 761379

(E) Kortfristiga fodringar 2129 2129

(F) Kortfristiga bankl@n 2083 2083

() Kortfristig del av
I&ngfristiga skulder - -

(H) Andra kortfristiga
skulder - -

(1) Kortfristiga skulder
(F)+(c)+(H) 2083 2083

(J) Netto kortfristiga
skuldséttningar

(0-(e)-(p) -17 425 -761425
(k) Langfristiga banklan 5417 5417
(L) Emitterade obligationer - -
(M) Andra l&ngfristiga I&n - -
(N) Langfristiga skulder

(K)+(1)+(m) 5 417 5 417
(0) Nettoskuldsdttning

(9)+(N) -11784 -756 008

1) Under férutsattning att Erbjudandet fulltecknas.

2) Likvida medel férvéntas éka med emissionslikviden om 800 MSEK med
avdrag fér emissionskostnader (50 MSEK) samt dterbetalning av aktie-
agarldn fréin H&M Fashion AB och Girincubator AB (6 MSEK draget vid
Prospektets avgivande).



Rérelsekapitalutiatande
Bolaget beddmer sig inte ha tillréckligt befintligt
rérelsekapital for de aktuella behoven under de
kommande tolv mdnaderna. Befintligt rérelsekapi-
tal beddms récka till och med december 2020.
Bolagets rérelsekapitalbehov under den
kommande tolvmdnadersperioden for att bedriva
den nuvarande verksamheten avseende produk-
tion i Kristinehamn, planerat arbete inom forskning
och utveckling och huvudkontor beddms uppgé till
cirka 100 MSEK. Bolagets rérelsekapitalbehov under
den kommande tolvmdnadersperioden fér att
bedriva den nuvarande verksamheten samt
genomféra den planerade expansionen beddms
uppgd till cirka 800 MSEK. Rorelsekapitalbehovet
férvantas kunna tillgodoses genom den nyemission
som genomfdrs som del av Erbjudandet, nyupp-
tagna I&n samt Bolagets befintliga kassa, som per
den 30 september 2020 uppgick till 17,4 MSEK.

| det fall Erbjudandet ej skulle fulltecknas eller
komma att fullféljas kan Bolaget kommma att tvingas
revidera den planerade afférs- och expansions-
planen genom att senareldgga kapacitetsexpan-
sionen i nasta fabrik for att istallet fokusera pd
driften av den nuvarande verksamheten avseende
produktion i Kristinehamn och planerat arbete inom
forskning och utveckling. Bolaget kan &ven séka
alternativa finansieringsmajligheter i form av exem-
pelvis en féretrddesemission, en riktad nyemission
eller I&ngsiktig I&nefinansiering av existerande eller
nya investerare.

Tillgadngar
Immateriella anléggningstillgéingar

Immateriella anléggningstillgdngar uppgick per
den 30 september 2020 till 0 MSEK.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anléggningstillgédngar uppgick per den
30 september 2020 till 57,1 MSEK. Bolagets materiella
anléggningstillgéngar avser maskiner, tekniska
anlédggningar, inventarier och verktyg hanforliga till
produktionsanldggningen i Kristinehamn.

Historiska investeringar

Renewcell investerar fortidpande i vidareutveckling
av produktion i Kristinehamn samt forskning och
utveckling. Under de férsta nio mé&naderna 2020
gjordes investeringar i materiella anldggningstill-
gdngar som frémst bestod av vidareutveckling av
produktion och uppgick till 863 TSEK. Frdn forsta
oktober 2020 fram till datumet for Prospektet har
inga investeringar gjorts. Under 2019 och 2018 inves-
terade Renewcell frédmst i materiella anléggnings-
tillgéngar avseende vidareutveckling av produktion
i Kristinehamn och sddana investeringar uppgick
for 2019 till 973 TSEK och fér 2018 till 10 961 TSEK.

Pagdende investeringar och dtaganden
om framtida investeringar

Bolagets pdgdende investeringar avser framfoér allt
vidareutveckling av Bolagets produktionsanlégg-
ning i Kristinehamn. Bolaget har éven dtagit sig att
férvarva viss utrustning till Bolagets nya produk-
tionsanléggning i Ortviken frédn SCA Graphic
Sundsvall AB for ett totalt belopp om 20 MSEK, varav
6 MSEK ska erléiggas i samband med att hyresavta-
let avseende den nya produktionsanladggningen
trader i kraft och resterande belopp ska erléiggas
inom tolv ménader ddrefter. Darutdver har Bolaget
inte gjort ndgra dtaganden om framtida investe-
ringar men har fér avsikt att framaover genomféra
investeringar i maskinutrustning, bland annat en
massatork, h&nférlig till den nya produktions-
anlédggningen.
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

Bolagets styrelse bestdr av fem ordinarie ledamo-
ter, inklusive styrelseordféranden, utan suppleanter,
vilka vailts foér tiden intill slutet av &rsst&mman 2021.

dgarna.

Tabellen nedan visar ledamoéterna i styrelsen, nér

Befattning

Medlem sedan

de forst valdes in i styrelsen och om de &r obero-
ende i forhdllande till Bolaget och de storre aktie-

Oberoende i forhallande till

Mia Hemmingson Styrelseordférande 2020
Om Bhatia Styrelseledamot 2020
Henrik Norlin Styrelseledamot 2012
Erik Karlsson Styrelseledamot 2019
Mikael Lindstrém Styrelseledamot 2012

Bolaget och Storre aktie-
bolagsledningen dgare
Ja Ja
Ja Ja
Ja Nej
Ja Nej
Ja Ja

Mia Hemmingsson
Fo6dd 1977.
Styrelseordférande sedan 2020.

Utbildning: Master of Science i
Business and Economics frén Lunds
universitet.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i RGhnisch Sport-
swear Aktiebolag, Rdhnisch SE Holding
AB och MiaHem AB.

Tidigare befattningar (senaste fem
&ren): Verkstallande direktor i
Rodebjer Form AB och Chief
Administrative Officer i The Lexington
Company AB.

Aktiedgande i Bolaget:

Mia Hemmingson innehar, via bolag,
11830 preferensaktier” i Bolaget samt
130 000 kdpoptioner? som berdttigar
till férvarv av totalt 130 000 stamaktier
i Bolaget.

Om Bhatia
Foédd 1956.
Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning: MBA fr&n University of
Notre Dame och M.S. fréin Miami
University.

Ovriga nuvarande befattningar:

CFO och CRO i Paracel S.A, CEO och
Principal i Orcas Global LCC, styrelse-
ledamot i Sherwa Inc. och Consensus
Core samt styrelseledamot och Vice

President i Bellingham Angel Investors.

Tidigare befattningar (senaste fem
dren): CFO i Catalyst Paper Inc. och
Senior Managing Director i Macquarie
Bank.

Aktiedigande i Bolaget: Om Bhatia
innehar, via bolag, 19 825 preferens-
aktier? i Bolaget.

Henrik Norlin
Fo6dd 1983. Styrelseledamot sedan
2012. Styrelseordférande 2019-2020.

Utbildning: MSc i Industrial Enginee-
ring and Management fréin Kungliga
Tekniska Hogskolan (KTH).

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i Fastighetsaktie-
bolaget Johanneshojden, BAFCO
Invest AB, Girindustrial AB, CleanFlow
Black AB, och Girindus Investments AB
samt styrelsesuppleant i Tor6
Lanthandel AB.

Tidigare befattningar (senaste fem
dren): Styrelseledamot i Meva Energy
AB och CleanFlow AB samt styrelse-
suppleant i Argonaut AB, CleanFlow
AB, Kajkanten 2020 2 AB och Clean-
Flow Black AB.

Aktiedigande i Bolaget: Henrik Norlin
innehar, via narstéende bolag,
3867 500 stamaktier och 3 504 995
preferensaktier’ i Bolaget.

1) Preferensaktierna kommer att omvandias till stamaktier i samband med genomférandet av Erbjudandet.
2) Fér mer information om képoptionerna, se avsnittet "Aktiekapital och agarférhdllanden — Képtoptioner”.
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Erik Karlsson
F&dd 1983. Styrelseledamot sedan
2019.

Utbildning: M Sc i Environmentall
Engineering fr&n Lunds universitet.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordférande i Worn Again
Technologies Limited, styrelse-
ledamot i Infinited Fiber Company QOY,
styrelsesuppleant i TreeToTextile AB
samt Investment Manager pé

H&M CO:LAB AB.

Tidigare befattningar (senaste fem
dren): Project Manager och Sustain-
ability Business Expert H&M Group
Sustainability.

AktieGdigande i Bolaget: Erik Karlsson
innehar inga aktier i Bolaget.

1) Preferensaktierna kommer att omvandias till stamaktier i samband med genomférandet av Erbjudandet.

Mikael Lindstrom
Fédd 1967. Styrelseledamot sedan
2012

Utbildning: MSc i Chemical Enginee-
ring, PhD i Cellulose Technology samt
docent i Pulp Technology och profes-
sor i Pulp Technology.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i Aktiebolaget svensk
papperstidning, CleanFlow AB och
CleanFlow Black AB samtinnehavare
av MITCHE Technology.

Tidigare befattningar (senaste fem
dren): Styrelseledamot i Svenska
Kemisamfundet Service AB och
CleanFlow AB, styrelsesuppleant i
Cellutech AB, verkstallande direktor
och styrelsesuppleant i WWSC
Forskare AB samt bolagsman i

Heli inovatio Handelsbolag.

Aktiedgande i Bolaget: Mikael
Lindstrém innehar 511 485 aktier
(varav 491985 stamaktier och 19 500
preferensaktier) i Bolaget.

Inbjudan till teckning av aktier i Re:NewCell AB (publ)
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Ledande befattningshavare

Patrik Lundstrém

F6dd 1967. VD sedan 2019. Styrelse-
ledamot 2018-2020 och styrelse-
ordférande 2018-2019.

Utbildning: Master i Chemical
Engineering fréin Kungliga Tekniska
Hogskolan (KTH) och Executive MBA
frén Handelshogskolan i Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i PEEL AB och
styrelsesuppleant i Stargo Design AB.

Tidigare befattningar (senaste fem
dren): Styrelseledamot i JonDeTech
Sensors AB (publ) och JonDeTech
Licensing AB, styrelsesuppleant i
Lundson & Partners AB, O&G Innova-
tion AB och Grey Matters AB, bolags-
man i Lundson & Partners Handels-
bolag och Director Business Develop-
ment i Jacobi Carbons.

Aktiedgande i Bolaget:

Patrik Lundstrém innehar, personligen
och via bolag, 39 650 preferensaktier”
och 22 236 teckningsoptioner? som
berattigar till teckning av 1445 340
nya stamaktier i Bolaget.

Maria Vallejo
Fédd 1971. CFO sedan 2020.

Utbildning: Bachelor of Science
degree i Business Administration and
Economics med avancerade studier i

Financing fr&n Stockholms universitet.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i Movum Consulting
AB och Movum Holding AB.

Tidigare befattningar (senaste fem
dren): Egen konsultverksamhet inne-
fattande rédgivning inom omstruktu-
rering och M&A till private equity-
bolag.

AktieGgande i Bolaget:
Maria Vallejo innehar, via bolag,
158 470 preferensaktier’ i Bolaget.

Tahani Kaldéus
Fodd 1978. Head of R&D and
Innovation sedan 2019.

Utbildning: PhD i Fibre and Polymer
Science fr&n Kungliga Tekniska
Hogskolan (KTH), MSc. i Chemical
Engineering/Polymer Technology frén
Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH)
och BSc.i Chemical Engineering fréin
Mdalardalen hoégskola.

Ovriga nuvarande befattningar:
Inga.

Tidigare befattningar (senaste fem
dren): Inga.

AktieGdgande i Bolaget:
Tahani Kaldéus innehar 19 825
preferensaktier” i Bolaget.

1) Preferensaktierna kommer att omvandias till stamaktier i samband med genomférandet av Erbjudandet.
2) Varav 11772 teckningsoptioner under serie 2018/2022 och 10 464 teckningsoptioner under serie 2019/2023.
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Kajsa Fougner
Fédd 1972. Plant Manager
Kristinehamn sedan 2019.

Utbildning: MSc i Chemical
Engineering fréin Kungliga Tekniska
Hogskolan (KTH).

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordférande i Miljokraft,
styrelseledamot i Karlstad FN férening
samt Assessment of applications for
research funding vid Energimyndig-
heten.

Tidigare befattningar (senaste fem
dren): Styrelseledamot i Ideella
féreningen Sodahuskommittén samt
Project Manager och Process
Consultant Chemical Pulping Karlstad
och Stockholm i AF Industry.

AktieGigande i Bolaget:
Kajsa Fougner innehar 1950
preferensaktier) i Bolaget.

Harald Cavalli-Bjérkman
Fodd 1987. CMO sedan 2020.

Utbildning: Politices kandidat (B.Sc.)
med major i Economics frén Uppsala
universitet.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelsesuppleant i Cavalli-Bjérkman
& Partners AB.

Tidigare befattningar (senaste fem
dren): -

AktieGigande i Bolaget:

Harald Cavalli-Bjérkman innehar, via
bolag 11 635 preferensaktier’ och 300
personaloptioner? som berdttigar till
teckning av 19 500 nya stamaktier i
Bolaget.

Christer Johansson
Fédd 1967. Project Director sedan
2020.

Utbildning: Master of Science
Mechanical Engineering fréin
Chalmers tekniska hégskola.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i Foresto AB, Alvarez
& Marsal Sweden AB och Valtour AB.

Tidigare befattningar (senaste fem
dren): Bolagsman i Alvarez & Marsall
Sweden Handelsbolag.

Aktietigande i Bolaget:
Christer Johansson innehar, via bolag,
158 470 preferensaktier’ i Bolaget.

Jenny Fredricsdotter
Fédd 1974. Circular Business Manager
sedan 2017.

Utbildning: Textilekonomutbildningen
vid Hogskolan i Bords.

Ovriga nuvarande befattningar: -

Tidigare befattningar (senaste fem
dren): Production Manager i WeSC
och Another Textile Company.

Aktiedgande i Bolaget:

Jenny Fredricsdotter innehar 2 275
preferensaktier’ och 300 personal-
optioner som berdttigar till teckning
av 19 500 nya stamaktier i Bolaget.

Martin Stenfors
F6dd 1973. VP Sourcing & Supply
Chain sedan 2017.

Utbildning: MSc. Industrial Engineering
and management frén Tekniska
hégskolan vid Linkdpings universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: -

Tidigare befattningar (senaste fem
dren): Global SCM Director i Naty AB
och Associate Partner i Aurentor AB.

Aktiedgande i Bolaget:

Martin Stenfors innehar, via bolag

65 000 preferensaktier’ och 500
personaloptioner? som berdttigar till
teckning av 32 500 nya stamaktier i
Bolaget.

1) Preferensaktierna kommer att omvandias till stamaktier i samband med genomférandet av Erbjudandet.
2) Fér mer information om personaloptionerna, se avsnittet "Aktiekapital och dgarférhéllanden — Personaloptionsprogram”.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse
och ledande befattningshavare

Det férekommer inga familjeband mellan négra
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare.

Det foéreligger inga intressekonflikter eller poten-
tiella intressekonflikter mellan styrelseledamaoternas
och ledande befattningshavarnas dtaganden
gentemot Bolagets och deras privata intressen
och/eller andra &taganden.

Under de senaste fem &ren har ingen styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare (i) démts
i bedragerirelaterade madl, (i) representerat ett
foretag som férsatts i konkurs eller likvidation (annat
an frivilligt), eller varit féremal for konkursférvaltning,
(iii) varit féremal fér anklagelse och/eller sanktion
avilag eller férordning bemyndigade myndigheter
(daribland godkanda yrkessammanslutningar)
eller (iv) forbjudits av domstol att ing& som medlem
av en emittents férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller frén att ha ledande eller dver-
gripande funktioner hos en emittent.
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Det finns inga arrangemang eller éverenskom-
melser om ersattning fér nuvarande styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare efter det att
uppdraget eller anstaliningen avslutats.

Alla styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare kan nés via Bolagets adress, Cardellgatan ],
114 36 Stockholm.

Revisor

Bolagets revisor &r Mazars AB med Michael Olsson
som huvudansvarig revisor. Mazars AB valdes till
bolagets revisor pd &rsstémman 2020. Sedan
Bolagets bildande 2012 fram till &rsstémman 2020
var huvudansvarige revisorn Michael Olsson
personvald revisor. Michael Olsson (fédd 1974) ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR (bransch-
organisationen fér auktoriserade revisorer). Revi-
sorns kontorsadress ar Mazars AB, 111 83 Stockholm.



Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

Re:NewCell AB (publ) ar ett svenskt publikt aktie-
bolag. Fére noteringen pd First North Premier
grundades bolagsstyrningen i Bolaget pd svensk
lag samt interna regler och foreskrifter. Nar Bolaget
har noterats kommer Bolaget ocksd att folja First
North Premiers regelverk fér emittenter och tillédmpa
Svensk kod fér bolagsstyrning (“Koden”). Bolaget
behover inte folja alla regler i Koden dé Koden i sig
sjalv medger mojlighet till avvikelse frén reglerna,
under férutsdttning att séddana eventuella avvikel-
ser och den valda alternativa ldsningen beskrivs
och orsakerna harfor férklaras (enligt den sd
kallade "folj eller férklara-principen”). Eventuella
avvikelser kommer att redovisas i Bolagets bolags-
styrningsrapport, som kommer att upprattas for
forsta gé@ngen for rakenskapsdret 2020. | den forsta
bolagsstyrningsrapporten behdver Bolaget
emellertid inte forklara avvikelse till foljd av bris-
tande uppfyllelse av regler vars tillimpning inte
aktualiserats under den tidsperiod som
bolagsstyrningsrapporten omfattar. Bolaget
férvantar sig for nérvarande inte att rapportera
ndgon avvikelse fréin Koden.

Bolagsstdmma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) dr bolagsstém-
man Bolagets hogsta beslutsfattande organ. P&
bolagsstdmma utdvar aktietigarna sin rostrétt i
nyckelfrégor, till exempel faststallande av resultat-
och balansrékningar, disposition av Bolagets resul-
tat, beviljande av ansvarsfrinet for styrelsens leda-
moter och verkstdllande direktér, val av styrelse-
ledaméter och revisorer samt ersdttning till styrel-
sen och revisorerna.

Arsstémma mdéste hdllas inom sex manader
fr&n utgdngen av rakenskapsdret. Utdver drsstam-
man kan det kallas till extra bolagsstdmma. Enligt
bolagsordningen sker kallelse till bolagsstédmma
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och genom att kallelsen hdlls tillgéinglig pd Bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt
annonseras i Dagens Industri.

Ratt att delta i bolagstdmma

Aktiedigare som vill delta i férhandlingarna pé
bolagsstédmma ska dels vara inférd i den av Euro-
clear Sweden férda aktieboken sex bankdagar fore
stdmman, dels anmdla sig hos Bolaget for delta-
gande i bolagsstédmman senast den dag som
anges i kallelsen till stdmman. Aktiedgare kan

ndarvara vid bolagsstédmmor personligen eller
genom ombud och kan dven bitrddas av hogst tvé
personer. Vanligtvis &r det mojligt for aktiedigare att
anmadila sig till bolagsstdmman pd flera olika satt,
vilka ndrmare anges i kallelsen till st&mman. Aktie-
dgare ar berattigade att rosta for samtliga aktier
som aktiedgaren innehar.

Initiativ frdn aktieGigarna

Aktiedigare som énskar f& ett drende behandlat pd
bolagsstédmman mdste skicka en skriftlig begéran
harom till styrelsen i sédan tid att &rendet kan
inkluderas i dagordningen fér bolagsstadmman.

Valberedning

Bolag som féljer Koden ska ha en valberedning.
Enligt Koden ska bolagsstdmman utse valbered-
ningens ledamoter eller ange hur ledamoterna ska
utses. Valberedningen ska enligt Koden bestd av
minst tre ledamoter och en majoritet av dessa ska
vara oberoende i férhdllande till Bolaget och
koncernledningen. Minst en ledamot i valbered-
ningen ska darutdver vara oberoende i forhdllande
till den réstmdssigt storsta dgaren eller den grupp
av aktiedgare som samverkar om Bolagets
férvaltning.

Vid den extra bolagsstdmman som holls den
10 juli 2020 beslutades att valberedningen infor
Arsstmman 2021 ska bestd av styrelseordféranden
och en ledamot utsedd av var och en av de tre
storsta aktiedigarna baserat pd dgandet i bolaget
per utgdngen av rékenskapsdrets tredje kvartal. For
det fall ndgon av de tre stérsta aktieéigarna skulle
avstd frén att utse en ledamot till valberedningen
ska ratten dvergd till den aktietigare som, efter
dessa tre aktiedigare, har det storsta aktiedgandet i
bolaget. Styrelsen ska sammankalla valbered-
ningen. Till ordférande i valberedningen ska utses
den ledamot som utsetts av den storsta aktie-
dgaren om valberedningen inte enhdlligt utser
annan ledamot.

Om aktiedgare som utsett ledamot i valbered-
ningen inte l&ngre tillhér de tre stoérsta aktiedgarna
senast tre ménader fére drsstédmman ska den
ledamot som utsetts av denne dgare stdlla sin plats
till férfogande och den aktiedigare som tillkommit
bland de tre stérsta aktieGigarna ha rdtt att utse en
ledamot till valberedningen. Om inte sdrskilda skal
féreligger ska emellertid ingen forandring ske |
valberedningens sammansdttning om endast en
marginell dgarférandring &gt rum eller om féréind-
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ringen intréffar senare én tre ménader fére
drsstdmman. For det fall ledamot l&mnar valbered-
ningen innan dess arbete ar slutfért ska den aktie-
dgare som utsett ledamoten utse en ny ledamot.
Om denne aktiedgare inte langre tillnér de tre
stérsta aktiedigarna ska en ny ledamot utses i ovan
angiven ordning. Aktiedgare som utsett ledamot i
valberedningen har rétt att entlediga sédan
ledamot och utse ny ledamot i valberedningen.

Andringar i valberedningens sammansattning
ska omedelbart offentliggéras. Valberedningens
mandatperiod I6per intill dess ny valberedning
utsetts. Valberedningen ska utféra vad som dligger
valberedningen enligt bolagsstyrningskoden.

Valberedningen infor drsstdmman 2021 bestdér
av Per Olofsson (utsedd av Girincubator AB och
Girindus Investments AB gemensamt), Nanna
Andersen (utsedd av H&M Fashion AB), Boris Gyll-
hamn (utsedd av Almi Invest GreenTech AB) samt
Mia Hemmingson (styrelsens ordférande).

Styrelsen

Styrelsen &r Bolagets hogsta beslutsfattande organ
efter bolagsstdmman. Enligt aktiebolagslagen ar
styrelsen ansvarig fér Bolagets férvaltning och
organisation, vilket innebdr att styrelsen ar ansvarig
for att, bland annat, faststalla mél och strategier,
sdkerstdlla rutiner och system for utvardering av
faststdllda mal, fortidpande utvérdera Bolagets
resultat och finansiella stalining samt utvérdera
den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksé
for att séikerstalla att drsredovisningen och deldrs-
rapporter upprdttas i ratt tid. Dessutom utser
styrelsen Bolagets verkstallande direktor.

Styrelseledaméterna véljs normalt av drsstém-
man fér tiden intill slutet av nésta drsstdmma. Enligt
Bolagets bolagsordning ska styrelsen, till den del
den vdljs av bolagsstdmman, bestd av minst tre
ledaméter och hoégst sju ledamédter utan supple-
anter.

Enligt Koden ska styrelsens ordférande valjas av
drsstémman och ha ett sdrskilt ansvar fér
ledningen av styrelsens arbete och fér att styrelsens
arbete ar valorganiserat och genomfoérs pd ett
effektivt satt.

Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som
revideras drligen och faststdlls pd det konstitue-
rande styrelsemétet varje ér. Arbetsordningen
reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och
férdelningen av arbete mellan styrelseledamoterna
och verkstdllande direktér. | samband med det
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konstituerande styrelsemotet faststdller styrelsen
dven instruktionen for verkstallande direktér inne-
fattande finansiell rapportering.

Styrelsen sammantréder enligt ett &rligen
faststallt schema. Utdver dessa styrelsemdten kan
ytterligare styrelsemoéten sammankallas for att
hantera frégor som inte kan hénskjutas till ett
ordinarie styrelsemoéte. Utéver styrelsemdtena har
styrelseordféranden och verkstdallande direktéren
en fortldpande dialog rérande ledningen av
Bolaget.

Mot bakgrund av séval styrelsens som Bolagets
storlek har styrelsen inte inrgttat négot revisions-
eller ersattningsutskott utan styrelsen i sin helhet
fullgor de uppgifter som ankommer pd sddana
utskott.

For narvarande bestdr Bolagets styrelse av fem
ordinarie ledamoter som valts av bolagsstdmman,
vilka presenteras i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer”.

Verkstdllande direktér och évriga
ledande befattningshavare

Den verkstdllande direktéren ér underordnad styrel-
sen och ansvarar fér Bolagets [6pande férvaltning
och den dagliga driften. Arbetsférdelningen mellan
styrelsen och verkstdallande direktéren anges i
arbetsordningen for styrelsen och instruktionen fér
verkstdllande direktér. Verkstallande direktéren
ansvarar ocksé for att upprdatta rapporter och
sammanstdlla information frén ledningen infér
styrelsemaoten och ar féredragande av materialet
pd styrelsemotena.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering
ar den verkstdllande direktéren ansvarig for finan-
siell rapportering i Bolaget och ska féljaktligen
sakerstalla att styrelsen erhdiller tillréickligt med
information for att styrelsen fortidpande ska kunna
utvardera Bolagets finansiella stdlining.

Verkstallande direktdr ska hélla styrelsen konti-
nuerligt informerad om utvecklingen av Bolagets
verksamhet, omsdttningens utveckling, Bolagets
resultat och ekonomiska stallning, likviditets- och
kreditl&ige, viktigare affarshéndelser samt varje
annan handelse, omstandighet eller férhéllande
som kan antas vara av vasentlig betydelse for
Bolagets aktiedgare.

Verkstdllande direktéren och évriga ledande
befattningshavare presenteras i avsnittet “Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”.



Ersattning till styrelseledaméter,
verkstdllande direktér och ledande
befattningshavare

Ersattning till styrelseledaméter

Arvode och annan ersdttning till styrelseledamo-
terna, inklusive ordféranden, faststdlls av bolags-
stmman. P& &rsstdmman den 17 juni 2020 besluta-
des att styrelsearvode ska utgd med 150 000 SEK till
Mia Hemmingson och med 75 000 SEK till Om
Bhatia. Inget arvode utgdr till dvriga styrelseleda-
moter. Styrelsens ledaméter har inte ratt till ndgra
formdner efter att deras uppdrag som styrelse-
ledamoter har upphort.

Under 2019 erholl styrelseledamdterna i Bolaget
inte ndgon erséttning med undantag fér 80 000 SEK
som utbetalades till Patrik Lundstrém och 81745 SEK
som utbetalades till den tidigare styrelseledamoten
Heikki Heissi.

Riktlinjer fér ersattning till verkstallande direktér
och ledande befattningshavare

Vid den extra bolagsstdmma som holls den 10 juli
2020 beslutades att anta riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare, huvudsakligen inne-
barande att bolaget ska erbjuda ledande befatt-

Ersdttning till ledande befattningshavare

Tabellen nedan visar arvoden i SEK till den verkstallande direktéren och évriga ledande befattningshavare for
rékenskapsaéret 2019.

Bolagsstyrning

ningshavare en konkurrenskraftig totalersattning i
syfte att kunna rekrytera, motivera och behdlla
kompetenta medarbetare som arbetar fér att
uppnd maximalt aktieéigar- och kundvdrde. Ersditt-
ningen ska vara marknadsmassig och fér bestd av
féljande komponenter: fast kontantlén, rérlig
kontantersattning, pensionsférmdner och évriga
formdner.

Den fasta kontantlénen ska vara individuell och
baserad pd den ledande befattningshavarens
ansvar och roll samt kompetens och erfarenhet i
relevant befattning. Den rérliga kontantersétt-
ningen far uppgd till hdgst 100 procent av den fasta
arliga kontantlénen. Pensionsférmdner ska vara
premiebestdmda fér det fall annat inte foljer av
tillémpliga kollektivavtalsbestdmmelser. Rorlig
kontantersattning ska inte vara pensionsgrun-
dande for det fall annat inte féljer av tilléimpliga
kollektivavtalsbestdmmelser. Pensionspremierna
for premiebestémd pension ska uppgd till hogst
30 procent av den fasta darliga kontantlonen. Ovriga
formdner fér innefatta bl.a. sjukférsékring. Sddana
forméner ska vara av begransat varde i forhdllande
till dvrig kompensation och éverensstdimma med
vad som marknadsmdssigt dr brukligt pd respektive
geografisk marknad.

Ovriga  Pensions-
Fast16n Rérlig 16n féorméner) kostnader?  Summa
Patrik Lundstrom, verkstdallande direktdr 560 0003 - - 120 000 680 000
Ovriga ledande befattningshavare (sju stycken) 3198732 - 102 000% 379 000 3680 217
Ssumma 3758732 - 102 000 499 000 4360217

1) Bolaget har inga avsatta eller upplupna évriga férmdéner.

2) Bolaget har inga avsatta eller upplupna pensionskostnader.
3) Inkluderar styrelsearvode om 80 000 SEK.

4) Avser fsrmdner under inréttat personaloptionsprogram.
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Anstdliningsavtal etc. fér ledande
befattningshavare

For verkstdllande direktdren gdller en Smsesidig
uppsagningstid om sex ménader. Fér dvriga
ledande befattningshavare gdller en uppsdagnings-
tid om tre mdnader vid uppségning frén den
anstdlldes sida. Vid uppségning fréin bolagets sida
gdller uppsdagningstider enligt tilldmpliga kollektiv-
avtal, dock minst tre manader.

Samtliga ledande befattningshavare utom den
verkstdllande direktéren ér berdttigade till tjiéinste-
pensioner enligt kollektivavtal. Den verkstallande
direktoren vdljer vilket belopp som ska avsattas for
pensionssparande, varav det valda beloppet
reduceras frdn mdnadslénen.

Vidare har Harald Cavalli-Bjérkman, Jenny
Fredricsdotter, Kajsa Fougner och Martin Stenfors,
som komplement till sina respektive anstalinings-
avtal, ingdtt separata bonusavtal med Bolaget som
berdattigar till en kontant bonusbetalning under
férutsattning att vissa villkor ar uppfyllda, bland
annat att anstdliningen hos Bolaget inte har
upphoért samt att den anstdlide inte har brustit i sin
lojalitetsplikt. Eventuell bonus baseras pé vardet av
Bolagets aktier vid utgédngen av 2023 och kan maxi-
malt uppgd till cirka 11 MSEK vardera fér Harald
Cavalli-Bjérkman, Jenny Fredricsdotter och Martin
Stenfors samt maximalt cirka 2,4 MSEK for Kajsa
Fougner.

Incitamentsprogram

For en beskrivning av Bolagets incitamentsprogram,
se avsnittet "Aktiekapital och dgarférhdlianden —
Personaloptionsprogram”.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets drsredovisning och
rékenskaper samt styrelsens och verkstéllande
direktorens férvaltning. Efter varje rékenskapsar ska
revisorn [&mna en revisionsberdttelse till drsstam-
man.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha
l&gst en och hogst tvd revisorer med hogst tvd
revisorssuppleanter. Till revisor samt, i férekom-
mande fall, revisorssuppleant, ska utses auktorise-
rad revisor eller registrerat revisionsbolag. Bolagets
revisor presenteras ndrmare i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor".

Under 2019 uppgick den totala ersattningen till
Bolagets revisor till 56 TSEK.
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Intern kontroll

Den interna kontrollen omfattar kontroll av Bolagets
organisation, férfarande och stoddatgdarder. Mdlsétt-
ningen &r att sdkerstalla att en tillférlitlig och korrekt
finansiell rapportering sker, att Bolagets finansiella
rapporter upprdttas enligt lag och tillimplig redo-
visningssed, att Bolagets tillgéingar skyddas, samt
att andra krav efterlevs. Systemet for intern kontroll
ar dven avsett att dvervaka att Bolagets policyer,
principer och instruktioner efterlevs. Den interna
kontrollen omfattar dven analys av risker och
uppfélining av inférlivande informations- och
affarssystem. Bolaget identifierar, beddmer och
hanterar risker baserat p& Bolagets vision och mdl.
Riskbeddmning av strategiska-, compliance-, drift-
och finansiella risker utférs arligen av Bolagets
ledning. Bedémningen presenteras for styrelsen.

Styrelsen ansvarar fér intern kontroll. Processer
fér hantering av verksamheten och vardegenere-
ring ska faststdllas inom verksamhetslednings-
system. VD ansvarar fér processtrukturen inom
Bolaget.

En egen beddmning av minimikraven i definie-
rade kontroller for identifierade risker for varje
afférsprocess ska &rligen utféras och rapporteras
till styrelsen. CFO ansvarar for sjalvutvérderings-
processen.



Aktiekapital och agarférhallanden

Allmén information

Enligt Bolagets bolagsordning fér aktiekapitalet inte
understiga 500 000 SEK och inte déverstiga 2 000 000
SEK, och antalet aktier fér inte understiga 19 000 000
och inte 6verstiga 76 000 000. Per den 30 septem-
ber 2020 hade Bolaget emitterat totalt 19 590 610
aktier, varav 5 772 000 var stamaktier och 13 818 610
var preferensaktier. Aktierna ér denominerade i SEK
och varje aktie har ett kvotvérde om cirka 0,026 SEK.
Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med
svensk ratt. Samtliga emitterade aktier dr fullt
betalda och fritt dverlatbara.

Vissa rattigheter férenade med aktierna

De erbjudna aktierna ér av samma slag (stamak-
tier). Rattigheterna férenade med aktier emitterade
av Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsord-
ningen, kan endast dndras enligt de férfaranden
som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till
en rost pd bolagsstémma och varje aktiedgare har
ratt att rosta fér samtliga aktier som aktiedgaren
innehar i Bolaget. Samtliga aktier i Bolaget ger lika
ratt till utdelning. Vid likvidation har varje innehavare
av preferensaktie foretrade framfér stamaktierna
upp till ett belopp Motsvarande det belopp som
samtliga innehavare av preferensaktier erlagt vid
emission av s&dan preferensaktie delat med
utestédende antal preferensaktier. Samtliga
preferensaktier kommer att omvandlas till stam-
aktier pd en extra bolagsstdmma omkring den
13 november 2020. Samma bolagsstdmma kommer
Aven att besluta om en bolagsordningsdndring
enligt vilken Bolaget framgent endast kommer att
ha ett aktieslag.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptio-
ner eller konvertibler vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel
foretradesratt att teckna sddana vardepapper i
forhdllande till antalet aktier som innehades fére
emissionen.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolags-
stdmma. Samtliga aktieGigare som dar registrerade |
den av Euroclear Sweden férda aktieboken pd av
bolagsstédmman beslutad avstdmningsdag ar
berdttigade till utdelning. Utdelningen utbetalas
normailt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden
som ett kontant belopp per aktie, men betalning
kan éven ske i annat an kontanter (sakutdelning).
Om aktiedigare inte kan nds genom Euroclear
Sweden, kvarstdr aktieéigarens fordran pd Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och sédan fordran
ar féoremdl for en tiodrig preskriptionstid. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till
utdelning for aktiedigare bosatta utanfér Sverige.
Aktiedigare som inte har skattemdssig hemvist i
Sverige ar normalt féremal fér svensk kupongskatt,
se &ven avsnittet "Skattefrdgor i Sverige”.

Utdelningspolicy

Renewcell befinner sig i en expansiv tillvéxtfas och
har &dnnu inte ldmnat ndgon utdelning. Styrelsen
har fér avsikt att I&ta Bolaget balansera eventuella
vinstmedel fér att investera i verksamheten och
forutser dérmed inte att ndgra utdelningar kommer
att utbetalas inom en éverskadlig framtid. | fram-
tiden, nér Renewcells resultat och finansiella stall-
ning s& medger, kan utdelning emellertid bli aktuell.

Central vérdepappersférvaring

Aktierna i Bolaget dr registrerade i ett avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479) om vérdepapper-
scentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 19],
101 23 Stockholm. Inga aktiebrev &r utfardade for
Bolagets aktier. ISIN-koderna foér aktierna ar
SE0014960431 (stamaktier) och SE0014960449
(preferensaktier).

Certified adviser

Alla bolag vars aktier &r upptagna till handel pd First
North Premier har en sé kallad certified adviser som
overvakar att tillédmpliga regler efterlevs. Bolaget
har utsett FNCA Sweden AB (Box 5807,102 48 Stock-
holm) till dess certified adviser. FNCA Sweden AB
Aager inga aktier i Bolaget.

1) Per dagen fér Prospektet har Bolaget emitterat totalt 20 273 110 aktier, varav 6 454 500 &r stamaktier och 13 818 610 dr preferensaktier.
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Aktiekapital och égarférhdllanden

Aktiekapitalets utveckling

Nedanst&ende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital sedan Bolagets bildande
fram tills den 30 september 2020, samt de féréndringar i antalet aktier och aktiekapitalet som intraffat
darefter, inklusive s&dana som kommer att genomféras i samband med noteringen av Bolagets aktier pé
First North Premier, under férutséttning att Erbjudandet fulltecknas.

Antal aktier och roster
efter transaktionen

Aktiekapital (SEK)

Férandring i antal Preferens-
Tidpunkt Hdndelse aktier ochréster  Stamaktier aktier Féréindring Totalt
2012-02-29 Nybildning 500 (stam) 500 - 50 000 50 000
2016-01-26 Nyemission 388 (stam) 888 - 38800 88800
2016-10-07 Nyemission 960 (pref) 888 960 96 000 184 800
2016-11-26 Nyemission 190 (pref) 888 1150 19 000 203 800
2017-10-23 Nyemission? 230 (pref) 888 1380 23000 226 800
2017-10-26 Split 87 912 (stam) och 88 800 138 000 - 226 800
136 620 (pref)
2017-12-18 Nyemission? 8648 (pref) 88800 146 648 8648 235 448
2018-09-03 Nyemission? 34090 (pref) 88800 180738 34090 269538
2019-09-03 Nyemission? 48123 (pref) 88 800 228 861 48123 317 661
2019-12-13 Nyemission? 4591 (pref) 88 800 233 452 4591 322252
2020-01-16 Minskning av -48 000 (pref) 88800 185 452 -48 000 274252
aktiekapital®
2020-01-16 Fondemission - 88800 185 452 48000 322252
2020-05-18 Nyemission®) 26 960 (pref) 88 800 212 412 3167858 35393058
2020-07-02 Nyemission®) 182 (pref) 88 800 212 594 213,86 354144,44
2020-08-03 Fondemission - 88800 212 594 145 855,56 500 000
2020-08-03 Split 5683 200 (stam) 5772 000 13818 610 - 500 000
och 13 606 016 (pref)
2020-11-03 Utnyttjade teck- 682 500 (stam) 6 454 500 13818 610 17 419,06 517 419,06
ningsoptioner
2020-1-13 Omstampling” - 20273110 - - 517 419,06
2020-11-27 Erbjudandet 10526316 30799 426 - 26865718 78607624

1) Nyemissionen genomférdes till en teckningskurs om 88 000 SEK per aktie.

2) Nyemissionen genomférdes till en teckningskurs om 880 SEK per aktie.

3) Nyemissionen genomférdes till en teckningskurs om 1039 SEK per aktie.

4) Nyemissionen genomférdes till en teckningskurs om 1089 SEK per aktie.

5) Minskningen genomférdes genom indragning av aktier. Andamadlet var éterbetalning till aktiedgarna.

6) Nyemissionen genomférdes till en teckningskurs om 1641 SEK per aktie.

7) samtliga preferensaktier avses omvandlas till stamaktier. Fér mer information, se avsnittet "Vissa rdttigheter férenade med aktierna” ovan.
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Personaloptionsprogram

2018 beslutade Bolagets styrelse om inférande av
ett personaloptionsprogram. Per dagen for
Prospektet har 1400 optioner tilldelats fyra anstdlida
under programmet. Efter en intjénandeperiod om
36 m&nader (berdknat fréin tidpunkten fran ingé&en-
det av fér personaloptionen relevant optionsavtal)
ger varje personaloption, efter omrdkning med
anledning av genomférda aktiesplittar i Bolaget, en
ratt att teckna 65 stamaktier i Bolaget under
perioden 31 december 2021 till och med 31 decem-
ber 2025 till en teckningskurs om 13,54 SEK per aktie.
Leveransen av aktier under personaloptions-
programmet &r sékrat genom utgivandet av
teckningsoptioner (se avsnittet “Teckningsoptioner
- 2019/2027" nedan). Ratten att teckna aktier under
personaloptionsprogrammet ar férenad med vissa
villkor, bl.a. att den anstdllde ska kvarstd i sin anstall-
ning under tre &r fran tidpunkten for teckning.

Teckningsoptionsprogram

Per den 30 september 2020 fanns nedan serier av
teckningsoptioner utgivna av Bolaget.” Forutom
serie 2019/2027, vars utgivande beslutades av
bolagsstédmman, har utgivandet av samtliga serier
beslutats av styrelsen med stéd av bolagsstim-
mans bemyndigande. Antalet aktier som varje
teckningsoption berdttigar till samt priset per sédan
aktie har omréknats med anledning av tvé
aktiesplittar som genomférdes i oktober 2017 samt
augusti 2020.

2016/2020

Serien omfattar 105 teckningsoptioner som beratti-
gar till teckning av 682 500 stamaktier under
perioden 1 oktober 2020 till och med 30 december
2020. Teckningskursen vid utnyttjande av optionen
ar 11,26 SEK per stamaktie. Teckningsoptionerna
innehas av Trudvang och Partners AB (75 optioner,
via kapitalférsakring), ett av Bolagets tidigare VD
Mattias Jonsson helégt bolag, samt av Vasholmen
Consulting AB (30 optioner), ett av Bolagets tidigare
styrelseordférande David Schelin heldgt bolag.

2018/2022

Serien omfattar 11 772 teckningsoptioner som
berdgttigar till teckning av 765 180 stamaktier under
perioden 20 december 2021 till och med 31 decem-
ber 2022. Teckningskursen vid utnyttjande av optio-
nen &r 32,68 SEK per stamaktie. Samtliga tecknings-
optioner innehas av PEEL AB, ett av Bolagets VD
Patrik Lundstrém helagt bolag.

2019/2023

Serien omfattar 10 464 teckningsoptioner som
berdttigar till teckning av 680 160 stamaktier under
perioden 3 september 2022 till och med 3 septem-
ber 2023. Teckningskursen vid utnyttjande av
optionen &r 48,43 SEK per stamaktie. Samtliga
teckningsoptioner innehas av Bolagets VD Patrik
Lundstrom.

2019/2027

Per den 30 september 2020 hade 1400 tecknings-
optioner givits ut som berdttigar till teckning av
91000 stamaktier under perioden 15 december 2021
till och med 31 december 2027. Teckningskursen vid
utnyttjande av optionen &r 0,03 SEK (motsvarande
aktiens kvotvérde) per stamaktie. Teckningsoptio-
nerna dr utgivna inom ramen fér ett av Bolaget
inréttat personaloptionsprogram och innehas av
Bolaget (se vidare rubriken "Personaloptions-
program” ovan i detta avsnitt).

Enligt separat ing&ngna kontanta bonusavtal
med Bolagets ledande befattningshavare Harald
Cavalli-Bjérkman, Jenny Fredricsdotter, Martin
Stenfors och Kajsa Fougner har éverenskommits att
ett antal av dessa personers personaloptioner ska
upphéra i och med ingdendet av bonusavtalen (for
mer information om bonusavtalen, se avsnittet
"Bolagsstyrning — Anstdliningsavtal etc. fér ledande
befattningshavare”). Det antal personaloptioner
som respektive ledande befattningshavare innehar
efter ovan ndmnda éverenskommelser framgér
under avsnittet "Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor — Ledande befattningshavare”.

Képoptioner

Den 24 september 2020 stdllde de tvd storre aktie-
dgarna i Bolaget, Girincubator AB och H&M Fashion
AB, ut 101 645 respektive 28 355 (totalt 130 000)
képoptioner till MiaHem AB, ett av Bolagets styrelse-
ordférande Mia Hemmingson helégt bolag. Varje
képoption ger MiaHem AB en réitt, men ingen skyl-
dighet, att under en sexmdnadersperiod frén det
datum som infaller tre ar frén det datum optio-
nerna stdlldes ut férvarva en stamaktie i Bolaget till
ett pris om 100,98 SEK per aktie. Priset (premien) per
képoption, vilket berdknats enligt Black & Scholes
varderingsmetod for optioner, uppgdr till 1,55 SEK
och har beddmts vara marknadsméssigt.
Koépoptionerna dr fritt dverlé&tbara under den
sexmdnadersperiod de kan utnyttjas. Girincubator
AB och H&M Fashion AB har vid en eventuell dver-
I&telse emellertid ratt att 16sa aktien pd samma
villkor som &verlételsen gjordes (hembud).

1) Per dagen for Prospektet finns, efter fullstandigt utnyttjiande av serie 2016/2020, genom vilket bolaget tillférdes cirka 7 MSEK, serierna

2018/2022, 2019/2023 och 2019/2027 utgivna av Bolaget.
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Aktiekapital och égarférhdllanden

Agarstruktur

Tabellen nedan beskriver Bolagets ¢éigarstruktur omedelbart fére Erbjudandet/per datumet fér Prospektet och
omedelbart efter Erbjudandets genomférande. SAvitt Renewcell kénner till finns ingen part som utévar direkt

eller indirekt kontroll éver Bolaget.

Agande fére Erbjudandet?

Efter Erbjudandet
(férutsatt att Erbjudan-
det fulltecknas och att
Overtilldelningsoptio-
nen utnyttjas till fullo)

Efter Erbjudandet
(férutsatt att Erbjudan-
det fulltecknas och att
Overtilldelningsoptio-
nen inte utnyttjas)

Antal
Antal preferens- Antal Antal

Aktiedgare stamaktier aktier Procent stamaktier Procent stamaktier Procent
Girincubator AB 3867500 - 19,1 3933290 12,8 3933290 12,8
Girindus Investments AB - 3504995 17,3 1926 048 6,3 3504 995 4
H&M Fashion AB 16 965 2039635 10,1 3124 440 10,1 3124 440 10,1
Almi Invest GreenTech AB - 1021605 50 1021605 33 1021605 33
Swedocean AB 5980 716 235 36 722 215 23 722 215 23
Gripen Industri & Invest AB - 692705 34 692705 22 692705 22
Ovriga befintliga

aktieagare (71 st) 2564055 5843 435 415 8 446 638 274 8446 638 27,4
summa 6454500 13 818 610 100 19 866 941 64,5 21445 888 69,6
Nya aktiedgare - - - 10 932 485 35,5 9353538 304
Summa 6 454500 13 818 610 100 30799 426 100 30799 426 100,0

1) Per dagen fér Prospektet finns totalt 6 454 500 stamaktier och 13 818 610 preferensaktier i Bolaget. Preferensaktierna kommer att konverteras till stamaktier kort

foére Erbjudandets genomférande.

Omvandling av aktier i samband med Erbjudandet
I samband med Erbjudandet kommer samtliga
preferensaktier i Bolaget att konverteras till stam-
aktier genom omstampling av varje preferensaktie
till en stamaktie (11), vilket medfor att samtliga aktier
i Bolaget darefter kommer att vara stamaktier.
Aktieomvandlingen kommer att beslutas pd en
extra bolagsstémma omkring den 13 november
2020. Regiistreringen av aktieomvandlingen hos
Bolagsverket berdknas ske omkring den 17 novem-
ber 2020.

Emissionsbemyndigande

P& en extra bolagsstémma i Bolaget den 10 juli 2020
beslutade stdmman att bemyndiga styrelsen att
l&ngst intill tiden for ndsta drsstdmma, vid ett eller
flera tillféllen och med eller utan féretradesratt for
Bolagets aktiedigare, besluta om emission av nya
aktier, dock att sddan emission inte f&r medfoéra att
Bolagets aktiekapital dverstiger bolagets hégsta
tilldtna aktiekapital enligt vid var tid gallande
bolagsordning.

Bemyndigandet avses anvéndas for att
genomféra Erbjudandet och ersdtter det
emissionsbemyndigande som beslutades av
&rsstdmman 2020.
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Utspédning

Erbjudandet kan medféra att antalet aktier i Bolaget
okar med hogst 10 526 316 stamaktier vilket
motsvarar en utspddning om 34,2 procent for
befintliga aktiedigare i Bolaget.

I Bolaget finns éven per datumet fér Prospektet
23 636 teckningsoptioner utgivna. Ett utnyttjonde av
samtliga optioner fér teckning av nya stamaktier i
Bolaget motsvarar en utspddningseffekt om
4,8 procent under forutsdttning att Erbjudandet
fulltecknas.

Nettotillg@ngsvérdet per aktie (eget kapital per
aktie) per den 30 september 2020 uppgick till 3,10
SEK, att jamféras med priset per aktie i Erbjudandet
om 76 SEK.

Aktiedgaravtal

Bolagets aktieGigare har ingdtt aktieGigaravtal som
reglerar bland annat bolagsstyrning och finansie-
ring av Bolaget. Aktie&igaravtalet kommmer automa-
tiskt att upphdra vid noteringen av Bolagets aktier
pd& First North Premier. S&vitt Bolaget kénner till fore-
ligger, efter upphérandet av ovan ndmnda aktie-
agaravtal, inte né&gra aktiedgaravtal eller andra
o6verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande éver Bolaget
och inte heller n&gra éverenskommelser eller
liknande arrangemang som kan komma att leda till
att kontrollen éver Bolaget férandras.



Atagande att avstd fran att sdlja aktier

Genom det avtal om placering av aktier som
forvantas ingés omkring den 25 november 2020
kommer Bolagets samtliga aktiedgare?, inklusive
styrelseledaméter och ledande befattningshavare
&ta sig, med vissa undantag?, att inte sdlja sina
respektive innehav under viss tid efter att handeln
pd First North Premier har inletts (“Lock up-petrio-
den”). Lock up-perioden fér styrelseledaméter och
ledande befattningshavare kommer att vara 360
dagar, medan Lock up-perioden for évriga aktie-
dagare, med undantag fér H&M Fashion AB och
Girincubator AB, kommer att vara 180 dagar. For
H&M Fashion AB och Girincubator AB gdiller Lock
up-perioden fram till det datum dé& kommersiell
verksamhet boérjar bedrivas pd Bolagets nya
produktionsanldggning i Ortviken, vilket ber&knas
ske omkring den 1juli 2022. Joint Bookrunners kan
komma att medge undantag frén ifrdgavarande
dtaganden.

Bolaget kommer i avtalet att &ta sig gentemot
Joint Bookrunners bland annat att, med vissa
undantag, under en period av 360 dagar frén férsta
dagen fér handel pd First North Premier, inte utan
skriftligt medgivande frén Joint Bookrunners,
besluta eller féresld bolagsstdmma att besluta om
o6kning av aktiekapitalet genom emission av aktier
eller andra finansiella instrument.

For ytterligare information, se avsnittet "Legala
frdgor och kompletterande information — Place-
ringsavtal”.

Offentliga uppkoépserbjudanden och
tvangsinlésen

Kollegiet for bolagsstyrning har utfardat regler om
offentliga uppkdpserbjudanden som avser aktier i
svenska bolag som &r noterade pd bland annat
First North Premier. Reglerna motsvarar i allt vésent-
ligt vad som gdller for bolag vars aktier ar upptagna

1) Med undantag fér en tidigare anstélld, mindre aktiecigare.

till handel p& en reglerad marknad. Ett offentligt
uppkodpserbjudande kan gdlla alla eller en del av
aktierna i ett bolag. Ett bolag fér endast efter beslut
av bolagsstémman vidta dtgdrder som ér dgnade
att férsamra férutsdttningarna for ett erbjudandes
ldmnande eller genomférande, om styrelsen eller
verkstdllande direktéren i bolaget har grundad
anledning att anta att ett sédant erbjudande ar
ndra forestédende, eller om ett sddant erbjudande
har ldmnats.

En aktiedigare som har accepterat ett offentligt
uppkoépserbjudande ér som utgdngspunkt bunden
av sin accept men kan under vissa omstandigheter
Aterkalla dennag, till exempel om denna varit villko-
rad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktie-
agare valjer att inte acceptera ett offentligt
uppkodpserbjudande kan aktie&igarens aktier bli
foremal for tvéngsinldsen for det fall den som
l&mnat erbjudandet uppndr ett innehav som repre-
senterar mer &n nio tiondelar av aktierna i bolaget
genom erbjudandet. Tvéngsinlésen innebdr en
lagstadgad rattighet att 16sa in dterstdende aktier.
P& motsvarande satt har den vars aktier kan 16sas
in rétt att f& sina aktier inldsta. Priset pd de aktier
som inléses genom tvéngsinldsen ska faststdllas
antingen till det erbjudna vederlaget fér aktierna
eller det pris som kan p&réknas vid en férsdljning av
aktierna under normala férhéllanden. Processen for
bestdmmande av skdlig ersdttning utgér en del i
det aktiebolagsrdattsliga minoritetsskyddet. Even-
tuella tvister om inldsen ska prévas av skiljeman.

Bolagets aktier ar inte féremal for erbjudande
som ladmnats till foljd av budplikt, inlésenrdtt eller
|6sningsskyldighet. Det har inte férekommit néigra
offentliga uppkdpserbjudanden avseende Bolagets
aktier under det innevarande eller féregdende
réikenskapsdaret.

2) Undantagen innefattar huvudsakligen (i) accept av eller lsimnande av s& kallade irrevocables inom ramen fér ett offentligt uppképser-
bjudande pé& Bolagets samtliga aktier, (i) dverlatelser inom ramen for vissa av Bolaget erbjudna &terkdpsprogram, (i) dverltelser av
tecknings- eller andra rétter i syfte erléigga teckningslikvid i foretréidesemissioner i Bolaget och (iv) vissa éverldtelser till nérstende.
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Bolagsordning

Bolagsordning

Vid genomférandet av Erbjudandet kommer Bolagets bolagsordning att ha féljande lydelse.

1§ Féretagsnamn

Bolagets féretagsnamn ar Re:NewCell AB. Bolaget ar
publikt (publ).

2§ Sate
Styrelsen har sitt séte i Stockholm.

3§ Verksamhetsforemal

Bolaget skq, sjélivt eller genom dotterbolag, forska
kring, utveckla samt driva afférsverksamhet med
cellulosabaserade produkter och dérmed férenlig
verksamhet.

4§ Aktiekapital

Aktiekapitalet ska uppgd till ligst 500 000 kronor
och tillhégst 2 000 000 kronor.

58§ Antal aktier

Antalet aktier ska uppgd till ldgst 19 000 000 och till
hogst 76 000 000.

68§ Rdkenskapsar
Bolagets rédkenskapsar ska vara kalenderdr.

78 Styrelse

Styrelsen ska bestd av légst tre och hoégst sju leda-
moter med hdgst sju suppleanter.

88 Revisor

Bolaget ska ha lagst en och hogst tvd revisorer med
hogst tvd revisorssuppleanter. Till revisor samt, i
férekommmande fall, revisorssuppleant, ska utses
auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

98§ Kallelse till bolagsstdmma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annon-
sering i Post- och Inrikes tidningar samt pé bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i
Dagens Industri.

88 Inbjudan till teckning av aktier i Re:NewCell AB (publ)

10§ Anmdlan om deltagande i bolagsstdmma

Aktiedigare som vill delta i bolagsstdmma ska
anmadla sig till bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stdmman. Denna dag fér inte vara
sbndag, annan allmdan helgdag, l6rdag, midsom-
marafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fére stdmman.
Aktiedigare far vid bolagsstémman medféra ett
eller tvd bitraden, dock endast om aktiedgaren har
gjort anmalan harom enligt foregdende stycke.

11§ Avstdmningsbolag

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (19981479) om véarde-
papperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument.



Legala fragor och kompletterande

information

Legal struktur

Re:NewCell AB (publ) org.nr. 556885-6206, har sitt
sd@te i Stockholm. Bolaget ar ett publikt svenskt
aktiebolag, bildat och inkorporerat i Sverige och i
enlighet med svensk ratt. Verksamheten bedrivs i
enlighet med svensk rgtt. Bolagets associations-
form styrs av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
LEI-kod &r 5493000DX3D04SRRH667. Bolaget ingdr
inte i ndgon koncern.

Vésentliga avtal

| syfte att erhdlla den insatsvara som krévs for att
producera Circulose” har Bolaget ingdtt leveran-
toérsavtal med textilproducenter samt insamlings-
och &tervinningsorganisationer. Efter produktion
sdljs Circulose™massan globalt p& kommissions-
basis till fiberproducenter som i sin tur forédlar
Circulose*™-massan till fiber, vilka i sin tur kan vévas
till garn for tillverkning av textilier. For att driva till-
gdng och efterfrégan av Circulose™~massan har
Bolaget éven ingdtt avtal med kiddvarumdrken for
utveckling och marknadsféring av textilprodukter
innehdllandes Circulose”.

Utdver de nedan beskrivna avtalen har Bolaget
ingdtt ett antal mindre avtal samt flertalet avsikts-
férklaringar med leverantérer, fibertillverkare och
klddvarumarken med avsikt att inom den ndrmaste
framtiden férdjupa diskussionerna och ingé
formenliga avtal.

Leverantérsavtal — Bank and Vogue

Den 25 september 2020 ingick Bolaget ett leveran-
térsavtal med Bank and Vogue Holdings Ltd.
("Bank & Vogue”). Enligt avtalet ska Bank & Vogue
forse Bolaget med r&varumaterial i form av bland
annat uttjanta textilier, varvid 15 000 ton under avta-
lets férsta ér och 30 000 ton under avtalets andrai till
fiarde &r. Bolaget har enligt avtalet &tagit sig att
képa minst halften av nyssndmnda volymer varje dr.

Leverantérsavtal - Fibraloop

Den 21 augusti 2020 ingick Bolaget ett leverantérsavtal
med Fibraloop Dig Ticaret Limited Sirketi (“Fibraloop”).
Enligt avtalet ska Fibraloop férse Bolaget med révaru-
material i form av bland annat uttjénta textilier, varvid
5 000 ton under avtalets férsta &r och 10 000 ton
under avtalets andra till ficirde ér.

Kommissionsavtal — Ekman & Co

Bolaget har den 19 augusti 2020 ingditt ett kommis-
sionsavtal med Ekman & Co AB (“Ekman”). Avtals-
tiden ar fem dr och férléings automatiskt med ett ér

i taget for det fall det inte saigs upp inom den initiala
avtalstiden. Enligt avtalet ska Ekman fér Bolagets
rakning men i eget namn (det vill séiga i egenskap
av sd kallad kommissiondr) marknadsféra och sdlja
Circulose’ globalt. I enlighet med avtalet ska Ekman
ldmna orderférslag avseende Circulose’ till Bolaget.
Ekmans ratt till ersattning under avtalet bygger pd
provision baserad pd férsdljiningsvolym. Samtliga
immateriella rattigheter i férhdllande till Circulose-
textilmassan ar enligt avtalet Bolagets exklusiva
egendom. Under férutsattning att Ekman nér upp till
de forsdljningsmal parterna kommit éverens om &r
avtalet exklusivt, innebdrandes att Bolaget huvud-
sakligen dtagit sig att inte sjdlv sdlja Circulose” till
n&gon tredje part. Bolaget har vidare dtagit sig att
hanvisa alla offerter och férfrégningar som Bolaget
fér avseende potentiella kdp av Circulose” till
Ekman. Avtalet innehdller &ven en change of
control-klausul, innebdrande att i h&indelse av en
férsdaljning av en majoritet av aktierna i Bolaget
(uteéver sédan agarforéndring som féljer av Erbju-
dandet) eller Ekman till en tredje part, eller vid en
forsalining av alla eller i huvudsak alla tillgdngar
som en part har till en tredje part, ges den andra
parten ratt att séiga upp avtalet med en uppség-
ningstid om 90 dagar. Slutligen stadgar avtalet att,
for det fall Bolaget dverldter sin fabrik (alternativt
fabrikens samtliga eller néstintill samtliga till-
gdngar) i Kristinehamn, ska Bolaget, efter bdsta
formaéga, tillse att avtalet dverldts pd forvarvaren.
For det fall Bolaget inte lyckas dverldta avtalet
dlaggs Bolaget att betala ett vite om 20 MSEK till
Ekman.

Fibertillverkningsavtal — Tangshan Sanyou

Den 25 september 2020 ingick Bolaget ett forsdlj-
nings- och marknadsféringssamarbetsavtal med
Tangshan Sanyou, den stérsta statligt dgda viskos-
producenten pd den kinesiska marknaden. | enlig-
het med villkoren i avtalet &tar sig Tangshan
Sanyou att under 2020 och 2021 férvarva 80 respek-
tive 2100 ADMT dissolvingmassa till ett pris om minst
1250 USD per ADMT. Avtalet stadgar vidare att
samarbetet trader i full kraft férst 30 dagar efter att
Bolagets skriftligen meddelat Tangshan Sanyou att
Bolagets nya produktionsanléiggning (se avsnittet
"Produktionsanidggningen i Ortviken” nedan) &r
fardigstalld. Efter detta datum Idper avtalet med en
initial avtalstid om fem &r, under vilka Tangshan
Sanyou dtagit sig att férvéarva upp till 40 000 ADMT
arligen.
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Férsdljningsavtal med H&M

Den 28 september 2020 ingick Bolaget ett forsalj-
ningsavtal med H & M Hennes & Mauritz GBC AB
("H&M"), i enlighet med vilket H&M under en initial
period om fem &r med start 2021, &tagit sig att kdpa
Circulose™fibrer. Volymen som H&M dtagit sig att
kdpa okar successivt under en femdrsperiod upp till
10 000 ton det femte dret. Avtalet stadgar att Bola-
gets skyldigheter under avtalet dr villkorade av att
den nya produktionsanldggningen i Ortviken kan
producera cirka 60 000 ton Circulose™massa per
&r. For det fall den nya produktionsanldggningen
inte kan producera denna mangd ska H&M och
Bolaget férhandla i syfte att komma dverens om
alternativa volymer och priser. Om parterna inte
kommer dverens, har respektive part ratt att sdga
upp avtalet med en uppsdégningstid om 30 dagar.
For det fallingen av parterna sagt upp avtalet fore
30 juni 2025, I6per avtalet vidare med férldngnings-
perioder om tolv mdanader, med sex ménaders
uppsagningstid.

| samband med ing&endet av forsdljnings-
avtalet har Bolaget beviljat H&M en licens att
anvdnda varumdarket "Circulose™.

Finansieringsavtal
Laneavtal med Nordea och Svensk Exportkredit

I november 2020 ingick Bolaget ett I&neavtal om
upp till 520 MSEK med Nordea och AB Svensk Export-
kredit (publ) som ursprungliga l&ngivare (tillsam-
mans “Langivarna’) ("Laneavtalet’), varav upp till
450 MSEK avser finansiering av leveranser under
kommersiella kontrakt mellan Bolaget och maskin-
leverantérer (en sé kallad exportkredit) och reste-
rande belopp avser réntebetalningar under
konstruktionsperioden samt premiebetalningar
under den av Finnvera utstallda garantin (se
nedan). L&dneavtalet dr till 85 procent garanterat av
det finska exportgarantiinstitutet Finnvera plc. Syftet
med L&neavtalet dr att finansiera uppférandet av
Bolagets nya produktionsanléggning i Ortviken.

Langivarnas skyldigheter att tillhandahdalla utbe-
talningar under Laneavtalet dr villkorat av, bland
annat, att Erbjudandet genomférs, att Bolaget ingdr
under L&neavtalet relevanta kommersiella kontrakt
som d&r godkanda under en exportkredit och att
Bolaget sdkrar ytterligare finansiering genom 1én pé
250 MSEK i enlighet med villkoren i L&dneavtalet, vilket
bland annat innebdr att den ytterligare finansie-
ringen som utgdngspunkt ska tillhandahdllas av
Europeiska Investeringsbanken (EIB). Bolaget dr for
narvarande i féorhandlingar med EIB rérande ett I&n
pd& 250 MSEK och EIB forvantas fatta beslut om Idnet
i februari 2021.

Ldneavtalet innehdller éiven change of control-
bestdmmelser enligt vilka I&net, bland annat, férfaller
till betalning fér det fall aktiedigarna H&M Fashion AB
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eller Girincubator AB éverldter aktier i Bolaget innan
kommersiell verksamhet bérjar bedrivas pd Bolagets
nya produktionsanlédggning i Ortviken, vilket berdk-
nas ske omkring den1juli 2022. H&M Fashion AB och
Girincubator AB har emellertid dtagit sig att inte
éverldta aktier i Bolaget fram till denna tidpunkt (se
vidare avsnittet "Aktiekapital och dgarférhdlianden —
Atagande att avstd frén att sdlja aktier”).

Finansieringen ar vidare villkorad av att Bolaget
erhdller slutliga lagakraftvunna miljétillstdnd som
erfordras for att bedriva verksamheten vid produk-
tionsanléggningen i Ortviken. For ytterligare infor-
mation om Bolagets miljétillst&nd, se avsnittet "Miljo,
hdllbarhet och tillstdnd” nedan i detta avsnitt.

L&neavtalet innehdiller for projektfinansieringar
sedvanliga dtaganden avseende, bland annat,
erhdllande, uppraétthdllande och sdkerstallande av
efterlevnad av miljétillstdnd, efterlevnad av lagar
samt restriktioner avseende upptagande av ldn
och verksamhetsféréndringar. Vidare innehdller
Ldneavtalet vissa villkor rérande Bolagets finansiella
stalining (s& kallade finansiella kovenanter), vilket
innebdr att Bolaget har &tagit sig att sékerstdlla att
vissa finansiella nyckeltal inte avviker frén de nivéer
som éverenskommits i Ldneavtalet.

Som sdkerhet for Bolagets dtaganden och skyl-
digheter under L&neavtalet kommer Bolaget, bland
annat, att pantsatta kontanta medel (som sdkerhet
fér bland annat oférutsedda utgifter, forseningar,
rénta och amorteringar), férsdkringar, garantier och
avtal. Vidare kommer Bolaget att stélla ut stkerhet i
viss 16s egendom relaterad till Bolagets produktions-
anlaggningar, innefattande bland annat maskiner,
byggnader samt évriga centrala tillgéngar.

Laneavtal med Almi Féretagspartner

Bolaget ingick i april 2016 ett I&neavtal om upp till

10 MSEK med Almi Féretagspartner under vilket
Bolaget per den 30 juni 2020 I&nat totalt 7,5 MSEK.
Enligt villkoren fér I&net ska dterbetalning ske
mdnatligen med 208 TSEK. Till foljd av det globala
utbrottet av covid-19 I6per dock I&énet amorterings-
fritt under ett &rs tid. Lanet forfaller till betalning i sin
helhet i maj 2023. Till s&ikerhet fér samtliga férpliktel-
ser gentemot Almi har Bolaget pantsatt féretagsin-
teckningsbrev om 10 MSEK.

Laneavtal med H&M Fashion AB och
Girincubator AB

Bolaget ingick i 8 oktober 2020 ett I[&neavtal om

12 MSEK med Bolagets stérre aktiedigare H&M
Fashion AB och Girincubator AB (“Aktieégarlanet”).
Aktiedgarldnet ar uppdelat pd tvé trancher, 6 MSEK
per tranche, och varje tranche pékallas av Bolaget.
Aktiedigarldnet ska dterbetalas senast inom tre
manader efter ingé&endet av avtalet och I6per med
en drlig rénta pé 0,94 procent.



Produktionsanléggningen i Ortviken

| syfte att utdka Bolagets produktionskapacitet
avser Bolaget att etablera en ny produktions-
anléggning i Ortviken med en planerad &rlig
produktionskapacitet pd cirka 60 000 ton dissol-
vingmassa. | samband dédrmed har Bolaget bland
annat ingdtt hyresavtal samt ansékt om nédvén-
diga tillstand.

Hyres- och serviceavtal

Den 2 oktober 2020 ingick Bolaget ett hyresavtal
med SCA Graphic Sundsvall AB ("SCA”) avseende
den nya produktionsanldggningen. For hyresavta-
lets giltighet forutsatts att (i) Bolaget senast den 31
januari 2021 har fétt tillgéing till erforderlig finansie-
ring for att kunna p&borja och slutféra en anpass-
ning av produktionsanldggningen till Bolagets verk-
samhet, (i) parterna senast den 31 december 2020
har ingétt ett serviceavtal enligt vilket Bolaget ska
ha ratt att képa bland annat &dnga, vérme och el
frén SCA samt ett logistiktjinstavtal enligt vilket
Bolaget ges tillgding till ett SCA tillhérigt logistikcen-
ter samt (iii) Bolaget har erhdllit alla miljetillsté&nd
som &r nédvandiga fér bedrivandet av Bolagets
verksamhet i den nya produktionsanldggningen,
och att sédana tillsténd har vunnit laga kraft senast
den 30 juni 2021. Om ndgot av nyss nédmnda villkor
inte uppfylls vid ovan angiven tidpunkt, har respek-
tive part ratt att séga upp hyresavtalet senast den
31 december 2021.

Under férutsdttning att ovan villkor uppfylls 16per
hyresavtalet med en initial hyrestid om tio ér, med
start tre m&nader efter SCAs skriftliga p&kallande.
For det fallingen av parterna sagt upp avtalet tre &r
innan den initiala hyrestiden I6per ut, [bper avtalet
P& samma villkor vidare med férléngningsperioder
om fem ar (med oféréndrad uppsagningstid).

Tillstdnd och milj6é

Den 14 september 2020 gav Bolaget in en samrd&ds-
handling till L&dnsstyrelsen Vasternorrlands lan i syfte
att férbereda ingivandet av en ansékan om miljo-
tillstand for bedrivandet av verksamheten pd den
nya produktionsanldggningen. Bolaget gav in till-
sténdsansékan den 12 november 2020 och férvén-
tar sig erhdlla tillstdnd under april 2021.

For information om Bolagets nuvarande tillsténd
och andra miljérattsliga aspekter, se avsnittet "Miljo,
hdlibarhet och tillstdnd” nedan.

Investeringar

Bolaget har &tagit sig att forvarva viss utrustning till
den nya produktionsanldggningen for ett totalt
belopp om 20 MSEK och Bolaget har fér avsikt att
framodver genomfora ytterligare investeringar i
maskinutrustning, bland annat en massatork.

Immateriella réttigheter

Bolagets patentportfélj bestdr av tre patentfamiljer
som avser processen fér att skapa reaktiv
cellulosabaserad dissolvingmassa samt tvé
patentfamiljer som avser en av kdrnprocesserna i
Kristinehamnsanléggningen. Utéver dessa ér tvé
patentfamiljer inldmnade men annu inte beviljade.
Dessutom finns interna afférshemligheter fér fem
olika delar av processen ddr Bolaget valt attinte
sdka patent. For ytterligare information om Bolagets
patent h&nvisas till avsnittet "Verksamhetsbeskriv-
ning — Patent".

Bolaget innehar vidare varumdrkena
"CIRCULOSE" och "RE:NEWCELL” samt domdannamnen
“renewcell.com” och "renewcell.se".

Utdver patent och andra registrerbara immate-
riella rattigheter arbetar Bolaget, i enlighet med
praxis inom processindustrin, aktivt med att skydda
sina afférshemligheter och den know-how som
Bolagets anstdllda innehar. Detta arbete bedrivs
bland annat genom att samtliga Bolagets anstdill-
ningsavtal med medlemmar i ledningsgruppen
innehdller bestéimmelser som férhindrar den
anstdllde att bedriva konkurrerande verksamhet
under viss tid efter anstaliningens upphérande
samt erforderliga sekretessklausuler.

Tvister

I augusti 2020 lGmnade Sédra Skogsdgarna ekono-
misk férening in en invéndning mot ett av Renew-
cells beviljade svenska patent hanforligt till textil-
dtervinning. Renewcell yttrade sig éver invéind-
ningen den 21 september 2020 och beddmer att
invéndarens grunder &r svaga och att Bolaget har
goda mojligheter att framgdéngsrikt driva édrendet
vidare vid Patent- och Registreringsverket.

Utdver ovan har Bolaget inte under de senaste
tolv m&naderna varit inblandat i n&gra réttsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet
férfaranden som annu inte ar avgjorda eller som
enligt Bolagets kéinnedom riskerar att bli inledda)
som haft eller skulle kunna fé& betydande effekter pd
Bolagets finansiella stalining eller Ibnsamhet.

Férsdkring

Bolaget har tecknat fér verksamheten sedvanliga
forsakringar, sésom féretagsférsdkring och
ansvarsforsakring for styrelsen och de ledande
befattningshavarna. Férsékringsskyddet ar foremal
for lbpande dversyn och det &r Bolagets uppfatt-
ning att det nuvarande foérsakringsskyddet &r till-
rackligt for de risker som Bolagets verksamhet
normalt &r befattat med.
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Milj6, hdllbarhet och tillstand

Bolaget bedriver tillst&ndspliktig verksamhet i form
av dtervinningsprocess av cellulosabaserade
textilier. Verksamheten hanterar kemiska produkter
sdsom natriumhydroxid, svavelsyra, ditionit, hydro-
sulfit och hjélpkemikalier. Tillst&dndet avser &tervin-
ning av 7 700 ton textilavfall per &r och erholls den
9 mars 2020. Giltighetstiden for tillsténdet &r tre ér.

Bolaget ar inte foremdl for négot krav avseende
efterbehandlingsétgdrder eller erséttningsskyldig-
het pd& grund av miljéféroreningar. Under 2019
intr&ffade emellertid en mindre incident i form av
utslépp av latt férorenat processvatten. Incidenten
forvantas emellertid inte leda till ndgra ytterligare
efterverkningar.

Miljé och stadsbyggnadsférvaltningen i Kristine-
hamns kommun utévar 16pande tillsyn éver verk-
samheten i Kristinehamnsfabriken, och det senast
tillhandahdlina inspektionsmeddelandet fréin
14 april 2020 innehdller inte ndgra synpunkter av
allvarligt slag fér Bolagets verksamhet.

I enlighet med Bolagets hdllbarhetspolicy kréver
Bolaget att samtliga leverantérer féljer Bolagets
materialspecifikation (REACH och Global Recycle
Standard (GRS)). I enlighet med policyn har Bolaget
aven for avsikt att under 2020 certifiera en eller flera
av sina produkter i enlighet med ett internationellt
erkant miljocertifikat.

Placeringsavtal

Enligt villkoren i det avtal om placering av aktier
som avses ingds omkring den 25 november 2020
mellan Bolaget, Joint Bookrunners och Sdljande
Aktietigare (“Placeringsavtalet”) dtar sig Bolaget
att emittera hégst 10 526 316 nya aktier till de teck-
nare som anvisats av Joint Bookrunners. Sdljande
Aktiedgare dtar sig vidare att ldmna Overtilldel-
ningsoptionen.

Genom Placeringsavtalet Idmnar Bolaget sedvan-
liga garantier till Joint Bookrunners, bland annat att
informationen i Prospektet dr korrekt, att Prospektet
och Erbjudandet uppfyller relevanta krav i lagar och
regelverk samt att inga legala eller andra hinder fére-
ligger for Bolaget att ingé Placeringsavtalet eller for
Erbjudandets genomférande. Placeringsavtalet fére-
skriver vidare att Joint Bookrunners dtaganden att
férmedla tecknare till Erbjudandet dr villkorat bland
annat av att garantierna som Idmnas av Bolaget ar
korrekta. Enligt Placeringsavtalet kommer Bolaget att,
med sedvanliga férbehdll, dta sig att under vissa
forutsattningar hélla Joint Bookrunners skadeslésa
not vissa ansprak.

| Placeringsavtalet dtar sig dven befintliga aktie-
dgare i Bolaget att, med sedvanliga férbehdéill och
med vissa undantag, inte sdlja sina respektive inne-
hav under en viss tid frén férsta dag for handel med
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Bolagets aktier pd First North Premier (se avsnittet
"Aktiekapital och dgarférhdllanden — Atagande att
avstd frén att sdlja aktier” fér mer information). |
enlighet med Placeringsavtalet kommer dessutom
Bolaget att dta sig, att inte, med vissa undantag, (i)
emittera, erbjuda, pantséatta, sdljo, ata sig att sdljo,
eller annars éverféra eller avyttra, direkt eller indi-
rekt, ndgra aktier i Bolaget eller ndgra andra vérde-
papper som kan konverteras till eller &r méjliga att
utnyttja eller byta till sédana aktier, eller (i) kopa
eller sdlja optioner eller andra instrument eller ingd
swap-avtal eller andra arrangemang som helt eller
delvis dverldter den ekonomiska risken forknippad
med dgandet av aktie i Bolaget till annan férran
tidigast 360 dagar efter férsta handelsdagen. Joint
Bookrunners kan dock medge undantag frdn dessa
begrénsningar.

Z\taganden frdn Cornerstone Investors
med flera

AMF Fonder AB, Handelsbanken Fonder AB for forval-
tade fonders rékning, Swedbank Robur och fonder
forvaltade av Capital World Investors (Cornerstone
Investors) har gentemot Joint Bookrunners, Sdljande
Aktieéigare och Bolaget &tagit sig att forvarva
sammanlagt 4 671 029 aktier i Erbjudandet pd
sammai villkor som évriga investerare. Atagandena
motsvarar sammanlagt cirka 15,2 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget omedelbart efter Erbju-
dandets genomférande under férutsattning att
Erbjudandet fulltecknas. Cornerstone Investors
erhdller ingen ersattning for sina respektive dtagan-
den. Bolaget och Joint Bookrunners bedémer att
Cornerstone Investors har god kreditvardighet och
sd@ledes kommer att kunna infria sina respektive
dtaganden. Cornerstone Investors dtaganden ér
emellertid inte sdkerstdllda genom bankgaranti,
sparrmedel eller pantsdttning eller liknande arrang-
emang. Cornerstone Investors dtaganden ér féren-
ade med vissa villkor avseende bland annat att
Erbjudandet genomfdrs inom en viss tid samt att
respektive Cornerstone Investor tilldelas det antall
aktier de dtagit sig att férvarva. Fér det fall ndgot av
dessa villkor inte uppfylls finns det en risk for att
Cornerstone Investors inte uppfyller sina &taganden.
Samtliga Cornerstone Investors kan nds pd Bolagets
adress, Cardellgatan 1,114 36 Stockholm.

Atagande, Atagande,
Namn antal aktier SEK

1710 500 129998 000
986843 75000068
Handelsbanken Fonder 986 843 75000068
Swedbank Robur 986 843 75000 068

Capital World Investors
AMF Fonder

Totalt 4671029 354998204




Ddarutdver har vissa befintliga aktiedgare, styrelse-
ledaméter och anstéllida i Bolaget dtagit sig att
teckna sammanlagt 1172 778 aktier i Erbjudandet.
Dessa dtaganden motsvarar sammanlagt cirka
3,8 procent av det totala antalet aktier i Bolaget
omedelbart efter Erbjudandets genomférande
under férutsdattning att Erbjudandet fulltecknas.
Dessa personer ar emellertid inte garanterade till-
delning av aktier i Erbjudandet.

Atagande, Atagande,

Namn antal aktier SEK
H&M Fashion AB (Erik Karlsson) 1067840 81155840
Girincubator AB (Henrik Norlin) 65790 5000 040
Orcas Global (Om Bhatia) 13158 1000008
MiaHem AB

(Mia Hemmingson) 5264 400 064
PEEL AB (Patrik Lundstrém) 6579 500 004
Movum Consulting AB

(Maria vallejo) 5264 400 064
Valtour AB (Christer Johanson) 5264 400 064
Tahani Kaldéus 3290 250 040
Take No Heroes AB (Harald

Cavalli-Bjérkman) 329 25 004
Totalt 1172778 89131128

Stabilisering

I samband med Erbjudandet kan Nordea komma
att genomféra transaktioner i syfte att hdlla mark-
nadspriset pd aktierna pé en hogre nivé én den
som i annat fall kanske hade varit rddande pd
marknaden. S&dana stabiliseringstransaktioner kan
komma att genomféras pd First North Premier, OTC-
marknaden eller pd annat satt, och kan komma att
genomféras nér som helst under perioden som
borjar pd férsta dagen for handel i aktierna och
avslutas senast 30 kalenderdagar ddrefter. Nordea
har dock ingen skyldighet att genomféra néigon
stabilisering och det finns ingen garanti for att
stabilisering kommer att genomféras.

Stabilisering, om pdibdrjad, kan vidare komma artt
avbrytas nér som helst utan férvarning. Under inga
omsténdigheter kommer transaktioner att genom-
féras till ett pris som ar hégre an det pris som fast-
stdlits i Erbjudandet. Senast vid slutet av den sjunde
handelsdagen efter att stabiliseringstransaktioner
utférs ska Nordea offentliggdra att stabiliseringsét-
garder har utforts, i enlighet med artikel 5(4) i EU:s
marknadsmissbruksférordning 596/2014. Inom en
vecka efter stabiliseringsperiodens utgéing kommer
Nordea att offentliggéra huruvida stabilisering utfér-
des eller inte, det datum dd& stabiliseringen inleddes,
det datum dé stabilisering senast genomférdes,
samt det prisintervall inom vilket stabiliseringen
genomférdes for vart och ett av de datum dé stabi-
liseringstransaktioner genomférdes.

Transaktioner med ndrstdende

Bolaget har under tiden som omfattas av den
historiska finansiella informationen i Prospektet képt
konsulttjéinster frén Girindus Investments AB (aktie-
dgare i Bolaget och moderbolag till Bolagets stérsta
aktiedigare Girincubator AB), Trudvang & Partners
AB (ett av Bolagets tidigare VD Mattias Jonsson
helaégt bolag), Vasholmen Consulting AB (ett av
Bolagets tidigare styrelseordférande David Schelin
helégt bolag), Kolboforsen Konsult AB (aktiecigare i
Bolaget), BK Con AB (ett av den indirekta aktieciga-
ren (égande via Julle Invest AB) Lennart Bérjesson
helégt bolag), Christofer Lindgren (medgrundare
och aktiedigare i Bolaget), ontraQ AB (aktiedgare i
Bolaget), Bluepearl AB (aktiedigare i Bolaget),
Perception Rekrytering AB, Projectline AB, Hassi
Consulting Oy (ett av den tidigare styrelseledamo-
ten Heikki Hassi helégt bolag), Anian AB (ett av den
tidigare styrelseledamoten Per Aniansson helégt
bolag), B Miller Consulting AB (ett av Bolagets
tidigare CFO Bengt Miller helégt bolag), MiaHem AB
(ett av Bolagets styrelseordférande Mia Herming-
son helagt bolag) och Orcas Global LCC (ett av
styrelseledamoten Om Bhatia helégt bolag).
Konsulttj@nsterna relaterar till bland annat finansie-
ring, miljétillsténd, marknadsféring och projekt-
férsdaljning samt forskning och utveckling.

Bolaget har erlagt betalning fér ovannédmnda
konsulttj@inster med totalt cirka 24,9 MSEK, varav
9,4 MSEK 2017, 5,9 MSEK 2018, 4,4 MSEK 2019 och
5,1 MSEK fréin den 1januari 2020 och fram till
datumet for Prospektet.

Ovan nédmnda avtal har enligt Bolagets bedém-
ning ingdtts pd& affadrsmdassiga villkor. Utdver ovan
har det under tiden fér den historiska finansiella
informationen i Prospektet och fram till tiden for
Prospektet inte forekommit ndgra vasentliga trans-
aktioner med nérstédende.

Radgivares intressen

I samband med Erbjudandet tillhandahdller Joint
Bookrunners finansiell rédgivning och andra tjéinster
till Bolaget, fér vilka Joint Bookrunners kommer att
erhdlla en provision uppgd&ende till en viss procent-
sats av bruttointdkterna frain férsaljningen av aktier i
Erbjudandet. Bolaget kan ddrutdver valja att betala
en diskretiondr avgift till Joint Bookrunners, till ett
belopp och en férdelning som bestéms pd den
férsta dagen fér handel i Bolagets aktier pd First
North Premier. Den totala kompensationen som
Joint Bookrunners kommer att erhélla beror séledes
pd Erbjudandets framgdng.

Frén tid till annan kan Joint Bookrunners éven
komma att tillhandahdlla tjénster, inom den ordi-
narie verksamheten och i samband med andra
transaktioner till Bolaget men &ven till Bolagets
storre aktiedigare och till dessa ndrstéende parter.
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Darutéver ar Nordea l&ngivare till Bolaget i enlighet
med det I[&neavtal som beskrivs under rubriken
"Ladneavtal med Nordea och Svensk Exportkredit”
ovan.

Kostnader fér Erbjudandet

Bolagets kostnader hanforliga till Erbjudandet,
beraknas uppgd till omkring 50 MSEK. S&ddana
kostnader ar framférallt hanfoérliga till kostnader for
finansiella och legala r&dgivare, revisorer, tryckning
och distribution av Prospektet samt kostnader relo-
terade till presentationer av bolagsledningen, etc.

Finansinspektionens godkénnande av
prospektet och webbplatsinformation

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen,
som behsrig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta
prospekt enbart i s& mdtto att det uppfyller de krav
pa fullstéindighet, begriplighet och konsekvens som
anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkdn-
nande bér inte betraktas som néigot slags stod for
Bolaget eller kvaliteten pd de vardepapper som
avses i Prospektet. Investerare bor goéra sin egen
beddbmning av huruvida det &r ldmpligt att inves-
teraidessa vardepapper.
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| den mdn Prospektet innehdiller hyperlénkar till
webbplatser utgoér informationen pd dessa inte en
del av Prospektet.

Handlingar som hdlls tillgédngliga foér
inspektion

Bolagets bolagsordning och registreringsbevis kan
under Prospektets giltighetstid kostnadsfritt inspek-
teras pd Bolagets huvudkontor eller pé& Bolagets
webbplats www.renewcell.com.



Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras med anledning av Erbjudandet fér fysiska
personer och aktiebolag som dr obegrdansat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfatt-
ningen d&r baserad pd nu gdllande lagstiftning och dr avsedd endast som generell information avseende
aktierna i Bolaget frén och med det att aktierna har upptagits till handel pé Nasdaq Stockholm.
Sammanfattningen behandlar inte:

® situationer dd aktier innehas som lagertillgdng i ndringsverksamhet,
® situationer dd aktier innehas av kommandit- eller handelsbolag,
® situationer dd aktier férvaras pd ett investeringssparkonto,

® de sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalfériust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillimpliga dd investeraren innehar aktier i Bolaget som anses vara ndrings-
betingade (skattemdssigt),

® de sarskilda regler som i vissa fall kan bli tillémpliga pd aktier i bolag som dir eller har varit fdmansféretag
eller p& aktier som tecknats med stéd av sGddana aktier,

® de sdrskilda regler som kan bli tillémpliga for fysiska personer som gér eller aterfér investeraravdrag,
® utldindska féretag som bedriver verksamhet frdn fast driftstclle i Sverige, eller
® utldndska féretag som har varit svenska féretag.

Sdrskilda skatteregler gdller vidare for vissa féretagskategorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje
enskild aktiecigare beror delvis p& dennes speciella situation. Varje aktiedgare boér rédfrdga oberoende
skatterddgivare om de skattekonsekvenser som Erbjudandet kan medféra fér dennes del, inklusive tillimp-
ligheten och effekten av utlcéindska regler och dubbelbeskattningsavtal. Skattelagstiftningen i investerarens

medlemsstat och emittentens registreringsland kan inverka pd inkomsterna frdn vardepapperen.

Fysiska personer

For fysiska personer som dr obegransat skatt-
skyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom
réntor, utdelningar och kapitalvinster i inkomsts-
laget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar
30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas
som skillnaden mellan férsdljningsersattningen,
efter avdrag for eventuella férsaljningsutgifter, och
de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp
(anskaffningsutgift). Omkostnadsbeloppet for
samtliga aktier av samma slag och sort ldggs
samman och berdknas gemensamt med tillédmp-
ning av genomsnittsmetoden. Vid forsdljning av
marknadsnoterade aktier, sésom aktierna i Bolaget,
fér alternativt schablonregeln anvéndas. Denna
regel innebdr att omkostnadsbeloppet f&r bestédm-
mas till 20 procent av férsdaljningsersattningen efter
avdrag for forsaljiningsutgifter.

Kapitalférlust pd marknadsnoterade aktier f&r
dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som
uppkommer samma Ar dels pd aktier, dels pd
marknadsnoterade vardepapper som beskattas
som aktier (dock inte andelar i vérdepappersfonder
eller specialfonder som innehdller endast svenska

fordringsratter, sé kallade rdntefonder). Av kapital-
férlust som inte dragits av genom nu ndmnda
kvittningsmojlighet medges avdrag i inkomstslaget
kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten pd& inkomst av tjéinst
och ndringsverksamhet samt fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen ér
30 procent av den del av underskottet som inte
overstiger 100 000 SEK och 21 procent av det dter-
stéende underskottet. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegrénsat skatt-
skyldiga i Sverige innehdills prelimindr skatt p&
utdelningar med 30 procent. Den prelimindra
skatten innehdlls normalt av Euroclear Sweden eller,
betraffande férvaltarregistrerade aktier, av férval-
taren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive
skattepliktiga kapitalvinster och skattepliktiga utdel-
ningar, i inkomstslaget ndringsverksamhet med

21,4 procents skatt). Kapitalvinster och kapitalforlus-
ter berdknas p& samma sdatt som beskrivits ovan
avseende fysiska personer.

1) Skattesatsen &r 20,6 procent fér beskattningsér som pdbérjas efter 31 december 2020.
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Avdrag for avdragsgill kapitalférlust pd aktier
medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster pé
aktier och andra vardepapper som beskattas som
aktier. Kapitalférlust pé aktier som inte har kunnat
utnyttjas ett visst &r, far sparas (hos det aktiebolag
som haft férlusten) och dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster p& aktier och andra vérdepapper
som beskattas som aktier under efterféljande
beskattningsdr utan begréansning i tiden. En sédan
kapitalférlust kan édven, om vissa villkor ar uppfyllda,
kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster i andra fére-
tag inom samma koncern, under férutsattning att
koncernbidragsrdtt féreligger mellan féretagen.
Sarskilda skatteregler kan vara tilldmpliga pé vissa
féretagskategorier eller vissa juridiska personer,
exempelvis investmentféretag.

Aktiedgare som dr begrdnsat skattskyldiga i
Sverige

For aktietigare som ar begrdnsat skattskyldiga i
Sverige och som erhdller utdelning pé& aktier i ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupong-
skatt. Detsamma gdller vid utbetalning fréin ett
svenskt aktiebolag i samband med bland annat
inldsen av aktier och &terkdp av egna aktier genom
ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga
aktieagare eller samtliga égare till aktier av ett visst
slag. Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskatte-
satsen &r dock i allmé&nhet reducerad genom
dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstdller
normalt Euroclear Sweden eller, betréffande
férvaltarregistrerade aktier, férvaltaren avdrag for
kupongskatt.
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Aktiedigare som ar begrénsat skattskyldiga i
Sverige — och som inte bedriver verksamhet frén
fast driftstdlle i Sverige — kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktie-
agare kan emellertid bli foremdl fér beskattning i sin
hemviststat.

Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer
som dr begrdnsat skattskyldiga i Sverige féremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av
aktier i Bolaget, om de vid ndgot tillfélle under det
kalenderdr dé avyttringen sker eller under de fére-
gdende tio kalenderdren har varit bosatta i Sverige
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten
av regeln ar dock i flera fall begransad genom
dubbelbeskattningsavtal.
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januari-september 2020 i korthet

Tal inom parentes avser motsvarande period féregdende dr.

Finansiell information jan—-sep

Nettoomsattningen under perioden uppgick till 1221
KSEK (242).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till

~47 651 KSEK (-25 474).

Balansomslutning uppgick vid periodens slut till

77 834 KSEK (110 923).

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 17 379
KSEK (46 484)

Vésentliga hé&indelser

Covid-19 har medfért nedstdngningar som har
forhandlingarna med
leverantorer. Internt har vi haft beséksféroud pé var
fabrik i Kristinehamn samt infért nya rutiner fér
kontoret i Stockholm. Finansiellt har vi nyttjat de
tillfalligt sdnkta arbetsavgifterna samt per juni fatt
uppskov for amorteringar for vart 1dn hos Almi med
208 KSEK per manad under en period pd 6 mdénader.
De processférbattringar och installationer som
planerats i produktion har genomférts under det
férsta halvdret. Forandringarna har inneburit en 6kad
kérbarhet och stabiliserad produktkvalitet.

Bolaget holl drsstdmma i juni dar ny styrelse utsdgs.
Mia Hemmingson och Om Bhatia valdes in i styrelsen.
Mia Hemmingson utsdgs till ny styrelseordférande.

forsenat kunder och

Malcolm Norlin, Per Aniansson och Heikki Hassi
ldmnade styrelsen.

Ledningsgruppen har stdrkts med rekryteringen av
CFO och Project Director, med ansvar for planering
och fardigstdllande av  nya  produktions-
anléggningar.

Ett bonusprogram, som omfattar fem anstdllda, har
utformats under juni. Bonusprogrammet I6per fran
2020-07-01 -2023-12-31. Eventuell bonus baseras pd
vdrdet av Bolagets aktier vid utgdngen av ar 2023
och kan maximalt uppgé till ett totalt belopp om 6,8
MSEK gemensamt.

I mars blev H&M forst i varlden med att lansera ett
kommersiellt plagg med Circulose®, en klénning
gjord till hdlften av Circulose® i deras Conscious
Exclusive Collection. Kldnningen sdlde snabbt slut pa
flera marknader och samarbetet omnémndes i
medier som Fast Company och Vogue.

1 juli lanserade Levi's® tvé jeansmodeller som del av
sin Wellthread® Collection. Modellerna bestod till 20%
av Circulose®. Produkterna marknadsférdes av Levi's

Renewcell AB (publ), org nr 556885-6206

som “Vdra mest hdllbara jeans ndgonsin” och rénte
stor medial uppmdrksamhet.

Som ett led i etableringen av Renewcells framtida
fabrik inledde bolaget miljétillstdndsprocess vid tvé
olika potentiella etableringsorter ddr processen fér
Ortviken i Sundsvall fortgdr. Processen pdgdr och
beréknas avslutas férsta kvartalet 2021.

| samband med utvecklingen av nya fabriken har
bolaget dven slutit avtal under september med
fiberproducenten Tangshan Sanyou fér en volym om
175 000 ton Circulose® éver en femdrsperiod till ett
varde av cirka 220 miljoner USD. Dértill har Renewcell
tecknat avtal med ett antal leverantérer av
textilavfall for att férsérja den framtida fabriken med
révara.

Renewcell dndrade bolagskategori fran privat till
publikt bolag pd& darsstdmman den 10 juli enligt
forslag.  Dartill  genomfdrdes  en
fondemission om 146 KSEK for att 6ka kapitalet till 500
KSEK samt en split av aktien 1:65. Arbetet med
finansieringen av  den

styrelsens

framtida  fabriken

intensifierades under varen.

Vdésentliga héndelser efter
deldrsperiodens slut

Bolaget har per den 2 oktober tecknat ett hyresavtal
med SCA for en ny fabrik i deras anléggning i
Ortviken, Sundsvall.

Det danska modehuset BESTSELLER berdttade for
férsta gangen publikt om sitt samarbete med
Renewcell.  Till
varumdarken som Selected och Vero Moda lansera

vérsésongen 2021  kommer
flera olika produkter gjorda av upp till 50% Circulose®.
Renewcell har fattat beslut om att avveckla
RENEWTEXTILE-projektet som delfinansieras av EU
och pagdtt sedan juli 2019. Motivet dr att bolagets
utveckling har gétt snabbare dn beréknat och att
projektets dvergripande mal redan ér uppnadda.
Den 8 oktober tecknades ett bryggldn med storsta
agarna H&M och Girincubator AB tills den nya
finansieringen ar pd plats. Lénet har ett rambelopp
om 12 MSEK och en drlig ranta om 0,94%.

Under oktober har optioner frdn 2016/2020 @rs
optionsprogram utnyttjats. Utnyttjandet har tillfért
bolaget 7,7 MSEK och 682 500 nya aktier kommer
emitteras.
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VD har ordet

Vi pd& Renewcell har héndelserika nio manader att Idgga bakom oss.
Tongivande fér perioden har givetvis utbrottet av covid-19 varit, dér vi i
vdra externa kontakter med leverantérer och kunder upplevt forseningar
och féréndrade prioriteringar. | det interna arbetet har vi behévt etablera
nya rutiner och anpassa verksamheten bdade i Kristinehamn och
Stockholm utifrén nya férutséttningar. Vi kan med sjélvfértroende séga att
vi har vidtagit de atgérder som behovts for att sékra véra medarbetares
hdlsa men ocksé vér verksamhet som helhet. Vi har fortsatt utveckla vér
produktionslinje i Kristinehamn, vilket har lett till férbattrad produktkvalitet
och hogre tillgdnglighet. Renewcell stdr starkare &n ndgonsin och
fortsatter vaxa i bdde produktion och team.

Det finns tydliga indikationer att modebranschen ser pandemin som ett
tillfalle att héja hdllbarhetsambitionerna. Situationen innebdr en méjlighet
for producenter och varumarken att visa konsumenter att de bidrar till att
dteruppbygga en bdéttre vérld pd andra sidan krisen. Samtidigt rycker
2025 allt nérmare - dret dd EUs tvingande direktiv om separat insamling
av textil och férbud mot férbrénning och deponi borjar galla. Vi marker av
ett 6kande intresse for var 16sning frén politiska beslutsfattare bdde

nationellt och internationellt fér hur vi kan ta hand om det berg av textilavfall detta kommer skapa. Det finns alltsd
en sdllsynt samsyn mellan konsumenter, bransch och lagstiftare om att modeindustrin méste bli béttre pd att ta
hand om de material som vi till en klimat- och miljdmdssigt hég kostnad skérdat en gdng fran jorden. Vi ér vél
positionerade fér att stédja branschen i den nédvéndiga omstdliningen.

Den accelererade strukturférandringen av pappersindustrin har éppnat nya majligheter fér oss att expandera vér
produktionskapacitet pd orter dér papperstillverkare skar ned. Vi har under januari-september utvdrderat 15 olika
etableringsorter och inlett arbetet med att finansiera en expansion. Projekterings- och finansieringsarbetet fortskrider
med hdg intensitet med stor hjdlp av Project Director, Christer Johansson och CFO, Maria Vallejo, som vi valkomnade
till teamet i maj.

Vi nddde en viktig milstolpe i féretagets utveckling under férsta halvan av dret. Den 26 mars lanserades for forsta
gdngen ndgonsin ett plagg gjort av vart dtervunna material Circulose® till férsdljning till konsument. Nyheten
uppmarksammades i medier som Vogue, WWD, Hypebeast och Dagens industri. Lanseringen tillsammans med H&M
&r det avgoérande beviset for att var produkt fungerar genom hela vardekedjan till galge och konsument. Den
demonstrerar fér branschen att det faktiskt ar méjligt att producera och sdlja hogkvalitativa och attraktiva klader
tillverkade av ett klimatsmart och miljévénligt textiimaterial. Uppmdrksamheten har redan burit frukt och tack vare
ett fantastiskt arbete fran vart sdljteam sdlde vi ut hela vart fardigvarulager innan sommarledigheterna. Mitt under
sommaren féljde vi sedan upp med en bejublad lansering tillsammans med Levi's. Lanseringarna bevisar den
kommersiella styrkan i bdde produkt och koncept men framférallt att Levis erséitter 40% av bomulisfibern med viskos
och dérmed visar pd ledarskap och att det gar att ersdtta bomull. Levi's sa det bdst: “This is big.”

Jag kom till Renewcell fér att jag anser att bolag ér bast Iémpade att leda omstdaliningen till ett hallbart samhdéille
och var teknologi ér ett bevis pd att hallbar innovation kan vara I6nsam. Jag vill tacka for det fértroende som jag har
ingivits med samt rikta ett stort tack till mitt team som alla brinner fér att sluta kretsloppet for textil i stor skala.

Stockholm, oktober 2020

Patrik Lundstrém
VD
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Verksamheten

Stor marknad med hog tillvaxt

Den globala marknaden for textilfiber uppgdr till strax
Sver 100 miljoner ton per ar. Efterfrdgan pd textilfibrer
véntas dessutom stiga med omkring 50% till 2030 som
konsekvens av att allt fler manniskor kommer in i den
globala medelklassen och etablerar en hégre generell
konsumtionsnivd. | takt med konsumtionsokningen
stiger ocks& den stora negativa klimat- och
miljdpaverkan som textil- och modeindustrin stdr fér. Allt
fler konsumenter och varumdrken intresserar sig dérfor
for att minska sin pdverkan genom att byta ut
konventionella rdvaror som bomull och polyester mot
&tervunna och cirkuldra material. An sd lénge ér dock
tillg&ingen pd& séddana material 1ag.

En hdllbar 16sning

Renewcell AB har som vision att leda utvecklingen till en
hdllbar vérld genom att tillverka hoégkvalitativa
produkter frdn atervunnen textil. Féretagets verksamhet
grundar sig pd en ny och egenutvecklad process
skyddad som intellektuell egendom i form av bdéde
strategiska patent och féretagshemligheter.

Bolagets teknik bygger pd erfarenheter frdn konven-
tionell storskalig cellulosamassaproduktion frén ved.
Genom vdr patenterad process, ddr vi har inte mindre an
fem godkdnda patent, kan Renewcell utvinna cellulosa
ur textilavfall bestdende av bomull eller viskos, anpassa
dess egenskaper och féra den tillbaka in i den reguljéra
textilvardekedjan utan kvalitetsférlust i form av en
varumdérkesskyddad massaprodukt: Circulose®.

De dtervunna alternativ.som hittills funnits pd textil-
marknaden har pd grund av tekniska begrénsningar
krévt inblandning av jungfrulig révara for att nd upp i en
kvalitet som motsvarar breda konsumentgruppers krav.
Bolagets kunder kan genom att ersatta konventionella
material med Circulose® uppnd stora miljd- och
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klimatvinster utan att kompromissa med produkternas
kvalitet.

Renewcell blev under 2019 forst i varlden med en
kommersiellt bevisad produkt av detta slag i och med
den forsta leveransen till fiberproducenten Tangshan
Sanyou.

Bolagets produkter
Renewcells afférsidé ar att atervinna révara i form av

textilavfall, till en s& kallad dissolvingmassa. Renewcell
sdljer sin dissolvingmassaprodukt per ton till produ-
center av regenatfibrer, exempelvis viskos, modal och
lyocell. Vanligtvis gors dissolvingmassa av skogsravara
men med Renewcells patenterade process &r det
numera mojligt att géra regenatfiver av jungfrulig
kvalitet frén hundra procent atervunnen textilrévara.

Renewcell sdljer sin produkt under produktvarumdarket
Circulose®. Varumdarket ar skyddat genom registrering i
alla relevanta produktklasser och pd samtliga huvud-
marknader dar féretaget och dess kunder ¢r aktiva.
Anvandning av varumdrket Circulose® erbjuds som ett
mervdrde till bolagets partners under en villkorad
royaltyfri licens.

Bolaget verkar p& en internationell marknad och
exporterar hela sin produktion till kunder i utlandet.
Renewcells direkta kunder dterfinns i huvudsak i Iénder
som King, Indien, Tyskland, Japan, USA och Osterrike.

Strategisk afférsplan 2020-2030

Renewcells styrelse har under féregdende ar utformat
en strategisk afférsplan  fér den  kommande
tiodrsperioden. Planen innefattar en  geografisk
expansion med fullskaliga produktionsanléggningar i
egen regi eller i samarbete med partners. Det [dngsiktiga
finansiella malet ¢r att nd en produktionsvolym pé éver
360 000 ton per ar med en god I6nsamhet.
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Kommentar till rapporten

Finansiell dversikt

jan-sep jan—-dec
KSEK 2020 2019 2019
Rorelsens nettoomsdittning 1221 242 750
Resultat efter finansiella poster -47 651 -25 474 -37 657
Periodens resultat och totalresultat -47 651 -25 474 -37 657
Balansomslutning 77 834 110 923 103 963
Eget kapital 60 808 96 516 89570
Soliditet (%) 78,1 87,0 86,2
Genomshnittligt antalet anstallda 17 7 8

Se definitioner nedan.

Intékter och resultat

Under perioden januari-september uppgick
nettomséttningen till 1 221 KSEK (242). Férsaljningen
utgjordes mestadels av tva leveranser till en
fiberproducent av  massa infér kommande
varumadrkeslanseringar. Periodens resultat uppgick till
-47 651 KSEK (-25 474). Okningen férklaras narmast av
kostnader for nyrekryteringar, process-
optimeringskostnader under férsta kvartalet samt
konsultkostnader i samband med projektering och
finansiering av den planerade kapacitetsexpansionen.

Likviditet och Finansiell stalining

Vid periodens utgdng uppgick det egna kapitalet till
60 808 KSEK (96 516) och soliditeten till 78% (87%). Likvida
medel vid periodens utgdng uppgick till 17 379 KSEK
(46 484). under januari erlades likviden for inlésen av
aktier som innehades av Fouriertransform AB med 25
728 KSEK. Under april slutférdes inbetalningen av
féretrddesemissionen om 44 241 KSEK.  Dartill
genomférdes en fondemission med 48 000 kr utan
utgivande av nya aktier. Under maj genomférdes en
mindre féretrédesemission med ett belopp om 299 KSEK.
Arbetet med den nya finansiering fortgdr.

Anlaggningstillgdngarna uppgick per den 30 september
till 57 114 KSEK (62 930) och omséttningstillgéngarna,
exklusive likvida medel uppgick per den 30 september till
3 341 KSEK (1 509). Férandringen bestdr till stérsta del av
det operativa roérelsekapitalet, kundfordringar och
varulager, i samband med produktionsékningen under
andra kvartalet.
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Kassafléde och investeringar

Kassaflédet frén den 16pande verksamheten inklusive
foréindringar av rérelsekapitalet fér de férsta nio
maénaderna uppgick till -38 744 KSEK (-19 816).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-863 KSEK (-487) och utgér framst mindre investeringar
i produktion.  Kassaflodet  fran  finansierings-
verksamheten uppgick till 17770 KSEK (47 164). Under
forsta halvdret inldstes aktierna fradn Fouriertransform
samt tvé foretrédesemissioner genomférdes.

Redovisnings- och
vdarderingsprinciper

Allman information och éverensstdmmelse med IAS 34
Deldrsrapporten  har  upprdttats  enligt  1AS 34
Deldrsrapportering. Bolaget bildades 30 oktober 2012
och har sitt sate i Stockholm. Bolaget utgér ingen
koncern varfér bolaget tilldmpar IFRS med de justeringar
som krévs enligt RFR2 Redovisning fér juridiska personer.

Transaktioner med ndrstéende parter

Ett bonusprogram som omfattar fem personer inom
ledningsgruppen har utformats under  juni.
Bonusprogrammet l6per fran 2020-07-01 -2023-12-31.
Eventuell bonus baseras pd vardet av bolagets aktier vid
utgéingen av &r 2023 och kan maximalt uppgd till ett
totalt belopp om 6,8 MSEK gemensamt.

Utéver ersdttningar till ledande befattningshavare har
inga stdrre transaktioner med ndarstdende parter
férevarit under perioden.
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Finansiella tillgdngar och skulder

Samtliga finansiella tillgdngar och skulder vérderas till
upplupet anskaffningsvérde.  Redovisade  vdrden
bedéms i samtliga fall motsvaras av verkligt vérde.
Négon dndring av klassificering eller 6verféring av
finansiella tillgdngar mellan varderingshierarkier har ej
skett i perioden.

Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper
Deldrsrapporten har upprattas i Gverensstdmmelse
med de redovisnings- och vdrderingsprinciper som till-
ampades i bolagets arsredovisning for 2019.

Definitioner fér nyckeltal

Soliditet
Definieras som Eget kapital i férhdllande till Balans-
omslutning.

Betydande uppskattningar och
bedébmningar

N&r deldrsrapporter upprdttas mdste styrelsen och den
verkstdllande direktéren i enlighet med tillémpade redo-
visnings- och vdarderingsprinciper géra vissa uppskatt-
ningar, bedémningar och antaganden som péverkar
redovisning och vdrdering av tillgéngar, avsattningar,
skulder, intdkter och kostnader.

Utfallet kan avvika frédn dessa uppskattningar och be-
démningar och uppgdr mycket sdllan till samma belopp
som det berdknade utfallet.

Renewcell AB (publ), org nr 556885-6206

De uppskattningar och bedémningar som gjorts i del-
arsrapporten, inklusive bedémning av de viktigaste or-
sakerna till osdkerhet, &r samma som de som till-
ampades i drsredovisningen fér 2019.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Bolaget &r exponerat mot olika risker, operationella och
finansiella. Operationella risker avser fréimst risker for:

o Strukturféréndring (teknologi, konkurrenter etc.)

« Produktionsanléggningar

* Prisvariationer

« Ravaru-tillgéng och pris

o Politiska beslut

» Hdllbarhet och ansvarstagande

o Miljo

Finansiella risker utgér framférallt likviditet och
refinansieringsrisk, rénterisk och valutaexponering:

- Likviditet och refinansiering

- Rdntor

- Valutatransaktionsexponering
- Omrdkningsexponering

Det har inte skett nagra vésentliga foréndringar av de
risker och osdkerhetsfaktorer under perioden jamfort
med de som presenterades i drsredovisningen for 2019.
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Aktieinformation

Bolagets ¢igare per 2020-09-30:

Antal Antal

stam- preferens- Antal aktier Kapital- och
De tio storsta dgarna aktier aktier och roster réstandel
Girincubator AB 3867 500 3867 500 19,74
Girindus Investments AB 3504 995 3504 995 17,89
H&M Fashion AB 16 965 2039635 2056 600 10,50
Almi Invest GreenTech AB - 1021 605 1021 605 5,21
Swedocean Aktiebolag 5980 716 235 722 215 3,69
Gripen Industri & Invest AB - 692 705 692 705 354
Lindgren, Christofer Tobago 520 000 - 520 000 2,65
Lindstrém, Mikael 491985 19 500 511485 2,61
Profun Férvaltnings AB - 410 345 410 345 2,09
Henriksson, Gunnar 380 510 12740 393250 2,01
De tio storsta Ggarna 5282940 8417760 13700700 69,94
Ovriga 489 060 5 400 850 5 889 910 30,06
Summa 5772000 13 818 610 19 590 610 100,00

Aktieinformation

Antalet aktier i Renewcell uppgdr till 19 590 610. Arsstéimman som tog plats den 10 juli beslutade om en split pd 1:65
och att aktiekapitalet 6kades via fondemission till 500 KSEK. Samtidigt bemyndigades styrelsen att ta beslut om
nyemissioner intill ndsta arsstGmma.

Teckningsoptionsprogram

Bolaget har utgivit teckningsoptioner i fyra olika program 2016/2020, 2018/2022, 2019/2023 och 2019/2027. Det sista
programmet utgivet inom ramen fér personaloptionsprogram 2018/2025. Vid fullt utnyttjande av optionerna &r
utspdadningen av nuvarande aktiedgare 10,2%.
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Finansiella rapporter i sammandrag

Resultatradkning och Rapport dver totala resultatet

jan-sep jan—dec

KSEK 2020 2019 2019
Rérelsens intakter

Nettomsdattning 1221 242 750
Féréndring av varulager 512 o] 700
Ovriga rorelseintdkter 1132 5898 5 946
Rérelsens intakter totalt 2864 6140 7396
Rorelsens kostnader

Révaror och férnédenheter -5 636 -734 -5106
Ovriga externa kostnader -25756 -19 330 -23503
Personalkostnader -13 589 -6 043 -8 860
Rérelsens kostnader totalt -44982 -26108 -37 469
Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar -42117 -19968 -30073
Av- och nedskrivningar -5214 -5101 -7053
Rérelseresultat -47331 -25069 -37126
Ovriga rénteintdkter och liknande intdkter 0 0 0
Rantekostnader och liknande kostnader -320 -405 -531
Finansiella poster totalt -320 -405 -531
Resultat efter finansiella poster -47651 -25474 -37657
Periodens resultat och totalresultat -47651 -25474 -37657

Renewcell AB (publ), org nr 556885-6206
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Balansrdkning

KSEK 30 sep 2020 30 sep 2019 31dec 2019
TILLGANGAR

Immateriella anléggningstillgangar 0 141 0
Materiella anlaggningstillgdngar 57114 62789 61465
Summa anléggningstillgangar 57114 62930 61465
Varulager 1212 0 700
Kundfordringar 404 34 27
Ovriga kortfristiga fordringar 1501 1010 1818
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 224 464 738
Summa kortfristiga fordringar 3341 1509 3283
Kassa och Bank

Kassa och bank 17 379 46 484 39215
Summa kassa och bank 17379 46 484 39215
SUMMA TILLGANGAR 77834 110923 103 963
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 500 318 322
Inbetalt, e registrerat kapital 0 0 0
Overkursfond 193145 169 322 174 317
Balanserat resultat -85186 -47 650 -47 412
Periodens och drets resultat -47 651 -25 474 -37 657
Summa eget kapital 60808 96 516 89570
Ovriga langfristiga skulder 5 417 6 667 6 042
Summa langfristiga skulder 5417 6667 6042
Ovriga skulder till kreditinstitut 2083 2500 2500
Leverantérsskulder 5671 2425 4100
Skatteskulder 21 373 181
Ovriga kortfristiga skulder 724 196 109
Upplupna kostnader och férutbetalada intdkter 2920 2247 1461
Summa kortfristiga skulder 11609 7740 8351
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 77834 110 923 103 963
Renewcell AB (publ), org nr 556885-6206 8
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Férandring av eget kapital

Aktie- Overkurs- Balanserat Periodens Totalteget
KSEK kapital fond resultat totalresultat kapital
Ingéende balans 2019-01-01 270 121 656 -29 515 -18 418 73993
Omféring féregdende drs
resultat -18 418 18 418 -
Nyemission 48 49 952 50 000
Transaktionskostnader -2286 -2286
Optionslikvid 283 283
Periodens totalresultat -25 474 -25 474
Utgéende balans 2019-09-30 318 169 322 -47 650 -25474 96 516
Ingéende balans 2019-09-30 318 169 322 -47 650 -25474 96 516
Nyemission 4 4995 4999
Optionslikvid 135 135
Personaloptioner 103 103
Periodens totalresultat -12182 -12182
Utgéende balans 2019-12-31 322 174 317 -47 412 -37657 89570
Ingéende balans 2020-01-01 322 174 317 -47 412 -37657 89 570
Omféring féregdende drs
resultat -37 657 37657 =
Aterkop av aktier -48 -25 680 -25728
Fondemission 194 -194 =
Nyemission 32 44508 44 540
Personaloptioner 77 77
Periodens totalresultat -47 651 -47 651
Utgéende balans 2020-09-30 500 193145 -85186 -47 651 60808
Renewcell AB (publ), org nr 556885-6206 9
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Kassafléddesanalys

jan-sep jan—-dec
KSEK 2020 2019 2019
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -47331 -25069 -37126
Erlagd rénta -320 -405 -531
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet:
Av-och nedskrivningar 5214 5101 7053
Personaloptioner 77 0 102
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore -42361 -20373 -30502
forandringar i rérelsekapitalet
Fordandring av rérelsekapitalet
Férandring av varulager -512 0 -700
Foérandring av kundfordringar -377 -34 -27
Forandring av 6vriga fordringar 831 292 -790
Férandring av leverantérsskulder 1571 -409 1266
Foérandring av dvriga kortfristiga rérelseskulder 2104 709 -356
Kassafléde fran Ibpande verksamheten -38744 -19 816 -31109
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar 0 0 0
Investeringar i materiella anléggningstiligéngar -863 -487 -973
Kassaflode fran investeringsverksamheten -863 -487 -973
Finansieringsverksamheten
Nyemission av aktier 44540 47 74 52713
Aterkop av aktier -25 728 0 0
Emission av teckningsoptioner 0 284 419
Amortering av réntebdrande skulder -1042 -833 -1458
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 17770 47164 51674
Periodens kassaflode -21836 26 861 19592
Likvida medel vid periodens bérjan 39215 19 623 19 623
Likvida medel vid periodens slut 17379 46 484 39215
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Intygande

Styrelsen och verkstdllande direktéren forsdkrar att deldrsrapporten ger en rdttvisande éversikt av bolagets
verksamhet, stdlining och resultat samt beskriver vésentliga risker och osd@kerhetsfaktorer som bolaget stdr infor.

Stockholm den 22 oktober 2020

Henrik Norlin Mia Hemmingson Erik Karlsson
Ordférande

Mikael Lindstrém Om Bhatia

Patrik Lundstrém
VD
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Revisorns granskningsrapport

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag (deldrsrapport) fér
Renewcell AB per 30 september 2020 och den niomdanadersperiod som slutade per detta datum. Det dr styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret fér att upprdtta och presentera denna finansiella deldrsinformation i
enlighet med RFR 2 och drsredovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad
pé& var éversiktliga granskning.

Den &éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért vér oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning
bestdr av att géra forfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga fér finansiella frégor och
redovisningsfrdgor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra Sversiktliga granskningsdtgdrder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jdmfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i évrigt har. De granskningsdtgdrder som vidtas vid en
oSversiktlig granskning gér det inte mojligt fér oss att skaffa oss en sédan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pd
en oversiktlig granskning har darfér inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pd var éversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omsténdigheter som ger oss anledning att
anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad i enlighet med RFR 2 och darsredovisningslagen.

Stockholm den 22 oktober 2020

Mazars AB

Michael Olsson

Auktoriserad revisor
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Historisk finansiell information

Nya finansiella rapporter for rékenskapsdren
2019, 2018 och 2017

Resultatrakningar och rapporter éver totala resultatet

Rakenskapsdret som avslutades 31december

TSEK Not 2019 2018 2017
Rérelsens intékter

Nettoomsdttning 750 0 0
Férandring av varulager 16 700 0 0
Ovriga rérelseintékter 6 5946 3763 3808
Rérelsens intdkter totalt 7396 3763 3808

Rorelsens kostnader

Révaror och fornédenheter -5106 0 0
Ovriga externa kostnader 10,1 -23503 -15134 —-19 972
Personalkostnader 7 -8 860 -6 478 -2 497
Rérelsens kostnader totalt -37 469 —-21612 —22 469
Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar -30073 -17 849 -18 661
Av- och nedskrivhingar 14,15 -7053 -19 -1439
Rérelseresultat -37126 -17 868 -20100
Nedskrivningar av finansiella anléggningstillgéngar 0 0 —-2703
Ovriga ranteintdkter och liknande intdkter 0 0 0
Rantekostnader och liknande kostnader 12 —-531 -550 -407
Finansiella poster totalt -531 -550 =310
Resultat efter finansiella poster -37 657 -18 418 -23210
Periodens resultat 13 -37 657 -18 418 -23210
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Historisk finansiell information

Balansrékningar

Rakenskapsdret som avslutades 31december
TSEK Not 2019 2018 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar

Immateriella anléggningstillgéngar 14

Patent 0 141 141
Summa immateriella anléggningstillgédngar 0 141 141
Materiella anldggningstillgdngar 15

Maskiner och andra tekniska anléggningar 61128 67 006 56 462
Inventarier, verktyg och installationer 337 398 0
Summa materiella anlaggningstillgdngar 61465 67404 56 462
Summa anléggningstillgéngar 61465 67 545 56 603

Omsattningstillgdngar

Varulager 16 700 0 0
Kundfordringar 27 0 14
Ovriga kortfristiga fordringar 1818 1562 2354
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 738 204 168
Summa kortfristiga fordringar 3283 1766 2536

Kassa och Bank

Kassa och Bank 17 39215 19 623 20765
Summa kassa och bank 39215 19623 20765
SUMMA TILLGANGAR 103963 88934 79904

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 18,19, 20 322 270 235
Summa bundet eget kapital 322 270 235
Fritt eget kapital

Overkursfond 174 317 121656 27 819
Balanserat resultat —47 412 -29 515 58 767
Periodens resultat -37657 -18 418 -23210
Summa fritt eget kapital 89248 73723 63376
Summa eget kapital 89570 73993 6361

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder till kreditinstitut 6 042 7500 9792

Summa langfristiga skulder 6042 7500 9792

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 2500 2500 208
Leverantérsskulder 4100 2834 5316
Skatteskulder 181 219 83
Ovriga kortfristiga skulder 109 233 233
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21 1461 1655 6061
Summa kortfristiga skulder 20 8 351 7441 6501
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 103 963 88934 79904
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Historisk finansiell information

Férandringar i eget kapital

Aktie- Overkurs- Balanserat Arets Totalt eget

kapital fond resultat  totalresultat kapital

Eget kapital 2017-01-01 204 65 071 -501 -6 821 57953
omféring féregéende drs resultat -6 821 6821 -
Nyemission 32 27 819 27 850
Optionslikvid 1019 1019
Arets totalresultat -23 211 -23 211
Eget kapital 2017-12-31 236 92890 -6 304 -2321 63611

Aktie- Overkurs- Balanserat Arets Totalt eget

kapital fond resultat  totalresultat kapital
Eget kapital 2018-01-01 236 92890 -6 304 -2321 63611
Omféring foregdende drs resultat -2321 2321 -
Nyemission 34 29 965 0 29999
Transaktionskostnader -1199 0 -1199
Arets totalresultat -18 418 -18 418
Eget kapital 2018-12-31 270 121656 -29515 -18 418 73993

Aktie- Overkurs- Balanserat Arets Totalt eget
TSEK kapital fond resultat  totalresultat kapital
Eget kapital 2019-01-01 270 121656 -29 515 -18 418 73993
Omféring féregdende drs resultat -18 418 18 418 -
Nyemission 52 54 947 0 54 999
Transaktionskostnader —2286 0 —2286
Optionslikvid 284 284
Optionslikvid 135 135
Personaloptioner 102 102
Arets totalresultat -37 657 -37 657
Eget kapital 2019-12-31 322 174 317 -47 412 -37 657 89570
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Kassafléoden

Historisk finansiell information

Rakenskapsdret som avslutades 31december

TSEK 2019 2018 2017
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat fore finansiella poster —-37126 -17 868 -20100
Erlagd ranta —531 -550 —-407
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet:

Av- och nedskrivningar 7053 19 1439
Personaloptioner 102 0 0
Kassaflode frén den I6pande verksamheten

fore féréindringar i rérelsekapitalet -30502 -18399 -19 068
Féréindring av rérelsekapitalet

Férandring av varulager —-700 0 0
Férandring av kundfordringar =27 14 -4
Férandring av évriga fordringar -790 756 2196
Forandring av leverantoérsskulder 1266 -2482 -5444
Forandring av évriga kortfristiga rérelseskulder —356 1131 754
Kassaflode frén I6pande verksamheten -31109 -18 980 -21576
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anléggningstillgéngar 0 0 —60
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -973 -10 961 -34735
Investeringar i finansiella anléggningstillgéngar 0 0 —-29]
Kassafléde fréin investeringsverksamheten -973 -10 961 -35086
Finansieringsverksamheten

Nyemission av aktier 52713 28799 27850
Emission av teckningsoptioner 419 0 1019
Férandring av rantebdrande skulder -1458 0 5000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 51674 28799 33869
Periodens kassafléde 19592 -1142 -22793
Likvida medel vid periodens bérjan 19623 20765 43 558
Likvida medel vid periodens slut 39215 19623 20765
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Noter till rkenskaperna

Not1- Allménna upplysningar

Dessa nya finansiella rapporter for rakenskapsdren 2017,
2018 och 2019 avser det svenska bolaget Re:newcell AB
med organisationsnummer 556885-6206 och antogs av
bolagets styrelse den 13 november 2020. Rbkenskaperna
ar framtagna med anledning av Prospektet. Bolaget &r
registrerat i, och har sitt ste i Stockholm. Bolaget bildades
30 oktober 2012. Adress till huvudkontoret &r Cardell-
gatan 1,114 36 Stockholm.

Re:newcell AB dr ett féretag med verksamhet inom
dtervinning av textilier. Verksamheten ¢r dels férlagd till
Kristinehamn ddr bolaget har en fabrik, dels ett huvud-
kontor i centrala Stockholm. Féretaget har som vision att
leda utvecklingen till en héllbar vérld genom att tillverka
hogkvalitativa produkter fréin dtervunnet textilavfall.
Re:newcells verksamhet grundar sig pd en ny och egen-
utvecklad process skyddad som intellektuell egendom i
form av béde strategiska patent och féretagshemligheter.

Not 2 — Redovishings- och
véarderingsprinciper

Noten innehdiler en férteckning éver de vésentliga redo-
visningsprinciper som tilldmpats vid upprdttandet av de
nya finansiella rapporterna. Dessa principer har tilldmpats
konsekvent for alla presenterade ér, om inte annat anges.

Re:newcell AB har upprdattat de nya finansiella rappor-
terna enligt Arsredovisningslagen (ARL) och RFR 2 Redovis-
ning for juridiska personer (RFR 2). RFR 2 anger att den juri-
diska personen ska tilldmpa International Financial
Reporting Standards (IFRS), sédana de antagits av EU, s&
I&ngt som detta ar majligt inom ramen fér Arsredovis-
ningslagen och Tryggandelagen samt med hdnsyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekom-
mendationen anger vilka undantag och tilligg som krévs i
forhdllande till IFRS.

Syftet med denna finansiella rapport &r att presentera
historisk finansiell information fér Re:NewCell AB for réken-
skapsdren 2019,2018 och 2017. Arsredovisningen foér 2019
uppréttades i enlighet med ARL och RFR 2. Arsredovisning-
arna fér 2018 och 2017 uppréttades i enlighet med ARL och
Bokféringsndmndens allmdnna réid BFNAB 2016:10. | denna
finansiella rapport redovisas 2019, 2018 och 2017 i enlighet
med ARL och RFR 2. Overgdngen till RFR 2 har inte krévt
ndgon justering av balansrdkningen per den 1januari 2017,
per den 31 december 2017 eller per den 31 december 2018
eller i resultatrakningen, totalresultatet eller kassaflédes-
analyserna fér 2017 och 2018.

Omrdkning av utldndsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omrdéknas till redovisnings-
valutan enligt den valutakurs som féreligger pd transak-
tionsdagen. Monetdra tillgéingar och skulder i utléndsk
valuta réknas om till redovisningsvalutan till den valuta-
kurs som féreligger pé& balansdagen. Valutakursdifferen-

ser som uppstar vid omrdkningar redovisas i drets resultat.

Kursvinster och valutakursforluster & rérelsefordringar och
rérelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kurs-
vinster och kursférluster i finansiella fordringar och skulder
redovisas som finansiella poster.
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Intékter frén avtal med kund

Intékterna utgodrs av ersdttning for levererad dissolving-
massa, och redovisas vid leverans. Leveransvillkoren ér ex
works.

Ovriga intékter — Redovisning av offentliga
bidrag

Offentliga bidrag redovisas till verkligt varde. Bidrag som
erhdlis for téickande av kostnader redovisas i posten
Ovriga rérelseintdkter i samma period som de bidrags-
berattigade kostnaderna uppkommer. Bidrag som har
erhdllits for investering i avskrivningsbara tillgédngar
redovisas som en reducering av anskaffningsvardet.

Rorelsekostnader
Rérelsekostnader redovisas i resultatet ndr tjnsten
utnyttjas eller nér héndelsen intraffat.

Réantekostnader och liknande poster
Rantekostnader och liknande poster redovisas i den
period som de uppstdr och redovisas i posten réinte-
kostnader och liknande poster och bestdr i huvudsak av
réintekostnader pé l&n.

Ersattningar till anstdllda

Re:newcell AB omfattas sedan den 1 oktober 2019 av
kollektivavtal pd& s@val arbetar- som tjidinstemannasidan,
for arbetare TEKO - IF Metall, och fér tjéinsteman TEKO —
Unionen/Ledarna/Sveriges Ingenjorer.

Pensionsforpliktelser

Bolagets pensionsdtaganden omfattas enbart av avgifts-
bestémda planer, enligt vilken bolaget betalar fasta avgif-
ter till en separat juridisk enhet. Bolaget har inte forpliktel-
ser att betala fler avgifter om denna juridiska enhet inte
har tillréickliga tillgangar for att betala alla ersattningar till
anstdllda som hénger samman med de anstdlldas tjanst-
goring under innevarande eller tidigare period.

Kortfristiga erséttningar till anstéllda

Skulder for 16ner och ersattningar, inklusive icke-monetdra
formdner och betald frénvaro, som férvantas bli reglerade
inom 12 manader efter rékenskapsdrets slut, redovisas
som kortfristiga skulder till det odiskonterade belopp som
forvantas bli betalt nar skulderna regleras. Kostnaden
redovisas i takt med att tjnsterna utférs av de anstallda.
Skulden redovisas som foérpliktelse avseende ersattningar
till anstallda i balansrékningen.

Ersdttningar efter avslutad anstdlining
Bolaget har inga forpliktelser avseende ersdttningar efter
avslutad anstallining.

Personaloptionsprogram
I Not 8 limnas en redogorelse for Re:newcell AB:s
personaloptionsprogram.

Erséttningar vid uppségning

Ersattningar vid uppsagning utgdr ndr en anstallds
anstdllining sagts upp av bolaget fére normal pensions-
tidpunkt eller dé& en anstdalld accepterar frivillig avgdng i
utbyte mot sédana ersdttningar. Bolaget redovisar ersdtt-
ningar vid uppsdagning ndr beslut fattats om uppsagning.



Inkomstskatt

Redovisad skatt omfattar aktuell och uppskjuten skatt
berdknad pd periodens skattemdssiga resultat enligt
gdllande skattesatser. Skatten beréiknas pé basis av de
skatteregler som pd balansdagen ér beslutade eller i
praktiken beslutade.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag
redovisas som tillgéng endast om det finns faktorer som
overtygande talar for att underskotten kommer att kunna
utnyttjas mot skattepliktiga dverskott. Det framtida utnytt-
jandet kan bli péverkat av dgarféréndringar, kapital-
anskaffningar och i vilken jurisdiktion de skattepliktiga
vinsterna uppkommer.

Immateriella tillgéngar
Utgifter for egenutvecklade immateriella tillgéngar redo-
visas som kostnad I6pande i takt med att de uppkommer.

Materiella anlaggningstillgdngar

Materiella anlédggningstillgdngar redovisas till anskaff-
ningsvarde minskat med statliga eller andra bidrag som
erhdllits for finansiering av anléggningstillgéingen samt
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskriv-
ningar. Materiella anldggningstillgdngar har delats upp pé
betydande komponenter nér komponenterna har vésent-
ligt olika nyttjandeperioder. Avskrivningsbart belopp
utgdrs av anskaffningsvardet minskat med ett berdknat
restvarde om detta &r vasentligt. Utgifter fér reparationer
och underhdll redovisas som kostnad i den period de
uppstar.

Avskrivningar, baserade pé nettoanskaffningsvardet,
redovisas i resultatrakningen, linjart dver den berdknade
livsléngden for varje materiell anlédggningstillgéng. Den
berdknade ekonomiska livsiéngden ar i allmdnhet 5 - 20
ar for maskiner och inventarier. Avskrivningar ingdr i Rérel-
sens kostnader.

Nar det vid bokslutstidpunkten finns en indikation pd att
en materiell anldggningstillgdng minskat i varde provas
denna foér eventuell nedskrivning. Nedskrivningar ingdr i
Rérelsens kostnader.

Varulager

Ravaror, pdgdende arbete och fardiga varor

Varulagret redovisas till det Iagsta av anskaffhingsvardet
och nettoférsdljiningsvardet. Anskaffningsvardet bestdr av
direkta varukostnader, direkt 16n och hénfdrbara indirekta
tillverkningskostnader (baserade p& normal tillverknings-
kapacitet). Anskaffningsvérdet for individuella artiklar i
varulagret fordelas utifrédn véigda genomsnittskostnader.
Anskaffningsvardet fér handelsvaror faststdlls efter
avdrag for rabatter. Nettoférsaljningsvérdet dr det
uppskattade férsdljningspriset i den lbpande verksamhe-
ten, med avdrag fér tillémpliga rorliga férsdljningskostna-
der s&isom frakter.

Kundfordringar

Kundfordringar vérderas initialt till anskaffningsvérde och
provas sedan i enlighet med reglerna i IFRS 9 angdende en
forenklad metod for nedskrivningsprévning av kundford-
ringar. Férenklingen innebdr att bolaget vid redovisning av
kundfordringar och redovisar férvéintade kreditforluster for

dterstdende 16ptid. Det ar har de forvéntade bristerna i
avtalsenliga kassafléden finns med tanke pd risken for
utebliven betalning vid ndgot tillfélle under det finansiella
instrumentets livstid. Vid berdkningen anvander bolaget sin
historiska erfarenhet, externa indikationer och framdatblick-
ande information for att berdkna de férvantade kreditfor-
lusterna. Bolaget beddmer nedskrivning av kundfordringar
dér fordringarna grupperats utifrén antal férfalina dagar
eftersom de har gemensamma kreditegenskaper.

Finansiella skulder
Finansiella skulder redovisas nér bolaget blir bundet av de
kontraktuella dtagandena hénforliga till instrumentet. For
finansiella skulder upphér redovisning i balansrékningen
ndr de upphodr, dvs ndr dtagandet specificerat i kontraktet
har fullgjorts, annullerats eller upphort.

L&ngfristiga skulder redovisas inledningsvis till verkligt
varde och ddrefter till upplupet anskaffningsvérde med
tilldmpning av effektivréntemetoden.

Likvida medel

I likvida medel i rapporten éver kassafléden ingdr kassa,
banktillgodohavanden och évriga kortfristiga placeringar.
Ovriga kortfristiga placeringar klassificeras som likvida
medel nér de har forfallodag inom tre ménader fréin
anskaffningstidpunkten, Iatt kan omvandlas till kassa-
medel till ett kant belopp och dr utsatta fér en obetydlig
risk for vardefluktuationer.

Eventualférpliktelser

En eventualférpliktelse redovisas ndr det finns ett mojligt
d&tagande som harror frén intraffade hdndelser och vars
forekomst bekréftas endast av en eller flera osakra fram-
tida handelser eller ndr det finns ett dtagande som inte
redovisas som en skuld eller avsattning pd grund av det
inte ar troligt att ett utfldde av resurser kommmer att krévas.

Eget kapital

Eget kapital i foretaget bestdr av féljande poster:

e Aktiekapital som representeras av vdrdet av stam- och
preferensaktier

e Overkursfond som innefattar premie som erhdillits vid
nyemission av aktiekapital. Eventuella transaktions-
kostnader som sammanhdnger med nyemission av
aktier dras frén éverkursen, med hénsyn tagen till
eventuella inkomstskatteeffekter.

e Balanserad vinst eller férlust, d.v.s. alla balanserade
vinster/forluster for innevarande och tidigare perioder.

Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen upprdttas enligt den indirekta meto-
den. Det redovisade kassaflddet omfattar endast transak-
tioner som medfért in- eller utbetalningar. Som likvida
medel klassificerar féretaget innestéiende bankmedel.
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Historisk finansiell information

Not3 Finansiell riskhantering

De faktorer som har storst pdverkan pd bolagets resultat
ar knutna till valutarisk, kreditrisk samt likviditetsrisk.
Re:newcell AB:s dvergripande riskhanteringspolicy fokuse-
rar p& oférutséigbarheten pd de finansiella marknaderna
och efterstrgvar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter p& Re:newcell AB:s finansiella resultat. Bolaget har
inte tilléimpat sakring och sdkringsredovisning under 2019
dé beloppen inte varit betydande dd ingen storre forsalj-
ning utgdtt. Under 2020 kommer en finanspolicy att tas
fram av styrelse.

Valutarisk

Re:newcell AB utsdtts for valutarisk i flera valutor, frémst
EUR och USD, detta genom inkop, forsaljning och statliga
stod.

Transaktioner i utldndsk valuta, uttryckt i TSEK:

2019 2018 2017
Skulder i EUR 253 0 0
Skulder i USD 315 0 0
Skulder i GBP 13 0 0
Fordringar i EUR 5 0 0
Fordringar i USD 474 0 0

Rénterisk
Reinewcell AB utsdtts inte for néigon vésentlig réinterisk for
finansiella tilgdngar dé majoriteten av Re:newcell AB:s
placeringar utgdrs av inléning i bank.

Re:newcell AB har upptagit ett I&n dér skulden den
31 december 2019 uppgick till 8 542 TSEK (10 000). Rantan
pd detta I&n dr rorlig. Ldnet kommer att vara slutbetalt &r
2023.
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Kreditrisk

Kreditrisken i Re:newcell uppstér genom tillgodohavanden
och placeringar hos banker och finansinstitut. Alla banktill-
godohavanden finns hos stora valkanda banker.

Likviditetsrisk

Re:newcell har sedan verksamheten startade redovisat ett
negativt rérelseresultat och kassaflédet forvantas huvud-
sakligen att vara fortsatt negativt till dess att Re:newcell AB
lyckas generera intakter frdn produktion i kommersiell
skala vilket planeras ske i slutet av 2022.

Detta forutsdtter att bolaget skapar den finansiering
som kravs for expansionen.

Tillgéngen till, samt villkoren for ytterligare finansiering
pdverkas av tillgéingen pd riskvilligt kapital. Om Re:newcell
misslyckas med att anskaffa tillréckligt kapital, eller lyckas
gora det endast till ofdrdelaktiga villkor, skulle det kunna
inverka vésentligt negativt pd bolagets verksamhet, finan-
siella stalining och resultat.

Re:newcell AB arbetar med rullande prognoser for att
uppratthdlla en bild av det férvéintade behovet av likvida
medel. Denna uppfoéljning goérs via avrapportering till
styrelsen dar utfall och prognos jdmférs med budget och
andra planer som regelbundet tas fram och behandlas i
styrelsen.



Historisk finansiell information

Not4 Finansiella tillgdngar och finansiella skulder

Klassificering och vérdering

Re:newcells principer for klassificering och vérdering av
finansiella tillgangar baseras pd en bedémning av bdde
féretagets affarsmodell for férvaltningen av finansiella till-
géngar, och egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflo-
dena frén den finansiella tillg&ngen. Finansiella instrument
redovisas initialt till verkligt varde inklusive transaktions-
kostnader férutom derivat och instrument som tillhér
kategorin finansiell tillgding som redovisas till verkligt varde
via resultatrékningen, vilka redovisas exklusive transak-
tionskostnader. Samtliga finansiella tillgéngar hos
Re:newcell till hér nedanstédende kategori:

Finansiella tillgéngar varderade till upplupet
anskaffningsvdrde

Har redovisas de tillgéngar vilka innehas inom ramen for
en affédrsmodell vars mdl &r att inneha finansiella till-
gdngar i syfte att inkassera avtalsenliga kassafléden samt
att de avtalade villkoren fér de tillgéngarna ger vid
bestdmda tidpunkter upphov till kassafléden som bara ar
betalningar av kapitalbelopp och rénta pd de utestdende
beloppen. Finansiella tillg&ngar vérderade till upplupet
anskaffningsvarde ingdr i omsattningstillgéngar med

undantag fér de poster med férfallodag mer dn 12 ména-
der efter balansdagen, vilka klassificeras som anlégg-
ningstillgdngar. Vardering efter anskaffningstidpunkten
sker till upplupet anskaffningsvarde minskat med even-
tuell reservering for kreditforluster.

Finansiella instrument per kategori:

pIo) ] 2018 2017
TILLGANGAR
Forskott en - -
Kundfordringar 27 - 14
Likvida medel 39215 19 623 20765
Summa 39853 19 623 20779
SKULDER
Leverantdrsskulder 4100 2834 5 316
Finansiella skulder 8684 10 000 10 000
Summa 12784 12834 15 316

Det verkliga vardet pé kortfristiga fordringar motsvarar dess redovisade vdrde, eftersom diskonteringseffekten inte anses

vara vasentlig.

2019

2018

Bokfért virde Verkligt vérde
TILLGANGAR

Bokfort varde Verkligt vérde

Bokfért varde Verkligt vérde

Forskott el S1l - - - -
Kundfordringar 27 27 - - 14 14
Likvida medel 39 215 39215 19 623 19 623 20765 20765
Summa 39853 39853 19 623 19 623 20779 20779
SKULDER

Leverantoérsskulder 4100 4100 2834 2834 5316 5 316
Finansiella skulder 8684 8684 10 000 10 000 10 000 10 000
Summa 12784 12784 12834 12834 15 316 15 316

Inga skulder forfaller senare én inom fem &r. Finansiella
tillgéngar tas bort fré&n balansrakningen nérr de avtals-
enliga rattigheterna till kassaflédena fréin den finansiella
tillg&ngen upphor. Finansiella skulder tas bort nér den
forpliktelse som &r angiven i avtalet fullgérs, annulleras
eller upphor.

Kundfordringar ar belopp hénférliga till kunder
avseende sdlda varor eller tjdnster som utfors i den
|6pande verksamheten. Kundfordringar forfaller generellt
till betalning inom trettio dagar och samtliga kundford-
ringar har darfor klassificeras som omsattningstillgéngar.
Kundfordringar redovisas initialt till transaktionspriset.

Leverantérsskulder betalas normalt inom trettio dagar.
Det verkliga vardet pd leverantdrsskulder och andra
skulder anses motsvara deras redovisade vérden, dd de
av naturen ar kortfristiga.

Renewcell AB uppfyller samtliga I&nevillkor under 2019,
2018 och 2017 &rs rapportperioder.

Skulder avseende leasing

Bolaget hyr alla sina lokaler. Avtalen |&per ut om tolv till
femton mdnader. Bolaget har valt undantaget att ej
tillédmpa IFRS vilket innebdr att hyreskostnaderna redo-
visas direkt i resultatrékningen.
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Historisk finansiell information

Not5 Viktiga uppskattningar och
bedémningar fér redovisningséndamdl

Vid upprdattande av finansiella rapporter krdivs att en del
viktiga uppskattningar gérs foér redovisningséindamd,
samt att ledningen gér vissa beddmningar vid tillédmp-
ningen av bolagets redovisningsprinciper. Uppskattningar
och beddmningar utvarderas I6pande och baseras pd
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvént-
ningar pd framtida hdndelser som anses rimliga under
rédande foérhdéllanden.

Bolaget gor uppskattningar och antaganden om fram-
tiden. De uppskattningar for redovisningséindamal som
blir féljden av dessa kommer, definitionsmdssigt, séllan att
motsvara det verkliga resultatet. Det omréde som for
re:newcells del innefattar en hég grad av bedémning och
dar antaganden och uppskattningar ér av vasentlig bety-
delse for redovisningen, &r bolagets féormdga att erhdlla
finansiering for bolagets existens och expansion. Bolaget
hanterar denna risk genom att i god tid férbereda nyemis-
sioner och sdkerstdlla god finansiering. Antaganden
avseende anlaggningstillgéngarnas nyttjandeperiod,
restvéirde och eventuellt nedskrivningsbehov ér féremdl
for arliga bedémningar.

Not 7 Ersattning till anstallda m.m.

Ersdttning till styrelse och VD, ledande befattningshavare

2019

Not6 Ovriga rérelseintékter

2019 2018 2017
Erhdlina offentliga stod 5420 3750 3776
Ovrigt 526 13 32
Ovriga rérelseintdkter 5946 3763 3808

Re:newcell AB beviljades under 2019 ett EU-stéd for
“Innovative process for sustainable recycling and reuse of
cellulosic textile waste”. Det totala méjliga stddet upp gar
till 1 720 KEUR. Under 2019 har 516 KEUR (5 490 TSEK) utbeta-
lats. De §terstéiende beloppen kommer att intdktsforas i
relation med kostnadsférande. Av det hittills erhdlina
beloppet, 5 490 TSEK, avser 443 TSEK anskaffning av mate-
riella anléggningstillgéngar, vilkket med tillémpning av IAS
20 punkt 24 har reducerat anskaffningsvdérdet av dessa
tillgangar. Aterstdende belopp, 5 047 TSEK, ingér i Ovriga
rorelseintakter.

TSEK 2019 2018 2017
EU-projekt 5047 220 0
Energimyndigheten 373 3530 1571
L&nsstyrelsen - - 1800
Sv. Tekniska forsknings-

institutet - - 165
Mista future fashion - - 240
Erhdlina offentliga

stod 5420 3750 3776

2018

Léner och andra ersatt-

Styrelse
och VD

Ledande
befatt-
nings
havare

Ovriga
anstdlida

Styrelse
och VD

Ledande
befatt-
nings
havare

Ovriga
anstdllda

Ledande
befatt-
nings
havare

Styrelse
och VD

Ovriga
anstdllda

ningar 560 3199 2126 120 2967 1123 0 1022 418
Sociala avgifter 180 1005 593 40 932 381 291 127
Pensionskostnader 120 379 245 0 481 251 284 121
Vardet av tilldelat personal-

optionsprogram (Not 8) 0 102 58 0 0 0 0 0
Ovriga personalkostnader 50 200 101 50 100 33 10 0
Summa 910 4885 3123 210 4480 1788 0 1607 666

Beslut om ersattning till anstallda i ledande positioner fattas
av VD i samrdd med styrelseordférande. Verkstdllande
direktor fér fatta beslut om évriga anstdllidas ersattning.

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgdr arvode
enligt bolagsstdmmans beslut. Riktlinjerna for ersattning
och andra anstdliningsvillkor fér bolagsledningen innebdr
i huvudsak att bolaget skall erbjuda sina ledande befatt-
ningshavare marknadsmdssiga ersattningar. Uppsag-
ningstiden fradn Re:newcell AB:s sida skall vara hégst sex
mdnader for verkstdllande direktéren och hogst sex
mdanader for 6évriga ledande befattningshavare. Nagra
andra ersattningar t.ex. i form av avgdngsvederlag, utgdr
inte. Uppsagningstiden fréin verkstéllande direktérens sida
skall vara Iégst sex ménader och fér évriga ledande
befattningshavares sida skall den vara légst tre ménader.
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Léner och arvoden till Styrelse och VD

VD och styrelse har under 2019 uppburit ersattningar med
totalt 680 TSEK. VD har en mdnatlig fast ersattning och det
st&r honom fritt att disponera denna ersattning som 16n
eller pension, s& lange fordelningen ar kostnadsneutral for
bolaget.

Ersattning under 2018 till VD uppgick till 120 TSEK, och
utgjorde arvode som styrelseordférande. Vidare har
bolaget under 2017, 2018 och 2019 utbetalat avtalade
ersgttningar for utférda tjainster som VD eller styrelse-
ledamot till bolag, hel- eller deléigda av de fysiska
personer som utfort tjéinsterna.



Not 7 Ersdttning till anstéllda m.m., forts

Antal anstdllda

Historisk finansiell information

2019

Kvinnor Summa Kvinnor Summa Kvinnor Summa
Antal heltidsanstallda 6 4 10 3 6 4 2 6
varav VD 1 0 1 0 0 0 0 0
varav évrig ledning 3 1 4 1 4 1 4

Transaktioner med ndrstdende

Bolaget har under 2017, 2018 och 2019 utbetalat avtalade
ersdttningar for utférda tjanster till bolag, hel- eller
delégda av de, Re:newcell AB ndrstdende, fysiska personer
som utfért tjéinsterna. | det nedanstéende tabell redovisas
sddana ersdttningar:

2019 2018 2017
VD (t o m september 2019)
Trudvang & Partners AB
(Mattias Jonsson) 1194 1791 2770
Styrelseledaméter
Hassi Consulting Oy
(Heikki Hassi) 82 0 0
Girindus Investments AB
(Henrik Norlin) 47 0 0
Cleanflow AB
(Mikael Lindstrom) 7 8 8
Vasholmen AB
(David Schelin) 0 0 834

Varken styrelse eller anstdllda har varit féremal for dvriga
formdaner under 2017, 2018 eller 2019.

Vissa ledande befattningshavare har forvérvat
teckningsoptioner avseende aktier i bolaget, vilka inte
omfattas av programmet for personaloptioner som
beskrivs nedan.

Not 8 Aktierelaterade ersdttningar

Personaloptioner

I november 2018 beslutade styrelsen att med stéd av
fullmakt att erbjuda anstallda maéjligheten att forvérva
personaloptioner enligt regelverket for vederlagsfria
personaloptioner. Sex anstdllda deltog i emissionen.
Optionerna innebdr en ratt att teckna totalt 1700 st stam-
aktier i bolaget under tiden 2021-12-31-2025-12-31 till en
teckningskurs av 880 kr per aktie. Optionerna kan endast
regleras med nyemitterade aktier.

Ett villkor for ratten att teckna aktier ar att den anstdllde
kvarstdr i sin anstdalining under tre &r frén teckningstid-
punkten.

Samtliga 1700 personaloptioner tecknades i december
2018 utan vederlag. Inga optioner har tilldelats, forverkats,
blivit inldsta eller [6pt ut under 2019. Det fanns séledes
oféréindrat 1700 optioner utestéende vid utgéingen av
2019, samtliga ej inlésningsbara per 31 december 2019. Den
Gterstédende 16ptiden ér 24 méanader frén 201912 31.

Med stdd av Black-Scholes vérderingsmodell har det
verkliga vérdet av optionerna bedémts vara 180 SEK per
option vid tilldelningstillféllet. Berdkningen baseras pd&
féljonde indata.

Aktiekurs baserad pd tilldmpade

emissionskurser 880 kr
Losenpris 880 kr
Forvantad volatilitet baserad pd data

frén relevant jamfoérelsegrupp: 30%
Loptid 3ar
Férvantad utdelning 0 kr
Riskfri ranta 0%

Enligt optionsavtalen kan inte optionerna vara féremal for
tidig inldsen.

Det samlade vérdet av optionerna har sdledes
beddmts uppgd till 306 TSEK, vilket skall anses utgodra
vardet av de tjénster tecknarna av optionerna som
motprestation tillfér bolaget.

For vart och ett av &ren 2019-2021 skall bolaget redo-
visa en personalkostnad om 102 TSEK per érr.
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Not 9 Arvode till revisorer

Bolagets revisor har under 2019, 2018 och 2017 uppburit
56 TSEK, 35 TSEK respektive 27 TSEK for revisionsuppdraget.
Andra ersattningar har inte utgivits.

Not10 Leasing

Leasingkostnader fér tillgéngar, férhyrda lokaler, som
innehas via leasing redovisas bland évriga externa kost-
nader. Nedan redogérs for dtagna leasingkostnader fréin
och med 2019 och framat.

2019 2018 2017

Leasing kostnadsférd
under rakenskapsaéret 1m2 1645 2125

Nominella vérdet av
framtida leasingavgif-
ter, avseende icke
uppsagbara leasing-
avtal:

Forfaller till betalning
inom ett &r 1112 1327 2125

Forfaller till betalning
senare an ett men
inom fem ar 766 1828 3818

Not 13 Inkomstskatt

TSEK 2019 2018 2017
Redovisat resultat fore
skatt -37 657 -18 418 -23211

Skatt enligt géllande

skattesats 8 059 4052 5106
Skatteeffekt av ej
avdragsgilla kostnader -9 -8 -7

Skatteeffekt av kostna-
der bokférda mot eget
kapital 489 264 0

Underskott for vilkken
uppskjuten skatte-

Leasingkostnaderna avser i huvudsak lokalhyror.

Not11 Ovriga externa kostnader

fordran ej redovisats -8539 -4 308 -5100
Redovisad skatte-

kostnad 0 0 0
TSEK 2019 2018 2017

Ackumulerade
underskottsavdrag vid
drets slut 92549 52648 33066

Nominellt vérde av
uppskjuten skatte-
fordran 19 805 11583 7275

2019 2018 2017
IT-kostnader 529 172 90
Konsulttjéinster 6977 6199 11936
Inhyrd personal 3095 1324 415
Revision 56 35 27
Hyror och andra
lokalkostnader 1906 3355 2032
Ovriga 10 940 4049 5472
Summa 23503 15134 19 972

Not12 Finansiella poster

Not14 Immateriella
anldaggningstillgdngar

2019 2018 2017
Ing&ende anskaff-
ningsvarden 141 141 81
Férandringar av
anskaffningsvdrden
Inkop 0 0 60
Utgd&ende anskaff-
ningsvarden 0 141 141
Férandringar av
nedskrivningar
Arets nedskrivningar =141 0 0
Utgd&ende nedskriv-
ningar -141 0 0
Redovisat varde 0 141 141

2019 2018 2017
Rdanteintakter 0 0 0
Rantekostnader
Réntekostnader for
skulder
till kreditinstitut -528 -518 -400
Ovriga -3 -32 -7
Summa -531 -550 -407
Réntenetto -531 -550 -407
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Not15 Materiella anléggningstillgdngar

Maskiner och andra tekniska anléggningar

Historisk finansiell information

Not16 Varulager

2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Bokfort vérde 700 0 0

2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Ing&ende anskaff-

ningsvarden 67006 56 462 23166
Féréndringar av

anskaffningsvdrden

Inkép 1388 10544 34735
Erhdlina bidrag

avseende anldgg-

ningstillgéngar -443 0 -1439
Utg&ende anskaff-

ningsvdarden 67 951 67 006 56 462
Férandringar av

avskrivningar

Arets avskrivningar -6823 0 0
Utgd&ende avskriv-

ningar -6 823 0 0
Redovisat varde 61128 67006 56 462
Inventarier, verktyg och installationer

2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Ingé&ende anskaff-

ningsvdrden 417 0 0
Férandringar av

anskaffningsvdrden

Inkép 28 417 0
Utgd&ende anskaff-

ningsvdarden 445 417 0
Ing&ende avskriv-

ningar -19 0 0
Féréndringar av

avskrivningar

Arets avskrivningar -89 -19 0
Utg&ende avskriv-

ningar -108 -19 0

Redovisat varde 337 398

Re:newcell AB erhdll under 2019 ett beslut om EU-stod. Av
det beviljade beloppet avser 443 TSEK (42 k€) anskaffning
av materiella anléggningstillgéngar, vilkket med tilldmp-
ning av IAS 20 punkt 24 har reducerat anskaffningsvdrdet
av dessa tillgéngar.

Avskrivningar gérs linjart for att férdela anskaffnings-
varde dver den beréknade nyttjandeperioden. Nyttjande-
perioderna ar som féljer:

e Anléggning for utveckling av metoder
och processer for &tervinning av textilier 10 &r
e Datorer 5 &r

Fardigvaror har varderats till nettoférsdljningsvarde,
medan révaror och tillsatsmaterial varderats till det IGgsta
av anskaffnings- och &teranskaffningsvarde med avdrag
fér inkurans.

Varulagret hade féljande sammansattning:

Fardigvara 375
Révara 225
Kemikalier 26
Diverse 74
Summa 700

Not17 Likvida medel

I likvida medel i kassaflédesanalysen ingdr foljande:

2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Disponibla bankmedel 39 207 19 380 20765
Valutakonto USD 3 243 0
Valutakonto EUR 5 0 0
39215 19623 20765

Likvida medel i kassaflddesanalysen utgdrs av banktill-
godohavanden.
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Not18 Optionsprogram

Nedan féljer en sammanfattning av optionsprogrammet
fér ledningsgruppen per den 31 december 2019.

Styrelsen har med stdd av fullmakt beslutat om riktade
emissioner av teckningsoptioner med ratt till teckning av
nya stamaktier i Re:newcell AB. Emissionerna genomférdes
med avvikelse fr&n aktiedigarnas féretrédesratt och
omfattar totalt hdgst 32 736 nya aktier i bolaget.
Emissionskurserna framgdr av nedanstéende tabell, och

Optionsprogram per 31 december 2019

har berdknats med tillimpning av Black & Scholes-
modellen vid den aktuella tidpunkten.

Berdkningen av teckningskurs har utférts av en obero-
ende vdrderingsexpert.

Vid fullt utnyttjande av tecknings- och personaloptio-
nerna &r utspddningen av nuvarande aktiedigare 10,69%
baserat pd agarbilden vid avgivandet av drsredovis-
ningen for rékenskapsdret 2019.

Tilldelningstidpunkt Teckningstid Lésenpris Antal stamaktier
2017-02-04 2020-10-01-2020-12-30 97,04 732 10 500
2019-06-18 2021-12-20 - 2022-12-31 24,10 2124 n772
2019-11-19 2022-09-03 - 2023-09-03 12,90 3148 10 464
Summa 32736

Not19 Aktiekapital

Féréndring i antal

Tidpunkt Handelse aktier och réster
2012-02-29 Nybildning 500 (stam)
2016-01-26 Nyemission 388 (stam)
2016-10-07 Nyemission 960 (pref)
2016-11-26 Nyemission 190 (pref)
2017-10-23 Nyemission” 230 (pref)
2017-10-26 Split 87 912 (stam) och

136 620 (pref)
2017-12-18 Nyemission? 8 648 (pref)
2018-09-03 Nyemission?) 34090 (pref)
2019-09-03  Nyemission? 48123 (pref)
2019-12-13 Nyemission® 4591 (pref)

Antal aktier och roster
efter transaktionen

Aktiekapital (SEK)

Preferens-

Stamaktier aktier Fordndring Totalt
500 - 50 000 50 000
888 - 38800 88800
888 960 96 000 184 800
888 1150 19000 203800
888 1380 23000 226 800

88800 138 000 - 226 800
88800 146 648 8648 235448
88800 180738 34090 269 538
88800 228 861 48123 317 661
88 800 233452 4591 322252

1) Nyemissionen genomférdes till en teckningskurs om 88 000 SEK per aktie.
2) Nyemissionen genomférdes till en teckningskurs om 880 SEK per aktie.

3) Nyemissionen genomférdes till en teckningskurs om 1039 SEK per aktie.
4) Nyemissionen genomférdes till en teckningskurs om 1089 SEK per aktie.
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Not 20 Ovriga skulder

2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Kortfristig del av
I&ngfristiga skulder 2500 2500 208
Leverantérsskulder 4100 2833 5 316
Anstdlldas kallskatte-
medel 236 120 125
Skatteskulder 59 76 83
Ovriga skulder 484 181 769
Summa 7379 5710 6 501
Not 21 Upplupna kostnader och

forutbetalda intéikter

2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Upplupna semester-
|6ner 647 359 183
Upplupna sociala
kostnader 203 n3 57
Ovriga upplupna
kostnader 611 1183 421
Summa 1461 1655 661
Not 22 Eventualférpliktelser

2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Villkorad skyldighet
att gottgdra kund 1000 0 0
Villkorad &terbetal-
ningsskyldighet for
erhdlina statliga stod.
Royalty i form av 3%
av intgkterna skall
erléggas till Energi-
myndigheten med
borjan ér 2021, och ér
maximerat till 120% av
erhdllen finansiering,
vilket motsvarar hégst
féljande odiskonterade
belopp 5914 5914 1855

Historisk finansiell information

Not 23 Stdllda sdkerheter

2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Foéretagsinteckningar 10 000 10 000 10 000

Not 24 Hadndelser efter slutet av
radkenskapsaret 2019

I januari erlades likviden fér inlésen av aktier som inneha-
des av Fouriertransform AB med 25 728 TSEK. Ddrtill
genomférdes en fondemission med 48 000 kr utan utgi-
vande av nya aktier. Under mars och april slutférdes inbe-
talningen av féretrédesemissionen om 44 241 TSEK. De
eventuella l&ngsiktiga ekonomiska konsekvenserna av
den globala virusepidemi som brét ut i borjan av 2020, kan
vid tidpunkten fér angivande av denna rapport inte dver-
blickas. Bolaget fortsatter emellertid sin verksamhet mot
de mdl som stdllts, dock med den férsiktighet som péikal-
lats av den nuvarande situationen p& marknaden.

Ett bonusprogram, som omfattar fem anstallda, har
utformats under juni. Bonusprogrammet l6per frén
2020-07-01-2023-12-31. Eventuell bonus baseras pd vardet
av Bolagets aktier vid utgdngen av &r 2023 och kan maxi-
malt uppgd till ett totalt belopp om 6,8 MSEK gemensamt. |
juli éndrade bolaget bolagskategori frén privat till publikt
bolag. Dartill genomférdes en fondemission om 146 KSEK
for att Oka kapitalet till 500 KSEK samt en split av aktien 1:65.
| september ingick Bolaget ett férsdljnings- och mark-
nadsféringssamarbetsavtal med Tangshan Sanyou om
férvarv av en stérre méngd dissolvingmassa.

| oktober tecknade bolaget ett hyresavtal med SCA for
en ny fabrik i deras anléggning i Ortviken, Sundsvall. Det
danska modehuset BESTSELLER berdttade for forsta
gdngen publikt om sitt samarbete med Renewcell. Till
vdrsasongen 2021 kommer varumdrken som Selected och
Vero Moda lansera flera olika produkter gjorda av upp till
50% Circulose®. Renewcell har fattat beslut om att
avveckla RENEWTEXTILE-projektet som delfinansieras av EU
och pagdtt sedan juli 2019. Motivet dr att bolagets utveck-
ling har gétt snabbare én berdéknat och att projektets
overgripande mal redan ér uppnddda. | oktober teckna-
des d@ven ett bryggldn med storsta dgarna H&M och Girin-
cubator AB tills den nya finansieringen ar pd plats. Lénet
har ett rambelopp om 12 MSEK och en drlig réinta om
0,94 %. Under oktober har éven optioner fréin 2016/2020 &rs
optionsprogram utnyttjats. Utnyttjandet har tillfért bolaget
7,7 MSEK och 682 500 nya aktier har emitterats. | november
ingick bolaget ett nytt finansieringsavtal med Nordea Bank
och Svensk Exportkredit om upp till 520 MSEK.

Definitioner fér nyckeltal

Soliditet
Definieras som Eget kapital i férhéllande till Balansomslut-
ning.
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Revisorsrapport avseende historisk
finansiell information

Revisors rapport avseende nya finansiella rapporter 6ver
historisk finansiell information
Rapport fran oberoende revisor

Till styrelsen i Re:Newcell AB (publ), org.nr 556885-6206

Uttalanden

Vi har utfort en revision av avseende nya finansiella rapporter over historiska finansiell information
for Re:Newcell AB (publ) for den period om tre rakenskapsar som slutar den 31 december 2019.
Bolagets nya finansiella rapporter 6ver historisk finansiell information ingar pa sidorna F14-F27 i
detta dokument.

Enligt var uppfattning har nya finansiella rapporter éver historisk finansiell information upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av bolagets
finansiella stallning per den 31 december 2017, 31 december 2018 samt 31 december 2019 och av
dess finansiella resultat och kassafldde for vart och ett av de tre rakenskapsar som slutar den 31
december 2019 enligt RFR2 Redovisning for juridiska personer och arsredovisningslagen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att nya finansiella rapporter 6ver
historisk information upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och
enligt RFR2 Redovisning for juridiska personer. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar daven
for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta nya finansiella rapporter 6ver
historisk finansiell information som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av nya finansiella rapporter 6ver historisk finansiell information ansvarar styrelsen
och verkstallande direktéren for bedomningen av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nér sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvdanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas
dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida de nya finansiella rapporterna som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en
hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de




enskilt eller tillsammans rimligen kan forvdntas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i de nya finansiella rapporterna.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i de nya finansiella
rapporterna, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r
tillrdckliga och andamalsenliga for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptdcka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller dsidosattande av intern
kontroll.

e skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i
styrelsens och verkstéllande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drarvien slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av de nya finansiella rapporterna. Vi drar ocksa
en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nadgon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana hdndelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i de nya finansiella rapporterna 6ver historisk finansiell
information om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r
otillrdckliga, modifiera uttalandet om de nya finansiella rapporterna over historik finansiell
information. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i de nya finansiella
rapporter 6ver historik finansiell information, daribland upplysningarna, och om de nya
finansiella rapporterna aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

e inhamtar vi tillrdckliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella
informationen fér enheterna eller affarsaktiviteterna inom bolaget for att gora ett uttalande
avseende nya finansiella rapporter 6ver historik finansiell information. Vi ansvarar for
styrning, 6vervakning och utférande av revisionen. Vi ar ensamma ansvariga for vara
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm 2020-11-13
Mazars AB

Michael Olsson
Auktoriserad revisor
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Global Coordinator och Joint Bookrunner
Nordea Bank Abp, filial i Sverige

Smdlandsgatan 17
105 71 Stockholm
Sverige

Joint Bookrunner

Pareto Securities AB

Berzeli Park 9
103 91 Stockholm
Sverige

Retail Manager

Avanza Bank AB (publ)

Regeringsgatan 103
1M 39 Stockholm
Sverige

Revisor

Mazars AB

111 83 Stockholm
Sverige

Legal radgivare till bolaget

Advokatfirman Vinge KB
Stureplan 8
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1M 87 Stockholm

Sverige

Legal radgivare till Joint Bookrunners
White & Case Advokat AB

Biblioteksgatan 12
114 85 Stockholm
Sverige
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